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WSTEP

Niniejszy dokument zostat podzielony na 9 rozdziatdw. W rozdziale pierwszym
omdwiono najwazniejsze regulacje prawa handlowego oraz prawa podatkowego, ktére
moga wptywac na stosowanie przepisdw bilansowych w zakresie potgczen jednostek
gospodarczych.

W rozdziale drugim omdéwiono problemy zwigzane ze stosowaniem obecnych przepiséw
bilansowych oraz koszty zwigzane ze stosowaniem istniejgcych przepiséw.

Rozdziaty: trzeci, czwarty i pigty zostaty poswiecone analizie przepisow w zakresie
pofaczen jednostek w innych systemach prawnych. Szczegétowo omdwione zostaty
przepisy prawa miedzynarodowego oraz standardy amerykanskie. Nastepnie przepisy
miedzynarodowe zostaty poréwnane do standardéw obowigzujacych w Wielkiej
Brytanii oraz w Niemczech.

W nastepnym rozdziale omoéwiono zastosowanie poszczegélnych metod rachunkowych:
metoda faczenia udziatdw, metoda przejecia oraz metoda predecessor accounting.

Metoda fresh start accounting zdaniem autora niniejszej publikacji stuzy raczej do
rozliczania restrukturyzacji, a nie potgczen. W zwigzku z tym jej zastosowanie zostato
przedstawione w osobnym rozdziale 7.

Omowione w rozdziatach 3-7 przepisy stuzg rozliczaniu potaczen jednostek
nastawionych na osigganie zysku. Bez wzgledu na to czy s3 to przedsiebiorstwa sektora
publicznego czy tez nie. W rozdziale 8 oddzielnie omdwiono zasady rozliczania potaczen
jednostek nie nastawionych na osigganie zysku w tym takze jednostek finansow
publicznych.

Ostatni rozdziat zawiera proponowane przez autora zmiany w istniejgcych przepisach
ustawy o rachunkowosci w zakresie potgczen jednostek gospodarczych wraz
uzasadnieniem zmian.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan finansowych ma ujednoli¢ stosowanie
przepisow rachunkowosci. To z kolei ma zapewni¢ wiekszg ich poréwnywalnos¢. Kraje
cztonkowskie zobowigzane sg do implementacji przepiséw dyrektywy do dnia 20 lipca
2015 r. Obok zapewnienia porownywalnosci sprawozdan finansowych dyrektywa ma
zmniejszy¢ obcigzenia zwigzane ze stosowaniem przepiséw o rachunkowosci dla matych
jednostek. Przepisy dyrektywy nie wprowadzajg istotnych zmian do zasad faczenia
jednostek opisanych w rozdziatach 1-7. W zwigzku z tym wnioski wynikajgce
z implementacji dyrektywy zostang omowione rozdziale poswieconym rekomendacji.



° W tresci opracowania w trakcie omawiana regulacji obowigzujgcych w innych
systemach pojecie spdtka uzywane jest zamiennie z pojeciem przedsiebiorstwo
i jednostka. Na potrzeby tego opracowania pojecia te oznaczajg jednostki zobowigzane
do stosowania omawianych przypisow.

Opracowanie zostato przygotowane wedtug stanu prawnego Ustawy o rachunkowosci na
dzien 4 wrzesnia 2014 r., Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3
"Pofaczenia jednostek gospodarczych" opublikowanego w dniu 10 stycznia 2008r.
A wchodzgcego w zycie w dniu 3 czerwca 2009 na podstawie Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
495/2009 oraz pozostatych standardéw i regulacji obowigzujgcych w dniu 31 grudnia 2013 r.



1. ISTOTA | ZAKRES POLACZEN JEDNOSTEK W RAMACH
POLSKIEGO PRAWODAWSTWA

Wstep

1.1 Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zwigzane jest z nieustannym rozwojem. Rozwdj
ten moze sie odbywac poprzez wzrost organiczny (wewnetrzny), oparty o zasoby wytworzone
w ramach przedsiebiorstwa. Jednak w wielu przypadkach stosuje sie strategie rozwoju
zewnetrznego polegajgca na przejeciu innych podmiotdw. Przejecie takie moze by¢ zwigzane
z utworzeniem grupy kapitatowej, w ramach ktérej kazda ze spdtek zachowuje swojg
odrebnosé¢ formalno prawng. Jezeli jednak istnienie grupy kapitatowej nie jest optymalng
forma prowadzenia dziatalnosci, przejecie innego podmiotu moze zostaé zrealizowane
w formie potaczenia jednostek. Woéwczas majgtek spotki przejmowanej przechodzi
bezposrednio na spdtke przejmujaca.

1.2 Nadrzedng zasadg prawa bilansowego jest przewaga tresci ekonomicznej nad formg
prawng. Zgodnie z tg zasadg transakcje gospodarcze nalezy ewidencjonowac¢ w ksiegach
rachunkowych zgodnie z ich ekonomicznym charakterem?. Aby prawidtowo okresli¢ charakter
ekonomiczny potaczen jednostek gospodarczych nalezy dokonaé¢ analizy skutkéw
ekonomicznych wynikajacych z takiego potgczenia. Konsekwencje gospodarcze dla tgczacych
sie podmiotdéw zostaty okreslone w przepisach prawa handlowego.

Analiza prawa gospodarczego

1.3 Do spotek prawa handlowego zaliczamy spoétki jawne, spétki partnerskie, spoétki
komandytowe i spétki komandytowo-akcyjne, spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz
spotki akeyjne?.

1.4 Podmioty biorgce udziat w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych dzieli sie na dwa
typy. Pierwszy to spétki przekazujgce majgtek. Drugi to spotki przejmujgce majatek.

1.5 Potgczenie spétek handlowych moze odbywad sie wedtug dwdch scenariuszy:

a) majatek jednej jednostki moze zostac przejety przez drugg spotke,

Lart. 4 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330), zwana
dalej "uor"

2 art. 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030),
zwana dalej "ksh"



b)  potaczenie moze réwniez zostac zrealizowane poprzez utworzenie nowego podmiotu,
ktory przejmie majatek tgczgcych sie spotek.

1.6 Spotki moga taczyc€ sie w réznych konfiguracjach. Oznacza to, ze pofaczenie moze odbywac
sie pomiedzy:

a) spodtka kapitatowq oraz inng spotka kapitatowg — w wyniku takiego potgczenia majatek
spotki przejmowane] przechodzi na spotke przejmujacg lub majgtek obu faczacych sie
spotek przechodzi na nowo powstatg spétke kapitatows,

b)  spoétka osobowgq oraz spétka kapitatowa - w wyniku takiego potgczenia majatek spotki
osobowej przechodzi na spotke kapitatowg lub majatek obu tgczacych sie spotek
przechodzi na nowo powstatg spétke kapitatows,

c) spoétkg osobowgq oraz inng spdtkg osobowg - w wyniku takiego potgczenia majgtek spotki
osobowej przechodzi na nowo powstatg spétke kapitatowa3.

1.7 Potaczenie spoétek realizowane jest w oparciu o uchwaty wspdlnikow zezwalajgcych na
potgczenie a jego techniczna realizacja na poziomie menadzerskim odbywa sie zgodnie
z planem potgczenia. Plan potgczenia sporzgdzany jest przez zarzady obu podmiotéw.

1.8 W przypadku faczenia spotek kapitatowych plan potgczenia powinien zawiera¢ miedzy
innymi wycene majgtku spoétki przejmowanej. Wycena ma na celu ustalenie parytetu
wymiany, nie jest wiec dokonywana metodami ksiegowymi. Celem tej wyceny jest uzyskanie
informacji o rzeczywistej wartosci majatku spotki przejmowanej®.

1.9 Moc prawng decyzji o potaczeniu podjetej przez wspolnikdw nadaje Sad Rejestrowy.
Rejestracja potgczenia w Krajowym Rejestrze Sagdowym odbywa sie na podstawie prawidtowo
zgtoszonych dokumentdw przez zarzady tgczacych sie spotek®. Sad odmawia rejestracji
jedynie wowczas, gdy dokumenty dotyczgce potgczenia nie sg wolne od wad.

1.10 Z dniem pofaczenia spotka przejmowana wykreslana jest z ewidencji podmiotéw
a w sytuacji, gdy majatek fgczacych sie spdtek przechodzi na nowo zawigzang spotke wowczas
obie faczgce spotki podlegajg wykresleniu.

1.11 W wyniku potgczenia spdtka przejmujgca kontynuuje dziatalno$é spétki przejmowanej
i staje sie sukcesorem wszystkich praw i obowigzkéw spétki przejmowanej z mocy prawa.
Sukcesja z mocy prawa oznacza, ze nie jest wymagana zgoda wierzycieli. W zwigzku
z potaczeniem na spodtke przejmujgca przechodzi zaktad pracy a spdtka ta staje sie strong
w stosunkach pracy w spoéfce przejmowanej.

3 art. 491 ksh
4art. 499 ksh
Sart. 493 ksh



1.12 Potgczenie moze obejmowal jednostki nalezgce do jednej grupy kapitatowe] lub
przedsiebiorstwa, ktére nie tworzg grupy kapitatowe;.

1.13 Zwykle pofaczenie przedsiebiorstw zwigzane jest z zaptatg ceny w formie udziatéw spotki
przejmujacej wspodlnikom spdtki przekazujgcej majatek. W takiej sytuacji w wyniku potaczenia
wspolnicy spotki przejmowanej stajg sie wspdlnikami spotki przejmujacej.

1.14 Przepisy prawa handlowego nie definiujg potgczen odwrotnych. W wyniku pofaczenia
odwrotnego spoétka zalezna uzyskuje kontrole nad spétka przejmowang. W zamian za majatek
wydaje wspodlnikom spétki dominujgcej swoje udziaty. Spetniona jest zatem definicja
potgczenia.

1.15 Przepisy stanowig, ze spotki w likwidacji, ktére rozpoczety podziat majatku oraz spoétki
w upadtfosci nie mogg sie tgczyd.

1.16 Sukcesja, o ktdrej mowa na gruncie prawa handlowego jest kontynuowana na gruncie
prawa podatkowego.

Przepisy prawa podatkowego

1.17 Przepisy podatkowe sg autonomiczne zaréwno wobec przepiséw prawa handlowego jak
i wobec przepiséw ustawy o rachunkowosci. Oznacza to, ze aby prawidtowo rozpoznaé skutki
podatkowe dla taczacych sie spotek nalezy dokonaé analizy przepisdw prawa podatkowego.

1.18 W wyniku potgczenia spdtka przejmujgca nabywa majatek spétki przejmowanej. Na
gruncie prawa podatkowego potaczenie spotek prawa handlowego w drodze przejecia
zwigzane jest z sukcesjg podatkowa®.

1.19 Sukcesja podatkowa oznacza, przejecie praw i obowigzkdw podatkowych spotki
przejmowane;j.

. Spétka uprawniona jest do kontynuowania amortyzacji przejetych srodkéw trwatych.
W takiej sytuacji sSrodki trwate dla celéw podatku dochodowego wyceniane sg wedtug
wartosci poczatkowej okreslonej w ewidencji srodkéw trwatych spétki przejmujace;j.
Przy czym spodtka przejmujgca zobowigzana jest uwzgledni¢ odpisy amortyzacyjne
dokonane przez spotke przejmowang oraz zobowigzana jest kontynuowaé¢ metode
amortyzacji spotki przejete;j.

° Spotka przejmujgca zachowuje prawo do potrgcenia w rachunku podatkowym kosztéw
bilansowych spétki przejmowanej, ktore nie zostaty uwzglednione w kalkulacji jej
zobowigzania podatkowego.

6art. 93 ustawy z dnia ustawy z 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jedn.: Dz. U. 22012 r. poz. 749 z
poézin. zm.) - dalej "op"



° Zaptfata naleznosci na rzecz spotki przejmujacej z tytutu przychoddw osiggnietych
i opodatkowanych w kalkulacji podatku dochodowego spotki przejmowanej nie
powoduje powstania przychodu do opodatkowania u spotki przejmujacej.

° Odsetki od pozyczki zawartej przez spétke przejmowang stajg sie w momencie zaptaty
kosztem lub przychodem podatkowym spétki przejmowanej o ile zaptata ta nastapi po
dniu pofaczenia.

1.20 Wymieniony w pkt 1.19 katalog ma charakter przyktadowy.

1.21 Zasada sukcesji podatkowe] jest jednak ograniczona. Spétka przejmujgca nie moze
rozliczy¢ straty podatkowej spotki przejmowane;.

1.22 Sukcesja podatkowa rozpoczyna swdéj bieg w momencie rejestracji potgczenia przez sad
rejestrowy.

1.23 W wyniku przejecia spétka przejmowana przekazuje majatek spdtce przejmujace;.
Przekazanie to nie jest rownoznaczne ze zbyciem, ktére powodowatoby powstanie przychodu
podlegajgcego opodatkowaniu. W wyniku przejecia spétka przejmowana przestaje istnieé.

Prawo bilansowe

1.24 Zasady rozliczania potgczen jednostek zostaty opisane w ustawie o rachunkowosci.
1.25 Komitet Standardéw Rachunkowosci nie wydat dotychczas standardu w tym zakresie.

1.26 Przepisy bilansowe w zakresie potaczen jednostek gospodarczych stworzone zostaty na
bazie nieistniejgcego juz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 22 "Potgczenia
jednostek"”. Przewidujg one dwie metody rozliczania potgczen jednostek gospodarczych.
Podstawowg metodg jest metoda nabycia. Jezeli jednak potgczenie odbywa sie pomiedzy
podmiotami, ktére znajdujg sie pod wspdlng kontrolg wéwczas mozliwe jest zastosowanie
metody taczenia udziatéw’.

1.27 Ustawodawca ograniczyt wprost przepisy regulujgce potaczenia jednostek
gospodarczych do spétek prawa handlowego.

1.28 Przepisy okreslajg, ze dniem pofaczenia jest dzien wpisania potgczenia do rejestru
sgdowego.

1.29 W przypadku zastosowania metody nabycia moze powsta¢ wartosc firmy lub ujemna
wartosc¢ firmy.

7 art. 44a uor



1.30 Wartos¢ firmy amortyzuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat przez okres 5 lat.
W uzasadnionych przypadkach okres ten moze zosta¢ wydtuzony do 20 lat. Ujemng wartos¢
firmy odpisuje sie stopniowo w ciezar rachunku zyskéw i strat.

1.31 Co do zasady pofaczenie jednostek zwigzane jest z obowigzkiem zamkniecia ksiag
rachunkowych.

° W jednostce przejmowanej zamkniecie ksigg nastepuje na dzien wpisu potgczenia do
rejestru.

° W sytuacji, gdy w wyniku pofaczenia powstaje nowa jednostka zamkniecie ksigg
nastepuje na dzien poprzedzajgcy dzien wpisu pofgczenia do rejestru.

Mozna nie zamykac ksigg rachunkowych, jezeli pofgczenie nastepuje metoda taczenia

udziatéw i nie powoduje powstania nowej jednostki.

1.32 Opisane wyzej zasady stosuje sie réwniez do nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.






2. PROBLEMY ZWIAZANE ZE STOSOWANIEM PRZEPISOW
USTAWY O RACHUNKOWOSCI ORAZ KOSZTY ICH
STOSOWANIA

Definicja jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolqg

2.1 Przepisy nie definiujg jednostki znajdujacej sie pod wspdlng kontrolg. Znaczna ilos¢
potgczen gospodarczych realizowana jest w ramach grupy kapitatowe]. Oznacza to, ze tgcza
sie spotki posiadajgce tego samego wiasciciela. Powstaje zatem watpliwosé, w ktorym
momencie istnienia grupy kapitatowej potgczenie powinno by¢ rozliczane metoda nabycia,
a w ktérym momencie podmioty majg mozliwos¢ wyboru pomiedzy metody t3czenia
udziatéw a metoda nabycia.

Przyktad 1

W marcu 2013 r. spétka A nabyta 100% udziatéw spotki B za cene 100,000 zt. W dniu 31
grudnia 2014 r. zarzady obu spétek podjety decyzje o potaczeniu, w taki sposdb, ze spdtka
A przejmuje majgtek spotki B. W jaki sposdb rozliczy¢ potaczenie jednostek
gospodarczych?

W dniu 31 grudnia 2014 r. jednostki gospodarcze znajdujg sie pod wspdlng kontrola.
W zwigzku z tym potgczenie moze by¢ rozliczone za pomocg metody nabycia lub metody
faczenia udziatow.

Przyktad 2
W marcu 2013 r. spétka A nabyfa 100% udziatow spotki B za cene 100,000 zt. W dniu 31
maja 2013 r. zarzady obu spétek podjety decyzje o potgczeniu, w taki sposdb, ze spdtka A
przejmuje majatek spotki B. W jaki sposdb rozliczy¢ potgczenie jednostek gospodarczych?

W dniu 31 maja 2013 r. jednostki gospodarcze znajdujg sie pod wspdlng kontrolg. Oznacza
to, ze dokonujgc wyktadni jezykowej przepiséw ustawy o rachunkowosci wobec takiego
potgczenia mozna zastosowac¢ metode tgczenia udziatéw.

2.2 Analizowane przyktady mozna zinterpretowaé w inny sposéb. Skoro jednostki, ktore nie
znajduja sie pod wspdlng kontrolg moga rozliczaé potaczenia jedynie za pomocg metody
nabycia, to nalezy uzna¢, ze dwie nastepujgce po sobie w krdotkim czasie transakcje nabycia
udziatow a nastepnie potfgczenia nalezy traktowac jak jedng transakcje potgczenia jednostek,
ktdre nie znajdujg sie pod wspdlng kontrolg.



2.3 Brak okreslenia czasu jaki powinien uptyng¢ od momentu nabycia udziatow spotki zaleznej
do momentu potgczenia powoduje mozliwos¢ wykorzystania metody faczenia udziatow takze
woéwczas, gdy tgczg sie jednostki nie znajdujace sie pod wspdlng kontrola.

Zakres podmiotowy przepiséw dotyczgcych tgczenia jednostek
gospodarczych

2.4 Ustawodawca skierowat regulacje dotyczgce potaczenia jednostek gospodarczych
bezposrednio do spétek handlowych. Spétkami prawa handlowego s3: spoétka jawna, spdtka
partnerska, spdétka komandytowa, spdtka komandytowo-akcyjna, spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz spétka akcyjna.

2.5 Przepisy ustawy o rachunkowosci obejmujg znacznie szerszy zakres podmiotéw.
Zobowigzane do stosowania przepisow prawa bilansowego s3g, poza spdétkami prawa
handlowego, m.in. osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki
organizacyjne dziatajgce na podstawie prawa bankowego, inne osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej®.

Przyktad 3

Dwaj przedsiebiorcy Jan Kowalski oraz Piotr Nowak prowadzacy jednoosobowg
dziaftalnos$¢ gospodarcza, ze wzgledu na wielkos¢ swoich przedsiebiorstw zobowigzani sg
do stosowania przepiséw ustawy o rachunkowosci. W dniu 1 maja 20XX r. osoby te
utworzyly spotke cywilng®. Do majatku spétki cywilnej wspdlnicy wniesli swoje
jednoosobowe przedsiebiorstwa. W jaki sposdb nalezy rozliczy¢ na gruncie przepiséw
bilansowych wniesienie majatku do wspdlnego przedsiebiorstwa jakim jest spodtka

cywilna?

Przepisy o potgczeniu stosuje sie do spétek prawa handlowego moze zatem powstaé
watpliwos¢ w jaki sposéb tego typu potgczenie powinno zostac rozliczone. Wydaje sie, ze
ograniczenie podmiotowe wynika bezposrednio z przepiséw prawa handlowego. Moga
jednak powstac watpliwosci przy stosowaniu prawa bilansowego do rozliczania transakcji
handlowych, ktérych charakter ekonomiczny zblizony jest do potgczenia jednostek. W tym
przyktadzie charakter ekonomiczny transakcji podobny jest do pofaczenia dwdch spétek
handlowych. Nalezy zatem zastosowac przepisy ustawy o rachunkowosci dedykowane dla
spotek handlowych.

8art. 2 uor.

9 Spétka cywilna nie jest spdtka prawa handlowego a podstawa prawng jej dziatania jest kodeks cywilny.
Najwazniejsza rdznica pomiedzy spoétka prawa handlowego a spotkg cywilng polega na tym, ze spétka cywilna
nie posiada podmiotowosci prawnej, podczas gdy spdtka prawa handlowego tak podmiotowos¢ posiada.
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Ustalenia momentu potqgczenia jednostek gospodarczych

2.6 Jednostka gospodarcza sprawuje kontrole nad inng jednostka, jezeli zdolna jest do
kierowania politykg finansowg i operacyjng innej jednostki, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalno$cil®. Dniem potaczenia jednostek gospodarczych jest dzien
dokonania wpisu pofgczenia przez sad rejestrowy do Krajowego Rejestru Sgdowego?ll.
Rejestracja w KRS jest jedynie czynnoscig administracyjng. Jezeli przestane dokumenty sg
kompletne i wolne od wad sad rejestrowy nie moze wydaé postanowienia odmawiajgcego
dokonania rejestracji. Oznacza to, ze dzien uzyskania kontroli nad przejmowang spétka jest
zwykle inny niz dzien rejestracji.

Przyktad 4

W dniu 15 grudnia 2013r. spdtka A uzyskata kontrole nad spdtkg B. W wyniku potaczenia
majatek spotki B przechodzi na spétke A. Rejestracja potgczenia nastgpi 20 stycznia 2014
r. W jaki sposob rozliczyé potgczenia jednostek gospodarczych?

Dniem potgczenia jest dzien jego wpisu do rejestru sagdowego. Oznacza to, ze chociaz na
dzien 31 grudnia 2013 r. spdétka A sprawuje kontrole nad spdétka B to dla celéw
rachunkowych rozliczenie pofaczenia nastgpi dopiero w sprawozdaniu finansowym za
2014 r. W sprawozdaniu spotki A za rok 2013 r. dane finansowe bedg przedstawiaty
jedynie dane jednostkowe spétki A. W informacji dodatkowej do sprawozdania spotka
A powinna opisa¢ catg transakcje.

Przyktad 5

W dniu 1 marca 2013 r. spdtka B podjeta decyzje o wniesieniu zorganizowanej czesci
swojego przedsiebiorstwa do spétki A. Rejestracja potgczenia nastgpita 20 kwietnia 2013
r. Plan potaczenia zostat sporzagdzony na dziei 1 marca 2013 r. W okresie od 1 marca 2013
r. do 20 kwietnia 2013 r. spotka B zbyta cze$é aktywdw wchodzacych w sktad wnoszonej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Potgczenie rozliczane jest metoda nabycia.
W jaki sposéb nalezy rozliczy¢ potaczenie spotki A i spotki B w ksiegach rachunkowych
spotki A?

Zaktadajgc, ze dniem potaczenia jest dzied, w ktorym potgczenie zostato wpisane do
rejestru na dzien potgczenia nalezy ponownie dokonaé wyceny przejmowanych na ten
dzien aktywoéw netto. Na dzien zbycia aktywdéw spétka B powinna wyksiegowaé z majgtku
spotki sprzedawane aktywa oraz zaksiegowac wptyw srodkéw pienieznych. Aktywa te nie
bedg rozliczane w ramach potgczenia jednostek. Réznica pomiedzy wptywami z tytutu

103rt. 3 ust. 1 pkt 35 uor.
1 art. 44a uor.
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sprzedazy a wartoscig bilansowa sprzedanych aktywdéw stanowi zysk lub strate na
sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych. Uzaleznienie momentu potaczenia od daty
wpisu do rejestru a nie od momentu objecia kontroli nad przejmowanymi aktywami netto
moze powodowac réznice miedzy planem potaczenia a ksiegami rachunkowymi. Na
potrzeby niniejszego opracowania prawna mozliwos¢ zbycia majatku przez wnoszacego
bedgcego przedmiotem aportu nie zostata poddana analizie.

2.7 Nalezy jednak zauwazy¢, ze w niektérych sytuacjach ustalenie przejecia kontroli moze by¢
utrudnione. Poniewaz rejestracja potgczenia ma charakter konstytutywny przejecie kontroli
nie nastepuje pdzniej niz w dniu wpisu. W takiej sytuacji zastosowanie konkretnej daty, ktéra
tatwo okresli¢ stanowi o duzym uproszczeniu przepiséw.

Wycena aktywoéw i zobowigzan do wartosci godziwej

Metoda rozliczenia potaczenia a wynik finansowy w okresach nastepujacych po potaczeniu

2.8 Wycena aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej jest kosztowna a w wielu
przypadkach takze czasochtonna. Z drugiej jednak strony okreslenie wartosci godziwej
pozwala na odzwierciedlenie rzeczywistego kosztu potgczenia. Zastosowanie metody faczenia
udziatéw, ktdéra pozwala na unikniecie wyceny wedtug wartosci godziwej powoduje, ze
rzeczywisty koszt potgczenia nie zostanie uwzgledniony w rachunku zyskéw i strat.
W konsekwencji sprawozdania finansowe za okresy nastepujace po potaczeniu wykazujg
wyzszy wynik finansowy przy zastosowaniu metody tgczenia udziatdw niz przy zastosowaniu
metody nabycia.

Metoda tgczenia udziatow

2.9 Zastosowanie metody tgczenia udziatdéw w szczegdlnosci do potaczen mniejszych
jednostek jest racjonalne z punktu widzenia grupy kapitatowej oraz uzytkownikéw
sprawozdania finansowego.

Koszty stosowania obecnie obowigzujgcych przepisdéw ustawy
o rachunkowosci

2.10 Metoda tgczenia udziatéw skutkuje poniesieniem kosztéw zwigzanych z:

a) ewidencjg przejetego majgtku w ksiegach spotki przejmowane;.

12



2.11 Podmioty stosujace metode nabycia przy taczeniu jednostek ponoszg koszty zwigzane z:
a) zamknieciem ksigg rachunkowych spétki przejmowane;j i spétki przejmujace;j,

b) ewidencja przejetego majgtku w ksiegach spotki przejmujacej,

c) sporzadzeniem potgczonego sprawozdania finansowego na dzien potgczenia,

d) wyceng majatku spétki przejmowanej do wartosci godziwe;j.

Przy czym poziom komplikacji sporzadzenia sprawozdania potgczonego przy uzyciu metody
nabycia jest wyzszy niz przy uzyciu metody faczenia udziatéw.
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3. POLACZENIA JEDNOSTEK NA GRUNCIE
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

Wstep

3.1 Do 2004 r. potaczenia jednostek gospodarczych regulowane byty w Miedzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci nr 22 "Pofaczenia jednostek". W 2004 r. standard ten zostat
zastgpiony Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (dalej MSSF
3). Przepisy MSSF 3 zostaty znowelizowane w 2008 r. Standard ten jest obowigzkowy dla
sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie po dniu 30
czerwca 2009 r.12

3.2 MSSF 3 w duzej mierze jest zgodny z amerykanskimi regulacjami w tym zakresie.

Cel i zakres standardu

3.3 MSSF 3 okresla zasady rachunkowosci dla transakcji polegajgcych na potgczeniu
jednostek. Standard ma na celu zwiekszenie przydatnosci, poréwnywalnosci oraz
wiarygodnosci informacji dotyczacych potaczen jednostek zawartych w sprawozdaniach
finansowych. Przepisy standardu znajdujg zastosowanie do wszystkich transakcji potgczen
jednostek gospodarczych z wyjatkiem:

a)  wspdlnych przedsiewzie,
b) nabycia pojedynczych aktywdéw lub grupy aktywdéw, ktdére nie spetniajg definicji
przedsiewziecia,

c) potaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg?!3.

3.4 Oznacza to, ze postanowienia MSSF 3 stosuje sie do potgczen jednostek polegajacych na
nabyciu udziatdw w innej jednostce przy zachowaniu jej odrebnosci formalno prawnej oraz
do nabycia sktadnikéw majatku spotki przejmowane;.

3.5 Standard definiuje przedsiewziecie jako zintegrowany zespot dziatan i aktywow, ktérym
mozna operowac i zarzgdzaé w celu uzyskania zwrotu w formie dywidend, obnizenia kosztéw
lub uzyskana innych korzysci bezposrednio dla inwestoréw albo innych wtascicieli, cztonkdéw
lub uczestnikdéw.

12 http://www.iasplus.com/en/projects/completed/aip/annual-improvements-2008-2010
13 par 2 MSSF 3
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3.6 Obowigzujgca wersja MSSF 3 reguluje rachunkowos¢ potaczen jednostek wzajemnych
czyli takich, ktére nie sg wtasnoscig inwestora a ktéra przynosi mu korzysci w postaci wyptat
z zysku, obnizenia kosztéw lub innych.

3.7 Standard okredla, ze wszystkie transakcje objete jego zakresem powinny by¢ rozliczane
metoda przejecial®.

3.8 Wspodlne przedsiewziecia charakteryzujg sie tym, ze kontrola nad przedsiewzieciem
sprawowana jest wspdlnie a identyfikacja podmiotu przejmujacego nie jest mozliwa.

3.9 Przepisy MSSF 3 stosuje sie do transakcji potgczenia przedsiewzie¢. Przedsiewziecie
zostato zdefiniowane jako wkfady oraz procesy stosowane do tych wkfadéw, ktére majg
zdolnos$¢ do wytwarzania produktow. Oceniajgc czy w konkretnej transakcji zastosowanie
znajda przepisy omawianego standardu kluczowe jest zatem okreslenie, czy transakcja wigze
sie z przejeciem kontroli nad zasobami ekonomicznymi oraz procesami, ktére wykorzystane
wspodlnie zapewniajg lub majg zdolnos¢ do wytwarzania produktéow. Wytwarzanie produktow
zwigzane jest z generowaniem zwrotu dla inwestoréw, wtascicieli, uczestnikéw lub cztonkow,
w postaci dywidend, obnizenia kosztéw lub w innej formie®>.

3.10 Nie zawsze nabycie proceséw konieczne jest do tego, aby doszto do pofaczenia
jednostek. W niektérych sytuacjach brak nabycia proceséw moze réwniez oznaczac
potgczenie jednostek. Taka sytuacja nastgpi, gdy spétka przejmujgca posiada juz te procesy
w swoim przedsiebiorstwie.

3.11 Zwykle przejecie przedsiewziecia wigze sie z przejeciem zobowigzan. Jednak ich brak nie
wyklucza mozliwosci zastosowania MSSF 3. Wazne jest, aby zostata spetniona definicja
przedsiewziecia.

3.12 Definicja przedsiewziecia okreslona w MSSF 3 oraz definicja zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa s3 podobnel®. Jednak przedsiewziecie jest pojeciem szerszym niz
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa. Oznacza to, ze niektdre przedsiewziecia nie beda
spetniaty definicji zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Przepisy podatkowe okreslajg
szczegblny sposdb rozliczania aportdw w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Ma
to szczegdlne znaczenie dla podmiotdéw stosujacych MSSF 3 i jednoczesnie wyznaczajacych
zobowigzanie podatkowe na podstawie polskich przepisdw podatkowych.

1 par 4 MSSF 3

15 par B7 MSSF 3

16 Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa to organizacyjnie i funkcjonalnie wyodrebniony zespét sktadnikéw
majgtkowych (maszyn, urzadzen, narzedzi, materiatdw do produkcji, produkcji w toku, wyrobdéw) oraz
niemajatkowych (oprogramowanie, know how, patenty, atesty itp), ktére nadajg sie do realizacji okreslonego
celu gospodarczego (I SA/Gd 494/09). W pismiennictwie podnosi sie, Zze zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
jest stanie samodzielnie prowadzi¢ dziatalnos¢ i istnie¢ niezaleznie od przedsiebiorstwa gtéwnego.



Podmioty w fazie rozwoju

3.13 Standard wskazuje, ze na forme przedsiewziecia moze mie¢ wptyw branza, w ktérej
dziatajg taczace sie jednostki, ich struktura czy faza rozwoju, w ktdrej sie znajdujg. Podmioty
w fazie rozwoju, ktdre nie wytwarzajg produktdw mogg by¢ uznane za przedsiewziecie.
Jednak, aby mozliwe byto rozliczenie potaczenia za pomocg MSSF 3 nalezy udowodnié, ze
spotka przejmowana:

a) rozpoczeta planowane gtéwne zadania,

b)  posiada pracownikéw, wtasnos¢ intelektualng oraz inne wkfady i procesy, ktére mogtyby
by¢ zastosowane do tych wktadow,

c) realizuje plan tworzenia produktéw, oraz
d) bedzie w stanie uzyskaé dostep do klientéw, ktérzy zakupig produkty.

Nie wszystkie elementy ujete w katalogu warunkdow muszg wystepowaé w przypadku
jednostki w fazie rozwoju, aby mozna byto moéwic o potgczeniu jednostek.

Wartosé firmy

3.14 MSSF 3 definiuje warto$¢ firmy jako sktadnik aktywdéw reprezentujgcy przyszte korzysci
ekonomiczne powstajgce z nabytych aktywodw, ktérych nie mozna w bezposredni sposdb
zidentyfikowaé ani osobno ujgé w sprawozdaniu finansowym. Powstaje ona woéwczas, gdy
suma:

a) ceny nabycia przedsiewziecia (wyrazona w wartosci godziwej),
b)  wartosci godziwej kapitatu udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli, oraz
c) udziatéw, ktére inwestor posiadat w przedsiewzieciu przed potaczeniem,

przewyisza warto$¢ godziwg przejetych aktywdw netto (wyceniong zgodnie z MSSF 3)Y7.

3.15 Identyfikacja wartosci firmy ma znaczenie dla okreslenia charakteru ekonomicznego
transakcji a w konsekwencji dla zastosowania prawidtowego standardu. Jezeli w ramach
nabycia zespotu aktywdw i proceséw, wystepuje warto$é firmy uznaje sie, ze dochodzi do
nabycia przedsiewziecia a zastosowanie znajdg przepisy dotyczace pofgczenia jednostek
gospodarczych, ktore co do zasady powinno by¢ rozliczane zgodnie z MSSF 3.

3.16 W zaleznosci od sposobu potgczenia, warto$é firmy moze powstaé¢ w sprawozdaniu
skonsolidowanym albo w sprawozdaniu jednostkowym. W sytuacji, gdy w wyniku pofaczenia
taczace sie podmioty zachowujg swojg odrebnos¢ formalno prawng powstaje grupa
kapitatowa.
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3.17 W takiej sytuacji spétka dominujgca co do zasady zobowigzana jest do kalkulacji wartosci
firmy oraz do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego.

3.18 Jezeli natomiast w wyniku pofaczenia jednostka przejmujgca obejmuje majatek spotki
przejmowanej woéwczas wartos¢ firmy powstaje w sprawozdaniu jednostkowym spotki
przejmujacej (w sprawozdaniu potagczonym).

3.19 Jezeli jednostka przejmujgca obejmuje mniej niz 100% udziatéw, wartosé firmy moze
przyja¢ dwie rézne wielkosci w zaleznosci od zastosowanej metody kalkulacji. Istniejg dwie
metody kalkulacji wartosci firmy:

a) metodg wartosci godziwej lub

b)  metodg proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto.

3.20 Metody te rdéznig sie sposobem wyceny kapitatu udziatowcdéw nie sprawujgcych kontroli,
dlatego istotng kwestig jest zdefiniowanie tego pojecia.

3.21 Kapitat udziatowcéw nie sprawujgcych kontroli sg to udziaty lub aktywa netto
w jednostce zaleznej, ktérych nie mozna przypisaé bezposrednio lub posrednio poprzez inne
spotki zalezne do jednostki dominujgcej'®.

3.22 Metoda proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto
moze by¢ zastosowana tylko, gdy w momencie poczatkowego ujecia udziatow
niekontrolujgcych, ktére stanowig udziat we wiasnosci i uprawniajg ich posiadaczy do
proporcjonalnej czesci aktywdw netto jednostki zaleznej w przypadku jej likwidacji®®.

3.23 Jezeli kapitat udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli wyceniany jest wedtug wartosci
godziwej wowczas zawiera on wartos¢ firmy nalezgcg do udziatowcdw nie sprawujgcych
kontroli. Wartos¢ firmy jest wartoscig rezydualng, w zwigzku z tym w sytuacji, gdy wycenia sie
te udziaty wedtug wartosci godziwej wartos¢ firmy uwzglednia wszystkie udziaty. Jezeli jednak
kapitat udziatowcéw nie sprawujacych kontroli jest wyceniany wediug metody
proporcjonalnej, wéwczas wartos¢ firmy nie odnosi sie kapitatu nalezgcego do udziatowcow
nie sprawujgcych kontroli.

Przyktad 6

Spdtka A nabyta 80% udziatow w spdtce B za kwote 4,000,000 zt. Wartos¢ godziwa kapitatu
udziatowcdéw nie sprawujgcych kontroli wynosi 560,000 zt. Wartos¢ godziwa aktywow
i zobowigzan spoétki B na dzien nabycia, wycenianych zgodnie z MSSF wynosi 2,000,000 zt.
Ile wynosi wartos¢ firmy i jak bedzie wygladata jej ewidencja w ksiegach rachunkowych
spotki przejmujacej?

18 zatgcznika A MSSF 3.
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a) Wartos¢ firmy obliczona przy wycenie kapitatu udziatowcdw nie sprawujacych
kontroli wedtug metody proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto.

Kapitat udziatowcow nie sprawujgcych kontroli [zt]

wartos¢ godziwa aktywdéw netto 2,000,000
kapitat udziatowcow nie sprawujgcych kontroli 20%
wartos¢ kapitatu udziatowcow nie sprawujacych kontroli 400,000

Wartosc¢ firmy [zt]

warto$¢ godziwa ceny nabycia 4,000,000
wartos$¢ kapitatu udziatowcdw nie sprawujacych kontroli 400,000
warto$¢ godziwa aktywoéw netto (2,000,000)
wartos$¢ firmy 2,400,000

Ewidencja powinna wygladaé w sposdéb nastepujacy [zt]:

Wn konto Aktywa netto 2,000,000
Whn konto Wartos¢ firmy 2,400,000
Ma konto Srodki pieniezne 4,000,000
Ma konto Kapitat udziatowcédw nie sprawujacych kontroli 400,000

b)  Wartos¢ firmy obliczona przy wycenie kapitatu udziatowcdéw nie sprawujgcych
kontroli wedtug wartosci godziwej réwnej 560,000 zt.

Wartosc firmy [z1]

warto$¢ godziwa ceny nabycia 4,000,000
wartos¢ kapitatu udziatowcdw nie sprawujacych kontroli 560,000
warto$¢ godziwa aktywoéw netto (2,000,000)
wartosc¢ firmy 2,560,000

Ewidencja powinna wygladaé w sposéb nastepujacy [zt]:

Wn konto Aktywa netto 2,000,000
Wn konto Wartos¢ firmy 2,560,000
Ma konto Srodki pieniezne 4,000,000
Ma konto Kapitat udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli 560,000

3.24 Na gruncie MSSF 3 wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Na koniec kazdego roku
jednostka przejmujaca zobowigzana jest do przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Jezeli
utrata wartosci nastgpi zwykle obcigza ona koszty operacyjne. Odmiennie od innych aktywow
w przypadku, gdy w nastepnych okresach czynniki ekonomiczne powodujace utrate wartosci
ulegng zmianie, utrata wartosci firmy nie podlega odwrdceniu. Wartos¢ firmy nie generuje
samodzielnie przeptywdw pienieznych. W zwigzku z tym na potrzeby testu jest ona alokowana
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do aktywéw generujacych przeptywy pieniezne?.

3.25 MSSF 3 przewiduje mozliwosé powstania ujemnej wartosci firmy. Powstaje ona wowczas,
gdy suma:

a) ceny nabycia przedsiewziecia (wyrazona w wartosci godziwej),
b)  wartosci godziwej kapitatu udziatowcdw nie sprawujacych kontroli, oraz
c)  udziatéw, ktére inwestor posiadat w przedsiewzieciu przed potgczeniem,

jest nizsza niz wartos¢ godziwa przejetych aktywoéw netto (wyceniona zgodnie z MSSF 3).

3.26 W przypadku, gdy w wyniku potgczenia powstaje ujemna wartos¢ firmy MSSF 3
zobowigzuje spétke przejmujgcg do weryfikacji sporzagdzonej wyceny przejetych aktywow.
Jezeli po tej weryfikacji w dalszym ciggu powstaje ujemna warto$¢ firmy odnosi sie
jednorazowo do rachunku zyskéw i strat?!.

Identyfikacja transakcji potgczenia jednostek

3.27 Potaczenie jednostek gospodarczych to transakcja lub inne zdarzenie, w ktérym
jednostka przejmujaca obejmuje kontrole nad jedynym lub wieksza liczbg przedsiewzieé.
Transakcje okreslane jako prawdziwe fuzje lub fuzje rdwnych stanowig takze potgczenie
jednostek dla celéw MSSF 3.

3.28 Fuzje prawdziwe lub fuzje réwnych to transakcje, w ktérych taczg sie jednostki rowne lub
o zblizonej wielkosci. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zadecydowata, ze
tego typu transakcje sg pofgczeniami, dla ktorych powinna by¢ stosowana metoda nabycia.
Oznacza to, ze takze w przypadku fuzji rdwnych nalezy zidentyfikowac jednostke przejmujaca.

3.29 Struktura pofaczen moze by¢ zréznicowana. Przyktadowo:

a) jedno lub wiecej przedsiewzieé staje sie zalezne od jednostki przejmujgcej lub aktywa
netto jednego lub wiekszej liczby przedsiewzie¢ zostajg przeniesione do jednostki
przejmujacej,

b) jedna z tgczacych sie jednostek przekazuje swoje aktywa netto lub jej witasciciele
przekazujg swoje udziaty kapitatowe drugiej tgczgcej sie jednostce lub jej wtascicielom,

c) wszystkie tgczace sie jednostki przekazujg swoje aktywa netto lub wiasciciele tych
jednostek przekazujg swoje udziaty kapitatowe nowo powstatej jednostce (transakcje
typu roll-up lub put together),
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d) grupa poprzednich wiascicieli jednej z faczgcych sie jednostek obejmuje kontrole nad
jednostka powstatg w wyniku potaczenia??.

3.30 Najprostszym sposobem realizacji potgczenia jednostek jest nabycie czesci kapitatu
pozwalajgcej na sprawowanie kontroli w innej spétce. Jednak nie zawsze uzyskanie kontroli
nad inng jednostka zwigzane jest z transakcjg nabycia.

3.31 Taka sytuacja nastgpi przyktadowo, gdy jednostka przejmujaca oraz jednostka
przejmowana zgadzajg sie na potgczenie ich dziatalnosci jedynie na podstawie umowy.
Jednostka przejmujgca nie przekazuje zaptaty w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowang oraz nie posiada udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej, ani na
dzien przejecia ani wczesniej. Przyktadem potaczenia jednostek zrealizowanego na mocy
umowy jest skojarzenie dwdch przedsiewzie¢ w drodze ukfadu scalajgcego lub utworzenie
podwdjnie notowanej spo6tki?3,

3.32 Pofaczenie jednostek moze réwniez wystgpi¢ w sytuacji gdy dochodzi do wymiany
aktywow i jedna ze stron transakcji przejmuje przedsiewziecie a druga skfadnik aktywa lub
grupe aktywow, ktdre nie spetniajg definicji przedsiewziecia.

3.33 Potaczenie jednostek gospodarczych moze zostac takze zrealizowane poprzez serie
nastepujgcych po sobie transakcji. Przyktadowo dziatalno$é spétki przejmowanej zostata
podzielona na czesci i kazda cze$¢ nabywana jest przez spétke przejmujacg w réznym czasie.
W takiej sytuacji nawet, gdy przedmiotem nabycia kazdej osobnej transakcji nie jest
przedsiewziecie to z ekonomicznego punktu widzenia doszto do potgczenia jednostek
gospodarczych.

Metoda nabycia

3.34 Potaczenie jednostek gospodarczych na gruncie MSSF 3 powinno by¢ rozliczane metoda
przejecia. Zastosowanie metody przejecia wymaga identyfikacji jednostki przejmujacej oraz
okreslenia dnia przejecia.

3.35 lJednostka przejmujgca to podmiot, ktéry obejmuje kontrole nad jednostka
przejmowang, ktorg jest jedno lub wiecej przedsiewzie¢. Aby inwestor sprawowat kontrole
nad przedsiewzieciem musi posiada¢ zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjna
jednostki w celu osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Zaktada sie, ze spdtka sprawuje kontrole
na inng spdtka, jezeli nabyta wiecej niz potowe praw gtosu?%.
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3.36 Jednak w niektérych sytuacjach posiadanie wiekszosci praw gtosu nie pozwala na

sprawowanie kontroli. Taka sytuacja moze nastgpic¢, gdy udziatowiec zrzecze sie swoich praw

np. w wyniku utworzenia wspdélnego przedsiewziecia.

3.37 Z drugiej strony, w niektérych sytuacjach nabycie mniej niz potowy praw do gtosowania

pozwala na uzyskanie kontroli. Taka sytuacja moze nastgpic, jezeli:

a) dojdzie do porozumienia z innymi udziatowcami odnosnie wspdlnego gtosowania,

b)  udziatowiec posiadajacy mniej niz potowe praw gtosu kontroluje polityke finansowa

i operacyjng spotki na podstawie statutu lub umowy,

c) udziatowiec posiadajgcy mniej niz potowe udziatéw ma mozliwos¢ powotywania lub

odwotywania wiekszosci cztonkdw kierownictw jednostki.

3.38 Definicja kontroli zwigzana jest z mozliwoscig czerpania korzysci. Korzysci te nalezy

rozumiec bardzo szeroko. Przyktadowo mogg one wptyna¢ do jednostki w formie:

a)  przysztych lub biezacych zyskow,

b) uniemozliwienia przez jednostke konkurencyjng przejecia danego przedsiewziecia,

¢) uniemozliwienia kluczowym dostawcom lub odbiorcom rezygnacji ze wspodtpracy,

d) zmniejszenia kosztéw.

3.39 Jezeli w wyniku tak przeprowadzonej analizy nie mozna okresli¢ jednostki przejmujacej

wowczas za jednostke przejmujacg mozna uznaé:

a) jednostke, ktdra ptaci cene w formie przekazania aktywdw lub zaciggniecia zobowigzan,

b) z wytaczeniem przeje¢ odwrotnych, jezeli potagczenie odbywa sie na drodze wymiany

udziatowych kapitatowych, jednostka przejmujgcy jest ta jednostka, ktdra emituje

udziaty. Nalezy przy tym uwzglednié¢ wszystkie okolicznosci transakcji a przede

wszystkim to, ze:

jednostka przejmujgca zachowuje lub otrzymuje najwiekszg ilos¢ udziatow
z prawem glosu, nalezy przy tym rozwazyé dodatkowe ustalenia dotyczace
gtosowania: opcje, warranty, zamienne papiery wartosciowe,

jezeli nie mozna okresli¢ podmiotu posiadajgcego znaczacg ilos¢ udziatow,
wowczas jednostkg przejmujgca jest ten podmiot, ktéry posiada najwiecej
udziatow w kapitale mniejszosciowym,

jednostkg przejmujaca jest ta jednostka, ktdrej wtasciciele majg prawo do wyboru
organu zarzadzajacego potaczonej jednostki,

jednostkg przejmujgcy jest ta jednostka, ktdrej kierownictwo dominuje nad

kierownictwem jednostki potgczonej,

jednostkg przejmujgca jest jednostka faczaca sie, ktéra wyptaca premie ponad
wartos¢ godziwg udziatéw kapitatowych przed potgczeniem innej tgczacej sie



jednostki lub jednostek.

c) jednostka przejmujaca jest jednostka znacznie wieksza a wielkos¢ jednostki mierzona
jest wielko$cig aktywéw, przychoddw lub zyskow?>.

d) jezeli potaczenie dotyczy co najmniej trzech jednostek jednostkg przejmujaca jest
jednostka, ktdra zainicjowata potaczenie przy uwzglednieniu wzglednej wielkosci tych
jednostek,

e)  w sytuacji, gdy w wyniku potgczenia powstaje nowa jednostka, jednostkg przejmujaca
moze byé ta nowa jednostka. Taka sytuacja nastgpi, gdy nowa jednostka przekazuje
aktywa i pasywa. Jezeli natomiast nowa jednostka jest tworzona w celu wyemitowania
udziatow kapitatowych, wowczas jednostkg przejmujgcy jest jedna z jednostek
tgczacych sie, ktore istniaty przed potgczeniem.

Przyktad 7

Udziatowcy spotki A i spotki B zamierzajg prowadzi¢ dalszg dziatalnos¢ w ramach jedne;j
jednostki. Potgczenie jednostek ma zostaé zrealizowane poprzez zawigzanie nowej spotki
C. Wyemitowane udziaty spotki C zostaty objete w nastepujacych proporcjach: spotka A
objefa 75% udziatow, spétka B objeta 25% udziatdéw. Spotki A i B objety udziaty
proporcjonalnie do ich wielkosci. W planie potgczenia spdtka C zostata wskazana jako
spotka przejmujgca. Ktora ze spotek jest spdtka przejmujgcy na gruncie MSSF 37?

Z punktu widzenia prawa handlowego to spotka C jest spdtkg przejmujgca. Jednak na
gruncie przepisow MSSF 3 spétka przejmujgcy jest spdtka A, znaczaco wieksza od drugiej,
ktora kontroluje wiekszosé udziatéw w spétce C (zaktadajac, ze nie istniejg zadne inne
ustalenia umowne decydujgce o kontroli).

Przyktad 8
Spotki Ai B potaczyty sie poprzez zawigzanie spoétki C. W wyniku potgczenia majgtek spotki
Ai B zostat przejety przez spdtke C. Na gruncie przepisdw prawa handlowego spotka C jest
spotka przejmujaca. Jednak na gruncie MSSF 3 spdtka przejmujacy jest spotka A (spdtka A
sprawuje kontrole na zasadach opisanych w przyktadzie 1). W jaki sposéb nalezy
sporzadzi¢ potgczone sprawozdanie finansowe?

W wyniku potaczenia spétki A i B zostajg wykreslone z rejestru. Oznacza to, ze potgczenie
jednostek powinno zosta¢ odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
spotki C. Poniewaz na gruncie przepiséw bilansowych spotka A jest spdtkg przejmujaca
sprawozdanie spotek A i C powinno zosta¢ potgczone przy zastosowaniu zasad
obowigzujgcych przy reorganizacjach. Oznacza to, ze w sprawozdaniu finansowym spotki
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C prezentowane sg dane finansowe pochodzace ze sprawozdania spétki A po pofaczeniu.
Nastepnie wigczy¢ sprawozdanie spoétki B przy zastosowaniu zapisow MSSF 3 a wiec
zgodnie z metodg nabycia.

Okreslenie dnia nabycia

3.40 Pofaczenie jednostek rozlicza sie na dzien przejecia. Dniem przejecia jest dziefi, w ktérym
jednostka przejmujgca obejmuje kontrole nad jednostkg przejmowana?®. Zwykle jest to
okreslony w umowie dzien, w ktérym spotka przejmujaca dokonuje zaptaty oraz przejmuje
aktywa i obejmuje zobowigzania. W niektérych przypadkach dzied przejecia moze nastgpic
przed lub po dniu, w ktérym z punktu widzenia prawa potgczenie zostanie zrealizowane.
Okreslenie dnia przejecia nie zawsze jest proste. W wielu sytuacjach niezbedna jest
szczegdtowa analiza wszystkich okolicznosci zwigzanych z transakcja.

Przyktad 9

Spotka A przejmuje 100% udziatéw w spétce B. Umowa przewiduje, ze transakcja zostanie
rozliczona za pomocg jednorazowej ptatnosci dokonanej przelewem bankowym na konto
poprzednich udziatowcow spdtki B w dniu 20 kwietnia 2013 r. W tym dniu spétka uzyskuje
prawo do powotania nowych cztonkéw zarzagdu. W jakim dniu nastgpito potgczenie spotki
AiB?

Spotka A uzyskuje kontrole nad spdtkg B w dniu 20 kwietnia 2013 r. W tym dniu uzyskuje
prawo do kierowania polityka finansowg i operacyjng. Na ten dzied nalezy rozliczy¢
potfaczenie w ksiegach rachunkowych spétki A.

Przyktad 10

Spotka A przejmuje 100% udziatow w spotce B. Umowa przewiduje, ze transakcja zostanie
rozliczona za pomocg jednorazowej ptatnosci dokonanej przelewem bankowym na konto
poprzednich udziatowcdédw spétki B w dniu 20 kwietnia 2013 r. Zgodnie z umowg dniem
nabycia jest 20 kwietnia 2013 r. Umowa przewiduje, ze spotka A uzyskuje prawo do
powoftania cztonkdw zarzadu w dniu 1 maja 2013 r. W jakim dniu nastgpito potgczenie
spotki Ai B?

Datg potaczenia jest dzien 1 maja 2013, czyli dzien, w ktdrym spdtka A uzyskuje prawo do
kierowania politykg finansowg i operacyjng spotki B (zaktadajac, ze przed 1 maja, mimo,

26 zatgcznik A MSSF 3

24



Ze jest stary zarzad, A nie ma mozliwosci kierowania polityka spotki). Data zaptaty ceny
przejecia nie zmienia dnia nabycia (chyba, ze jest to specyficznie zapisane w umowie).
Data ustalona w umowie nie jest obowigzujaca dla celéw rachunkowych. Najwazniejszy
jest dzien, w ktérym nastgpi przejecie kontroli przez kupujacego. Zdarza sie, ze data ta
rozni sie od daty zaptaty.

Przyktad 11
Spotka A i B pofaczyty sie w taki sposéb, ze majatek spoétki B objety zostat przez spétke A.
Zapfata ceny, podpisanie stosownych uchwat oraz zgtoszenie potaczenia do sgdu zostato
dokonane w dniu 20 kwietnia 2013 r. Sad zarejestrowat pofgczenie w dniu 15 maja 2013
r. W jakim dniu nastgpito potaczenie spotki Ai B?

W omawianym przyktadzie spétka przejmujgca zobowigzana jest do zarejestrowania
potgczenia w sadzie. Rejestracja jest jedynie formalnoscig i w przypadku prawidtowo
ztozonej dokumentacji sad nie moze odmowi¢ wpisu potgczenia. Nie wptywa ona na
decyzje wspdlnikdw. W takiej sytuacji potgczenie jednostek nastepuje nie w dniu wpisu
do rejestru, lecz w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 20 kwietnia 2013 r.

Przyktad 12

Spoétka A przejmuje 100% udziatéw w spoice B. Spotka A ptaci cene nabycia na rachunek
depozytowy (escrow account). Po zaakceptowaniu pofaczenia przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentédw nastepuje automatyczny przelew ceny z rachunku
depozytowego na konta poprzednich udziatowcéw. UOKIK zaakceptowat potaczenie
w dniu 17 stycznia 2013 r. Umowa nabycia udziatdw stanowi, ze nabycie nastepuje w dniu
zaptaty ceny na rachunek depozytowy tj. w dniu 15 pazdziernika 2012 r.

W omawianym przykfadzie, aby potgczenie mogto zosta¢ zrealizowane wymagana jest
zgoda stron trzecich. Decyzja UOKiK warunkuje potgczenie, dlatego dniem potgczenia jest
dzien, w ktérym urzad wydat pozytywna decyzje tj. 17 stycznia 2013 r.

Podobng analize nalezy przeprowadzi¢ w sytuacji, gdy potgczenie uzaleznione jest np. od
toczacego sie sporu sadowego.

Okreslenie dnia nabycia, gdy nie dokonano zaptaty

3.41 W niektérych potaczeniach, data przejecia nie jest zwigzana z nabyciem udziatow, ale
z inng transakcjg lub zdarzeniem. Woweczas datg przejecia jest data uzyskania kontroli
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w wyniku tych transakcji lub zdarzen.

Przyktad 13

Spotka A przejmuje spotke B. Spotka B posiada czterech udziatowcédw. Spotke A, osobe
fizyczng nr 1, osobe fizyczng nr 2 i osobe fizyczng nr 3. Spétka A posiada 10% udziatow
pozostali udziatowcy posiadajg po 30% udziatéw w prawie gtosu. Spotka A skupuje udziaty
od o0séb fizycznych w celu ich umorzenia. W wyniku przeprowadzonej transakcji spotka A
uzyskuje 65% udziatéw w prawie gtosu w spdtce B.

W tabeli ponizej zostata przedstawiona struktura udziatowcow spotki B przez i po
umorzeniu udziatow.

Przed umorzeniem

Po umorzeniu udziatéw

udziatow
. Struktura % . Struktura %
Liczba . i Liczba . i
L udziatowcé L udziatowcé
udziatéow udziatéow
w w
Spoétka A 1,000,000 |10% 1,000,000 | 65%
Udziatowiec osoba fizycznanr 1 | 3,000,000 |30% 179,427 12%
Udziatowiec osoba fizyczna nr 2 | 3,000,000 |30% 179,427 12%
Udziatowiec osoba fizyczna nr 3 | 3,000,000 |30% 179,427 12%
Razem 10,000,000 | 100% 1,538,281 | 100%

W ktérym dniu nastepuje potgczenie spétek Ai B?

Datg pofaczenia jest data zbycia praw wynikajgcych z posiadanych udziatéw. Udziatowcy
tracg prawo wynikajgce z udziatéw juz w momencie sprzedazy udziatdéw. Zatem w tym
dniu spotka A obejmuje kontrole nad spdtkg B. Od tego momentu dysponuje wiekszoscia
praw wynikajgcg z udziatéw.

Ewidencja i wycena identyfikowalnych nabytych aktywow,
przejetych zobowiqzan i kapitatu udzialowcow nie sprawujgcych
kontroli

3.42 Zgodnie z MSSF 3 spoétka przejmujgca zobowigzana jest rozpoznac¢ wartos¢ firmy oraz
mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, objete zobowigzania i kapitat udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli, odrebnie od wartosci firmy. Wystepujg wyjatki od tej zasady. Dotycza
one:

a) zobowigzan warunkowych,
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b)  rozliczer podatkowych,
c)  wynagrodzen pracowniczych,

d) aktywodw z tytutu odszkodowania.

3.43 Nie wszystkie przejete zasoby majgtkowe i objete zobowigzania moga by¢ wyodrebnione
z wartosci firmy i ujmowane jako samodzielne sktadniki. Aby mozna je byto wyodrebnié
muszg spetnia¢ definicje aktywow i zobowigzan zawartg w zatozeniach koncepcyjnych do
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Przyktadowo, pomimo iz spodtka
uprawdopodobnita przyszte korzysci ekonomiczne z danych zasobdéw wynikajgcych
z przejetych pracownikow lub kontraktéw znajdujacych sie w fazie negocjacji nie moze ich
wykazaé odrebnie od wartosci firmy. Spdtka przejmujgca kupuje i zamierza zrealizowaé
wartos¢ wielu zasobdw nabywanych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych. Jednak
nie wszystkie spetniajg definicje aktywow opisang w zatozeniach koncepcyjnych do MSR.

3.44 Kiedy zatem zasdb majgtkowy podlega odrebnej prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej spotki przejmowanej? Sktadnik aktywédw mozna wykazaé¢ odrebnie od wartosci

firmy, jezeli:

a) mozna go wyodrebni¢ od jednostki i sprzedaé, odda¢ w uzywanie, wymienié itp.,
niezaleznie od tego czy jednostka zamierza to uczynié czy tez nie,

b) powstaje na skutek praw wynikajgcych z umowy lub z innych tytutéw prawnych
niezaleznie od tego, czy prawa te mozna przenies¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od
innych praw i obowigzkéw?’.

3.45 Istniejg takze inne istotne czynniki warunkujgce samodzielng identyfikacje aktywoéw
i zobowigzan. Osobnej prezentacji podlegajg tylko te aktywa i zobowigzania, ktére zostaty
przejete w ramach transakcji potgczenia. Aktywa i zobowigzania powinny istnieé¢ na dzien
nabycia. Te, ktére powstaty po dniu nabycia, przyktadowo przyszte zobowigzania zwigzane
z restrukturyzacjg spoétki przejmowanej nie podlegajg ewidencji. Korzysci, ktore spdtka
przejmujgca zamierza osiggngé w wyniku potaczenia, nie sg rozpoznawane odrebnie od
wartosci firmy?8.

3.46 Zdarza sie, ze obok umowy pofaczenia tgczace sie jednostki zawierajg innego typu
transakcje. Zaptata za aktywa i zobowigzania, ktdra nie stanowi ceny przejecia nie jest
uwzgledniana przy rozliczeniu potaczenia. Takie transakcje powinny by¢ ujmowane oddzielnie
zgodnie z odpowiednim standardem?°,

27 par C12 MSSF 3.
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Przyktad 14
Spdtka A przejmuje spdtke B. W zwigzku z umowa przejecia spotka A poniosta wydatki na
doradztwo tzw. due dilligence, czyli przeglad finansowo-prawny. W jaki sposéb tego typu
wydatki powinny by¢ ujete w ksiegach spotki przejmujacej?

Koszty doradztwa zwigzanego bezposrednio z potgczeniem nie stanowig ceny przejecia
i powinny by¢ rozliczane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie poniesienia.

3.47 Wszystkie dajace sie zidentyfikowac aktywa i zobowigzania podlegajg ewidencji. Oznacza
to, ze mogg istnie¢ aktywa lub zobowigzania wymagajace odrebnej ewidencji w ksiegach
rachunkowych spétki przejmujacej, ktére spédtka przejmowana nie wykazywata, chociaz
w dniu nabycia spetniaty one definicje aktywdéw/zobowigzan. Taka sytuacja moze byc
nastepstwem bteddow lub faktu, ze przed potgczeniem zasdb ten nie spetniat definicji aktywa,
przyktadowo spotka ocenita, ze nie jest prawdopodobne, aby nastgpit wptyw korzysci
ekonomicznych w zwigzku z tym aktywem. Moze tez wystgpi¢ sytuacja przeciwna. Niektdre
aktywa i zobowigzania wykazywane w ksiegach spétki przejmowanej mogg nie by¢ ujmowane
w ksiegach spotki przejmujacej. Przyktadowo, wartosé firmy wykazywana w ksiegach spotki
przejmowanej bedaca wynikiem poprzednich pofaczen, po potaczeniu nie jest wykazywana
w ksiegach spoétki przejmujacej. W takiej sytuacji spotka przejmujgca prezentuje jedng wartosé
firmy wynikajaca z potaczenia.

Zasady wyceny, wartosé¢ godziwa

3.48 Wartos¢ godziwa jest to kwota, za jakg sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony
a zobowigzanie wykonane, pomiedzy poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi
stronami transakc;ji®°.

3.49 Spdtka przejmujgca powinna wyceni¢ wszystkie dajgce sie zidentyfikowac nabyte aktywa
i przejete zobowigzania wedfug ich wartosci godziwych na dzieh przejecia. Od tej zasady
istniejg wyjatki. Dotyczg one:

a) wyceny wynagrodzen pracowniczych,

b)  rozrachunkoéw z tytutu podatku dochodowego,
c) aktywodw z tytutu odszkodowania,

d) praw ponownie nabytych,

e) nagrdd ptatnych w formie akcji,
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f) aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

3.50 Okreslajgc wartos¢ godziwg jednostka przejmujgca powinna wyznaczy¢ jg w oparciu
o kwote jaka uczestnik rynku zaptacitby, aby uzyska¢ sktadnik aktywow3'. W przypadku
aktywow podlegajacych amortyzacji dla celdw podatkowych wyznaczajgc wartos¢ godziwag
spotka powinna bra¢ pod uwage korzysci podatkowe. Zasada ta dotyczy zaréwno Srodkéw
trwatych jak i wartosci niematerialnych i prawnych32.

3.51 Uwzglednienie korzysci z tytutu amortyzacji podatkowej zwieksza wartos¢ godziwg
aktywa. Takze woéweczas, gdy jest ona wyznaczana za pomocg technik wyceny np. metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

3.52 W sytuacji, gdy wartos¢ godziwa jest wyznaczana poprzez poréwnanie do takiego
samego lub podobnego aktywa, dla ktdrego istnieje aktywny rynek nie ma potrzeby
korygowania takiej wartosci o te korzysci. Sg one juz uwzglednione w wartosci godziwe;j.

3.53 Jezeli korzys¢ podatkowa ma powieksza¢ wartos¢ godziwg, wdéwczas nalezy stosowad
przepisy kraju, w ktérym aktywo jest wykorzystywane oraz mozliwe jest uwzglednienie
amortyzacji podatkowej w rachunku podatkowym jako kosztu uzyskania przychodu.

3.54 Wartos$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o ocene dokonywang przez uczestnikow
rynku. Oznacza to, ze na jej wysokos¢ nie wptywa sposdb wykorzystania aktywa przez spoétke.
Jezeli spétka wykorzystuje sktadnik aktywdw w sposdb, ktéry nie pozwala na zrealizowanie jej
wartosci godziwe] lub nie zamierza wykorzystywaé go wcale, nie wptywa to na wartosc
godziwg tego aktywa33. Sposdb wykorzystania aktywa przez spétke przejmujaca bedzie jednak
wptywat na okres ekonomicznej uzytecznosci oraz na wysoko$é odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci po dacie nabycia.

Przyktad 15
Spotka A i B produkujg materiaty metalowe. Spdtka A przejmuje spotke B. W przejetych
aktywach znajduje linia produkcyjna, ktdrej wartosé godziwa wynosi 5,000,000 zt. Spétka
A posiada linie produkcyjng o podobnych parametrach. Stopniowo produkcja spétki B
bedzie przenoszona na linie produkcyjng spétki A. Po dwéch latach linia produkcyjna
spotki B zostanie zamknieta. W jaki sposdb spdtka A powinna wycenié linie produkcyjng?

Spotka A powinna wyceni¢ sktadniki aktywéw wedtug wartosci godziwej. Decyzja
o zamknieciu linii produkcyjnej jest przestanka do utworzenia odpisu aktualizujgcego.

31 par B43 MSSF 3

32 MSR 38 odnosi sie do wartoéci niematerialnych. Jednak w nomenklaturze MSR wartosci niematerialne
obejmujg to co w Polsce rozumiemy jako wartosci niematerialne i prawne. Postugiwanie sie okresleniem
“wartosci niematerialne” moze by¢ mylace dla odbiorcéw tego dokumentu. Moze to doprowadzi¢ do konkluzji,
ze wartosci prawne zostaty pominiete Dlatego tez w tekscie opracowania postuzono sie terminologig wartosci
niematerialne i prawne, ktéra w petni odzwierciedla jej zakres w sposéb zrozumiaty dla polskich odbiorcow.
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3.55 Wycena wedtug wartosci godziwej oznacza, ze spétka przejmujgca nie ujmuje odrebnie
od przejetego aktywa odpiséw aktualizujgcych jego wartos¢.

Przyktad 16
Spétka A przejmuje spotke B. W ksiegach rachunkowych spétki B znajdujg sie naleznosci
o wartosci 100,000 zt oraz odpis aktualizujgcy te naleznosci na kwote 40,000 zt. Wartos¢
ksiegowa naleznosci po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego odpowiada jej wartosci
godziwej. W jaki sposdb spdtka A powinna wykazac przejete naleznosci w swoich ksiegach
rachunkowych?

Spdtka A powinna wykazac naleznosci wedtug ich wartosci godziwej tj. w jednej kwocie
60,000 zt. Zastosowanie szyku rozwartego do ewidencji przejetych naleznosci a wiec
osobno wartosci poczatkowej 100,000 zt oraz osobno odpisu aktualizujgcego bytoby
nieprawidfowe.

Przejete umowy powodujgce powstanie wartosci niematerialnych
lub zobowiqgzan

3.56 Przejecie w ramach pofaczenia jednostek niektéorych umoéw moze doprowadzi¢ do
powstania wartosci niematerialnych lub zobowigzan w zaleznosci od tego czy warunki tych
umow sg korzystne czy niekorzystne w poréwnaniu do warunkéw rynkowych34, Taka sytuacja
moze mieé¢ miejsce, gdy spotka przejmowana jest leasingobiorcg w umowie leasingu
operacyjnego. W takiej sytuacji warunki obowigzujgcej umowy leasingu powinny zostac
poréwnane do cen obowigzujgcych na rynku, aby ocenié czy w takiej sytuacji powstajg aktywa
lub zobowigzania. Jezeli warunki kontraktu sg korzystniejsze niz te dostepne na rynku
powstaje warto$¢ niematerialna. W sytuacji przeciwnej, tj. gdy warunki sg niekorzystne
w porownaniu do cen rynkowych powstaje zobowigzanie.

Przyktad 17

Spotka A w ramach potgczenia przejeta umowe na najem powierzchni biurowej. Umowa
zostata zawarta na 5 lat a przejecie nastgpito w 3 roku jej trwania. Do kornca trwania
umowy spétka A moze przedtuzyé umowe na kolejne 5 lat. Roczny koszt najmu (w kazdym
roku indeksowany wskaznikiem CPI) zgodnie z umowg wynosi 1,200,000 EUR, a roczny
koszt umowy po jej przedtuzeniu wynosi 1,500,000 EUR. Na dzien potaczenia
powierzchnie biurowg o zblizonym standardzie mozna wynajg¢ w dniu przejecia za kwote

34 par B29 MSSF 3
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2,500,000 EUR. W krétkim terminie tj. w okresie 5 najblizszych lat ceny powierzchni
biurowej bedg utrzymywac sie na niezmienionym poziomie, a w nastepnych okresach
spodziewany jest wzrost cen.

Nabyty przez spétke A kontrakt jest korzystny. Zaréwno w podstawowym okresie umowy
jak i w okresie przedtuzonym spétka A moze wynajmowaé powierzchnie ponizej cen
rynkowych. Oznacza to, ze w ksiegach potaczonych spdtek nalezy rozpoznac sktadnik
aktywow z tytutu przejecia umowy najmu. Wartos¢ tego aktywa bedzie réwna réznicy
pomiedzy warto$cig rynkowg czynszu najmu a ptatnosciami czynszu wynikajgcymi
z przejetej umowy najmu.

Przyktad 18

Spétka A wraz z majatkiem spétki B przejeta umowe leasingu, ktdra nie jest korzystna
z punktu widzenia rynku. W jaki sposdb spodtka A powinna ujgé niekorzystng umowe
w ksiegach rachunkowych?

Rozwazajgc sytuacje spotki A nalezy zastanowi¢ sie dlaczego pomimo niekorzystnej
umowy przystgpita ona do umowy przejecia. Zapewne dlatego, ze cena przejecia byfa na
tyle niska, ze potgczenie byto optacalne. Spétka A powinna zatem utworzy¢ zobowigzanie
z tytutu niekorzystnej umowy w swoich ksiegach rachunkowych. Zobowigzanie to
powinno by¢ rozliczane w ciezar rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy
leasingu.

Aktywa z tytutu leasingu operacyjnego w przypadku, gdy spotka
przejmowana jest leasingobiorcq

3.57 Wartos¢ godziwa aktywow spoétki przejmowanej, ktére sg wyleasingowane na podstawie
umowy leasingu operacyjnego powinna zawierac efekt tego czy warunki leasingu odbiegajg
on rynkowych czy tez nie. Nie rozpoznaje sie z tego tytutu oddzielnego aktywa i zobowigzania.
W okresie nastepujagcym po przejeciu nierynkowy element leasingu operacyjnego jest
traktowany jako niezalezny komponent aktywa i amortyzowany przez okres, w ktérym
umowa zostanie renegocjowana do warunkéw rynkowych.

Kontrakty pomiedzy jednostkq przejmowang a jednostkq
przejmujgcqg zawarte przed potgczeniem

3.58 Przed potaczeniem tgczace sie spétki mogg prowadzi¢ wymiane handlowg miedzy soba.
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W sytuacji, gdy zobowigzania wynikajgce z umowy przewyzszajg spodziewane korzysci spotka
przejmujgca ma do czynienia z kontraktem przynoszagcym strate. Jednak dziatalnos¢
generujgca strate spoétki przejmowanej nie zawsze oznacza, ze mamy do czynienia z umowg
przynoszacg strate. Umowa powinna by¢ wykazana jako zobowigzanie wyceniane wedtug
wartosci godziwej, jezeli umowa jest uznana za przynoszacg strate na dzien nabycia. Jezeli
zobowigzanie wynikajgce z takiej umowy jest wykazane, spotka przejmujaca powinna
dysponowac kluczowymi zatozeniami takimi jak cena rynkowa, koszty konieczne do
wypetnienia umowy3>,

Przyktad 19

Spétka A handlowa przejeta 100% udziatéw w spétce B produkcyjnej. Przed potaczeniem
spotka B byta jednym z wielu dostawcéw spétki A. Zgodnie z umowg zawartg przed
potaczeniem spoétka B zobowigzana jest do zrealizowania dostawy okreslonej liczby
produktéw po ustalonych cenach. W dniu podpisania umowy handlowej spdtka B
popetnita btad przy kalkulacji ceny sprzedazy i realizowany na rzecz spétki A kontrakt
przynosi strate. Jednostkowy koszt wytworzenia produktéw jest wyzszy niz cena
sprzedazy. W zwigzku z tym spétka B ponosi strate na sprzedazy tych produktéw.

Umowa przejecia nie zmienia warunkéw handlowych. Umowe na dostawe komponentéw
nalezy uznac za kontrakt przynoszacy strate nabyty przez spétke A w ramach potfaczenia
jednostek. W zwigzku z tym, ze w dniu przejecia kontrakt powyzej rynku ulega
automatycznemu rozwigzaniu spotka A powinna zaewidencjonowac koszt z tytutu umowy
przynoszacej strate.

Wartosci niematerialne objete w ramach umowy potgczenia

3.59 Wartos¢ niematerialna to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow
nie posiadajacy fizycznej postaci®.

3.60 Skfadnik aktywdw powinien zosta¢ odrebnie zidentyfikowany, jezeli moze on by¢
oddzielony od jednostki przejmowanej, sprzedany, oddany w uzywanie indywidualnie lub
tacznie z towarzyszagcqa mu umowa. Nie musi by¢ mozliwosci sprzedania aktywa oddzielnie.
Nie przy tym znaczenia zamiar spétki przejmujacej®’.

35 par B52 MSSF 3.
36 zatacznik A MISSF 3.
37 par B33 MSSF 3.
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Przyktad 20
Spétka A przejmuje spotke B. Wraz z aktywami spotki B wynikajacymi z ewidencji
ksiegowej spdtka A przejmuje umowy z klientami. Czy spétka A powinna rozpozna¢ umowy
z klientami jako sktadnik aktywéw odrebny od wartosci firmy?

Lista klientéw powinna by¢ wyceniona wedtug wartosci godziwej i odrebnie ujmowana
w bilansie potaczonych spétek. Aby sktadnik aktywow podlegat odrebnej ewidencji istotne
jest by mogt on byé przedmiotem obrotu. Listy klientdw sg czesto licencjonowane. Dlatego
o ile z umowy potgczenia nie wynika zakaz obrotu (sprzedazy, leasingu) listg podlega one
odrebnemu ujawnieniu.

3.61 MSSF 3 nie podaje szczegdtowych zasad zwigzanych z wyceng wartosci niematerialnych
wedtug wartosci godziwej. Obowigzujg takie same zasady jak w przypadku wyceny
rzeczowych aktywow. Wazne jest to, ze wartos¢ godziwa powinna by¢ okreslana z pozycji
uczestnika rynku a nie z pozycji firmy.

Przyktad 21

Spoétka A przejeta spétke B. W ramach umowy przejecia spdtka A objeta umowe licencyjng,
na podstawie ktérej spétka B wykorzystuje znak towarowy. Umowa licencyjna przewiduje
mozliwos¢ jej przedtuzenia. Spotka A nie zamierza z tego prawa skorzystac.

Dokonujgc wyceny licencji wedtug wartosci godziwej spétka A powinna bra¢ po uwage
mozliwos¢ przedtuzenia licencji (chociaz sama z tego prawa nie zamierza skorzystaé). Dla
uczestnika rynku przedtuzenie licencji moze miec istotng wartos¢.

Prawa ponownie nabyte

3.62 Przed dniem pofaczenia taczgce sie jednostki mogg dokonywaé wymiany handlowej
miedzy sobg. W pewnych sytuacjach jednostka przejmujgca moze nabyé prawa, ktére sama
przyznata jednostce przejmowane;j*8. Na przykfad przed dniem potaczenie spdtka przejmujaca
mogta udzieli¢ spdtce przejmowanej licencji do wykorzystywania oprogramowania. W dniu
potgczenia spotka przejmujgca nabywa niejako ponownie te prawa.

3.63 Prawa ponownie nabyte stanowig wartosci niematerialne, ktdre jednostka przejmujaca
ujmuje odrebnie od wartosci firmy. Nalezy je wycenia¢ odrebnie, aby mozliwe byto okreslenie
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zysku lub straty naich rozliczeniu. Aby prawidtowo wycenic i wykazac prawa ponownie nabyte
nalezy przeanalizowac:

a) jaka byta struktura transakcji pomiedzy przejmowanym a przejmujacym i jaka byta jej
ewidencja przed potgczeniem,

b) czy transakcja ta byta jednorazowa umowaq sprzedazy, czy powstaty przychody do
rozliczenia w przysztosci, jaki byt sposéb zaptaty, z goéry, z dotu, miesieczny, czy
transakcja byta zawarta na warunkach rynkowych, czy byta zawarta na korzys$¢ ktorejs
ze stron,

c)  czy transakcja miata charakter kapitatowy czy operacyjny.
3.64 Prawa ponownie nabyte nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

3.65 Warto$¢ praw ponownie nabytych jest okreslana na podstawie pozostajgcej do
rozliczenia dtugosci umowy przy zatozeniu, ze nie bedzie ona wznawiana.

3.66 Umowy powodujgce powstanie tantiem lub innego typu optat powinny po potgczeniu
podlegac analizie pod katem tego czy sg korzystne z punktu widzenia rynku. Jezeli warunki
umowy sg korzystne lub niekorzystne w poréwnaniu do biezgcych cen rynkowych jednostka
przejmujgca ujmuje zysk lub strate z rozliczenia. Kwota zysku lub straty z tytutu rozliczenia nie
powinna wptywa¢ na wartos¢ godziwg wartosci niematerialnych zwigzanych z prawem
ponownie nabytym.

Przyktad 22

Spotka A przejeta 100% udziatéw w spoétce B. Cena przejecia wynosi 100,000,000 zt. Przed
dniem przejecia spdétka A udzielita wyfacznej licencji spétce B na wykorzystywanie
oprogramowania. Licencja obejmowata okres 8 lat. Od dnia udzielenia licencji do dnia
potgczenia uptynat okres 2 lat. Ptatnos$é nastepuje z dotu po rozliczeniu kazdego 12
miesiecznego okresu obowigzywania licencji. Wypowiedzenie umowy przez kazdg ze
stron wigze sie z karg umowng w wysokosci kosztu ceny licencji za petny okres 8 lat
800,000 zt. Obecnie spdtka A mogtaby udzieli¢ 6 letniej licencji na podobnych warunkach
za tgczng cene 900,000 zt. W jaki sposob spdtka A powinna rozliczyé ponownie nabytg
licencje?

Licencja powinna zosta¢ rozliczcona wedtug ceny rynkowej dla pozostajacego do
rozliczenia okresu tj. 900,000 zt. Zysk lub strata na rozliczeniu kontraktu jest nizszg z:

a) wartosci niekorzystnej wynikajacej z réinicy pomiedzy ceng przyznanej licencji
a wartoscig rynkowg 300,000 zt [900,000 zt - (800,000 zt /8) x 6 lat),

b)  kwoty rozliczenia kontraktu poprzez zaptate kary umownej 800,000 zt.




Strata na rozliczeniu kontraktu wynosi 300,000 zt. W zwigzku z przejeciem praw ponownie
nabytych kwota zapfaty za udziaty nie jest tozsama z ceng przejecia. Cena przejecia wynosi
99,700,000 zt. Kwota 300,000 zt stanowi strate na rozliczeniu praw ponownie nabytych.
Na dzien pofaczenia warunki kontraktu sg niekorzystne dla spétki przejmujacej. W zwigzku
z tym rozpoznaje ona strate z tego tytutu.

3.67 Nabyciu praw ponownie nabytych moze towarzyszyé nabycie innych wartosci
niematerialnych. Tego typu nabycia powinny by¢ rozpoznawane oddzielnie od praw
ponownie nabytych i wartosci firmy.

3.68 Wartos¢ praw ponownie nabytych powinna by¢ okreslana na podstawie przysztych
przeptywéw pienieznych (bez wznowienia umowy). Wycena nie jest oparta na wartosci
godziwej, poniewaz nabycie prawa od strony trzeciej nie jest tym samym co ponowne nabycie
wiasnego prawa. Okreslenie wartosci godziwej wigze sie z uwzglednieniem przedtuzenia
praw. W przypadku praw ponownie nabytych wigzatoby sie to z przedtuzeniem umowy
z samym soba. W zwigzku z tym przy wycenie wartosci praw ponownie nabytych nalezy
zatozy¢, ze okres ekonomicznej uzytecznosci tych praw jest rowny okresowi pozostatemu do
korica umowy przyznajgcej te prawa.

Srodki trwate

3.69 Srodki trwate nabyte w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych powinny by¢
wyceniane wedfug wartosci godziwej.

3.70 Umorzenie w ksiegach rachunkowych jednostki przejmowanej nie jest wykazywane
w jednostce przejmujace;j.

3.71 Warto$¢ godziwa dla nieruchomosci jest wyznaczana w odniesieniu do cen rynkowych.

3.72 Dla urzadzen technicznych i maszyn przy wykorzystaniu cen rynkowych w przypadku ich
braku spodtka przejmujgca moze je wyceni¢ wedtug kosztu wymiany, lub metody
przychodowej*°.

3.73 Jezeli spétka przejmowana otrzymata dotacje rzgdowa na nabycie aktywa, skfadnik
aktywow powinien by¢é wykazywany wedtug wartosci godziwej, ktdra nie jest zwigzana
z wysokoscig dofinansowania. Warunki dofinansowania powinny podlegac¢ odrebnej analizie
majacej na celu wyjasnienie czy w ksiegach rachunkowych powstaje z tego tytutu odrebne
zobowigzanie.

39 Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 16 "Srodki trwate"



Przyktad 23

Spotka B uzyskata dotacje rzgdowa na zakup sSrodka trwatego. Dofinansowanie zostato
udzielone pod warunkiem, ze spétka bedzie kontynuowata dziatalnos$¢ przez okres 4 lat od
nabycia $rodka trwatego. Po dwdch latach spétki A i B potaczyty sie. Spétka przejmujaca
byta spdtka A. W wyniku potgczenia spétka B przestata istnie¢, zostata wykreslona
z rejestru spotek.

W potgczonym sprawozdaniu finansowym spdétka A powinna rozpozna¢ zobowigzanie
zwigzane ze zwrotem dofinansowania.

3.74 Spétka przejmujgca moze naby¢ aktywa o dtugim okresie ekonomicznej uzytecznosci,
ktorych wykorzystywanie w dziatalnos$ci operacyjnej rodzi obowigzek rekultywaciji. Jezeli taki
obowigzek istnieje, wOwczas spdtka przejmujaca powinna wykaza¢ zobowigzanie z tego
tytutu.

Podatek dochodowy

3.75 Podatek dochodowy jest wykazywany zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 12 "Podatek dochodowy" (dalej MSR 12). Aktywa i zobowigzania zwigzane
z podatkiem dochodowym, ktére bytyby wykazywane zgodnie z MSSF 3, powinny by¢
wykazywane zgodnie z MSR 12. Odmienne zasady mogg obowigzywaé jedynie przy wycenie
tych pozycji. Jedna z réznic moze dotyczy¢ dyskontowania. Aktywa i zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego nie podlegajg dyskontowaniu.

3.76 Spotka przejmujaca ujmuje w swoich ksiegach rachunkowych efekt podatkowy
wynikajgcy z rdoznic przejsciowych jednostki przejmowanej, ktore istniejg na dzien przejecia,
lub ktore powstajg w zwigzku z potgczeniem jednostek.

3.77 Podatek odroczony oblicza sie w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan. Wycena
podatku odroczonego odbywa sie z perspektywy jednostki, ktora moze zrealizowaé aktywo
lub rozliczy¢ rezerwe z tytutu podatku odroczonego?®. Zwykle jest to spétka, ktdra przejmuje
majatek.

3.78 Moizliwe jest, ze jednostka przejmowana nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynikajgcego ze strat podatkowych z powodu braku mozliwosci wykorzystania
strat w przysztosci. W wyniku przejecia, spdtka przejmujgca moze byé uprawniona do
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wykorzystania straty podatkowej, wéwczas powstaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, ktére powinno podlegaé rozliczeniu.

Przyktad 24

Spotka A przejeta 100% udziatéw w spoétce B. Spdtka B posiada nierozliczong strate
podatkowa. Na dzien poprzedzajacy potgczenie spdtka B nie wykazywata aktywa z tytutu
podatku odroczonego w zwigzku ze stratg podatkowa z uwagi na brak mozliwosci
osiggniecia wystarczajgcego dochodu pozwalajgcego na rozliczenie tej straty. Spétka A
w wyniku dziatan reorganizacyjnych zamierza wykorzystac strate podatkowg w spétce
zaleznej. W jaki sposéb nalezy ujg¢ podatek odroczony od straty w sprawozdaniu
potgczonym?

Na dzien pofaczenia istniejg okolicznosci, ktére pozwalajg na wykorzystanie straty
podatkowej. Oznacza to, ze w sprawozdaniu potgczonym spétka A powinna wykazac
sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu do straty podatkowej.

3.79 Spoétka przejmujaca moze uwazaé, ze dzieki potgczeniu mozliwe bedzie rozliczenie
wtasnych dodatnich réznic przejsciowych, strat podatkowych lub moze sie okazaé, ze
w wyniku potgczenia nie bedzie to mozliwe. Wéwczas korekta podatku odroczonego nie
wptywa na wartos$é firmy i jest ona rozliczana w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

3.80 MSR 12 nie zezwala na ujmowanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego wynikajgcej
z wartosci firmy*. W sytuacji, gdy nabyta warto$¢ firmy nie moze zostaé¢ uznana za koszt
uzyskania przychodu (odpisy, koszt przy sprzedazy), wartos¢ podatkowa jest réwna 0. W takiej
sytuacji powstajg réznice przejsciowe, ktore nie stanowig podstawy do kalkulacji podatku
odroczonego.

Akltywa przeznaczone do sprzedazy

3.81 Aktywa przeznaczone do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zwigzane z doprowadzeniem ich do sprzedazy. Jest to odstepstwo od wyceny wedtug
wartosci godziwej. Aktywa moga byc¢ zaklasyfikowane do grupy przeznaczonej do sprzedazy
jezeli zbycie nastgpi w ciggu 3 miesiecy od dnia potgczenia (MSSF 5 par. 11). Spotka zalezna
przejeta z zamiarem dalszej odsprzedazy powinna by¢ ujeta jako dziatalno$¢ zaniechana
(MSSF 5 par. 32¢)*2.

# par 15a MSR 12.
%2 par 11, par 32c Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 5 "Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana".
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Swiadczenia pracownicze

3.82 Swiadczenia pracownicze sa kolejnym przyktadem odstepstwa od zasady wyceny wedtug
wartosci godziwej. Aktywa i zobowigzania z tytutu swiadczed wykazywane sg zgodnie z MSR
19 "Swiadczenia pracownicze". W niektérych przypadkach MSR 19 nie wymaga wyceny do
wartosci godziwej*3.

Instrumenty finansowe

3.83 Instrumenty finansowe, ktére stanowig czes¢ identyfikowalnych aktywow netto
jednostki przejmowanej wycenia sie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

3.84 Jezeli jednostka przejmowana wycenia instrumenty finansowe w swoich ksiegach
rachunkowych wedtug wartosci godziwej wéwczas spdtka przejmujaca kontynuuje te wycene.
Obowigzek wyceny moze nastgpi¢ w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu.

3.85 Zwykle wartos¢ godziwa naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie rézni sie
w sposob istotny od ich wartosci bilansowej. Zastosowanie wyceny wedtug wartosci godziwej
ogranicza sie do przypadkdéw, w ktorych jednostka przejmujgca ocenia, ze spodziewana kwota
wptywu lub wyptywu nastgpi w innej wartosci.

Przyktad 25
Spdtka A przejeta spdtke B. Istotny klient przejetej spotki w okresie wyceny rozpoczat
proces likwidacji. Spotka B nie utworzyta odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
w swoich ksiegach rachunkowych. Czy spétka A powinna utworzy¢ odpis w swoich
ksiegach rachunkowych?

Spotka przejmujgca nie tworzy odpisu w swoich ksiegach. Wycenia przejete naleznosci
wedtug wartosci godziwej. Zwykle wycena opiera sie o zdyskontowane przeptywy
pieniezne. Wartos¢ godziwa odzwierciedli rowniez fakt rozpoczecia likwidacji przez
klienta.

Zobowiqgzania warunkowe

3.86 Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe" opisuje dwa typy zobowigzan warunkowych. Pierwsze to mozliwy

43 par 26 MSSF 3.
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obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen, ktdrego istnienie bedzie potwierdzone jedynie
przez przyszte zdarzenie lub zdarzenia, ktdre nie sg kontrolowane przez jednostke. Drugie to
biezacy obowigzek, ktérego sie nie ujmuje poniewaz nie jest prawdopodobne, aby jego
wypetnienie spowodowato wyptyw ze spotki korzysci ekonomicznych lub kwoty wyptywu nie
mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny. W przypadku transakcji potgczen jednostek
gospodarczych zobowigzanie warunkowe jest ewidencjonowane, jezeli spetni definicje
zobowigzania i jezeli moze by¢ wiarygodnie wycenione®*.

3.87 Pierwszego typu zobowigzania nie s3 wykazywane w sprawozdaniu potgczonym.

3.88 Drugi typ zobowigzan jest rozpoznawany bez wzgledu na to czy wyptyw sSrodkéw
pienieznych jest prawdopodobny czy tez nie, ale tylko wéwczas gdy moze byé wyceniany
wiarygodnie. Jednak odstgpienie od ewidencji zobowigzania ze wzgledu na brak mozliwosci
wyceny moze by¢ zastosowane tylko w wyjgtkowych sytuacjach. Skoro spétka przejmujgca
pfaci cene przejecia nalezy zaktadaé, ze potrafi wycenié¢ istotne zobowigzania spodtki
przejmowanej. W przeciwnym wypadku transakcja bytaby obarczona bardzo duzym ryzykiem.

Przyktad 26
Spdtka A przejmuje spotke B. Obie spotki dziatajg na rynku ustug medycznych. Spétka B
jest pozwang w sporze sgdowym o btad w sztuce lekarskiej skutkujgcy Smiercig pacjenta.
Spédtka B nie ujeta rezerwy w swoich ksiegach finansowych. Prawnicy spétki B oceniajg, ze
istnieje duze prawdopodobienstwo wygranej. Ze wzgledu na reputacje firmy oraz ryzyko
przegranej zarzad spoétki A uznat, ze nalezy doprowadzi¢ do ugody. W jaki sposdb spotka
przejmujgca powinna rozpoznaé zobowigzanie warunkowe?

Na dzien przejecia, w sprawozdaniu potgczonym spétka A powinna wykazaé zobowigzanie
w wysokosci spodziewanej kwoty do zaptaty w ramach ugody.

Aktywa warunkowe

3.89 MSSF 3 nie zawiera szczegétowych wytycznych dotyczgcych rachunkowosci aktywéw
warunkowych. Aktywa warunkowe powstajg, gdy jednostka nie jest pewna czy sktadnik
aktywow istnieje na dzien bilansowy, poniewaz przyszte zdarzenie, na ktére jednostka nie ma
wptywu potwierdzi istnienie tego aktywa lub nie. Aktywa warunkowe nie spetniajg definicji
aktywa zawartej w zatozeniach koncepcyjnych do MSR/MSSF w zwigzku z tym nie s3
ujmowane przy potgczeniu jednostek, takze wowczas gdy ich istnienie jest praktycznie pewne.
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Aktywa z tytutu odszkodowania

3.90 W ramach potaczenia jednostek sprzedajagcy moze zobowigza¢ sie do wyptaty
odszkodowania na rzecz jednostki przejmujgcej w zwigzku z nieznanym wynikiem zdarzenia
warunkowego lub w zwigzku z niepewnoscia co do wartosci sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan. Zwykle w umowie przejecia sprzedajacy zobowigzuje sie, ze w przypadku
powstania nie ujawnionych w trakcie umowy zobowigzan powstatych na skutek dziatan
sprzedajgcego zobowigzuje sie pokry¢ warto$¢ tych zobowigzan. Woéweczas jednostka
przejmujaca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu odszkodowania®.

3.91 Aktywa z tytutu odszkodowania rozpoznawane sg jako aktywa w spotce przejmujacej
w tym samym momencie i na tych samych zasadach na jakich odbywa sie rozpoznanie
zabezpieczanej pozycji. Wycenia sie je wedtug metody stosowanej wobec zabezpieczanego
sktadnika bilansu. Jezeli zabezpieczane aktywo wyceniane jest wedtug wartosci godziwej
woéweczas aktywo z tytutu odszkodowania réwniez wyceniane jest wedtug wartosci godziwe;j.
Charakter ekonomiczny takiego aktywa jest bardzo zblizony do naleznosci. Oznacza to, ze
bedzie ono podlegaé takiej samej ocenie $ciggalnosci co naleznosci handlowe. W zwigzku
z tym, w ksiegach rachunkowych przejmujgcego moze powstaé obowigzek utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ takiego aktywa.

Przyktad 27

Spétka A ma zamiar przejg¢ spotke B. Spétka B prowadzi spér sgdowy z organem
podatkowym. W podobnych sprawach sad pierwszej instancji orzekat na korzys$é organu.
Linia orzecznicza sgdow drugiej instancji nie jest jednolita. W zwigzku z tym sad pierwszej
instancji skierowat sprawe do rozpatrzenia przez rozszerzony skfad sedziowski. "Uchwata
siedmiu sedziow" ma zostac podjeta w ciggu 6 miesiecy od daty potaczenia. W przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia zobowigzanie spétki B z tego tytutu wyniesie 1,200,000 zt
(wraz z odsetkami). Strony zamierzajg zawrzeé w umowie zapis o tym, ze udziatowcy spotki
B zobowigzani sg do pokrycia wszelkich dodatkowych zobowigzan podatkowych. W jaki
sposob nalezy rozliczy¢ takie zdarzenie w ksiegach potgczonych spétek.

W potgczonym sprawozdaniu finansowym spétka A powinna wykaza¢ zobowigzanie
wynikajgce ze sporu sadowego z organem podatkowym w kwocie 1,200,000 zi.
Jednoczesnie powinna rozpozna¢ aktywo z tytutu pokrycia tego zobowigzania przez
udziatowcdéw spotki B (zaktadamy, ze jego otrzymanie jest praktycznie pewne). Jezeli
prawdopodobienstwo realizacji tego aktywa zmniejszy sie, wéwczas nalezy ujgé odpis
aktualizujacy jego warto$é w tej samej wysokosci. Sktadnik aktywdéw z tytutu
odszkodowania pomniejsza cene przejecia, a w konsekwencji wartosé firmy.
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Zobowigzania zwigzane z restrukturyzacjq

3.92 Zobowigzania wynikajace z restrukturyzacji lub likwidacji spétki przejmowanej powinny
by¢ rozpoznane na dzien przejecia, jezeli z punktu widzenia jednostki przejmujacej istnieje
zobowigzanie do poniesienia kosztow zwigzanych z tg dziatalnos$cig okre$lone na podstawie
przepisow MSR 37.

Przychody rozliczane w czasie

3.93 Spodtka przejmujaca rozpoznaje zobowigzania wynikajace z przychoddw przysztych
okresow do wysokosci zobowigzania przejetego w ramach potgczenia. Zobowigzanie
wynikajgce z przychodéw przysztych okreséw powinno by¢ wycenione wedtug wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Wartosc ta moze sie rézni¢ od warto$¢ wykazywanej w ksiegach
spotki przejmowane;.

Klasyfikacja identyfikowalnych aktywéw i zobowigzan

3.94 Spodtka przejmujgca wyznacza i klasyfikuje mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
lub przejete zobowigzania w sposdb umozliwiajacy zastosowanie w terminie pdzniejszym
innych MSSF. Klasyfikacja odbywa sie na podstawie postanowiert umowy potaczenia, zasad
swojej dziatalnosci lub polityki rachunkowosci oraz innych istotnych warunkéw, ktére istniaty
na dzien przejecia“®.

3.95 Istniejg dwa wyjatki od tej zasady. Zwigzane sg one z ujmowaniem umow leasingu oraz
umoéw ubezpieczeniowych. Sg one klasyfikowane na podstawie warunkéw zawartych
w umowach oraz innych czynnikéw wystepujgcych w momencie rozpoczecia umowy. Nie sg
one ponownie wyceniane na dzied nabycia chyba, ze zmieniajg sie warunki zawarte
w umowach.

Nabycie okazyjne

3.96 Nabycie okazyjne wystepuje wowczas, gdy wartos¢ nabytych aktywdéw netto przewyzsza
cene zaptacong za przejecie, warto$s¢ udziatéw, ktére jednostka posiadata w spodtce
przejmowanej przed przejeciem oraz wartos¢ kapitatu udziatowcéw nie sprawujgcych
kontroli#’.
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3.97 Nabycie okazyjne wystepuje wowczas, gdy sprzedajacy dziata pod przymusem lub gdy
nie zna on prawdziwej wartosci aktywow.

3.98 Dokonujgc nabycia okazyjnego przejmujgcy osigga korzysé, ktéra powinna zostaé ujeta
jednorazowo w rachunku wynikéw. Jednak przed rozpoznaniem zysku na transakcji
pofaczenia spdtka przejmujgca powinna ponownie dokona¢ wyceny aktywoéw i zobowigzan
zgodnie z zasadami opisanymi w MSSF 3. Chodzi tu przede wszystkim o zweryfikowanie:

a) kompletnosci dajgcych sie odrebnie zidentyfikowac aktywoéw i zobowigzan,

b)  wyceny dajacych sie odrebnie zidentyfikowa¢ aktywdéw i zobowigzan, kapitatu
udziatowcdéw nie posiadajgcych kontroli, udziatéw, ktdére przejmujgcy posiadat
w jednostce przed pofgczeniem, ceny nabycia.

3.99 Zysk wynikajacy z transakcji potgczenia w catosci nalezy do podmiotu sprawujgcego
kontrole, nie powinien by¢ alokowany do kapitatu udziatowcéw nie sprawujacych kontroli.
Zwykle bedzie on stanowit element zysku operacyjnego. Taka prezentacja powinna mieé
miejsce, gdy koszty zwigzane z potgczeniem ponoszone przez spétke przejmujacg ujmowane
sg w kosztach dziatalnosci operacyjnej.

Przyktad 28

Spétka A nabyta 95% udziatow w spdétce B za kwote 2,000,000 zt ptatng przelewem w dniu
podpisania umowy. Warto$é godziwa kapitatu udziatowcéw nie sprawujgcych kontroli
wynosi 240,000 zt. Warto$é przejetych aktywéw netto wycenionych zgodnie z MSSF 3
wynosi 2,300,000 zt. W jaki sposdb nalezy obliczy¢ i ujg¢ warto$é firmy w ksiegach
rachunkowych spoétki przejmujacej?

a) kalkulacja i ewidencja wartosci firmy, gdy kapitat udziatowcéw nie sprawujacych
kontroli wyceniany jest wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa ceny przejecia 2,000,000 <z
Wartos¢ godziwa kapitatu udziatowcow nie sprawujgcych kontroli 240,000 zt
Razem 2,240,000
Warto$¢ godziwa aktywow netto (2,300,000) 1zt
Ujemna wartosc¢ firmy (zysk na potaczeniu) 60,000 <zt

Ewidencja powinna wyglgdaé w sposdb nastepujacy:

Wn Aktywa netto 2,300,000 zt
Ma Srodki pieniezne 2,000,000 1zt
Ma Kapitat udziatowcdéw nie sprawujgcych kontroli 240,000 z
Ma Zysk na potgczeniu 60,000 1zt




b)  kalkulacja wartosci firmy, gdy kapitat udziatowcédw nie sprawujgcych kontroli
wyceniany jest metodg proporcjonalng.

Warto$¢ godziwa ceny przejecia 2,000,000 1zt
Kapitat udziatowcdéw nie sprawujacych kontroli (2.300.000 x 0,05) 115,000 1z
Razem 2,115,000 =z
Wartosci godziwa aktywdw netto 2,300,000 zt
Ujemna wartos¢ firmy (zysk na pofaczeniu) 185,000 1zt

Ewidencja powinna wyglgdaé w sposdb nastepujacy:

Whn Aktywa netto 2,300,000 zt
Ma Srodki pieniezne 2,000,000 1zt
Ma Zysk na potgczeniu 185,000 1zt
Ma Kapitat udziatowcéw nie sprawujgcych kontroli 115,000 1zt

Cena przejecia

3.100 Cena przejecia jest sumg przekazanych przez nabywce aktywéw wycenionych wedtug
wartosci godziwej na dzied pofaczenia, zobowigzan przejetych przez nabywce wobec
poprzednich  wtascicieli jednostki przejmowanej i instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez spétke przejmujacg na rzecz poprzednich witascicieli spotki
przejmowanej (z wytaczeniem nagrdéd ptatnych formie akcji). Cena przejecia moze
przyjmowac rézne formy. Moga to by¢ $rodki pieniezne, udziaty w jednostce zaleznej itp*®.

3.101 Zdarzaja sie sytuacje, gdy jednostka przejmujgca i jednostka przejmowana (lub jej
poprzedni wiasciciele) wymieniajg miedzy sobg jedynie udziaty kapitatowe. Moze wéwczas
powstaé problem zwigzany z wyceng tych udziatdw. Przyktadowo sytuacja taka moze
wystgpic, gdy spotka przejmujaca nie jest notowana w publicznym obrocie. Wéwczas moze
sie zdarzy¢, ze wycena wartosci godziwej udziatéw jednostki przejmowanej jest bardziej
wiarygodna. Jezeli tak jest wowczas jednostka przejmujgca ustala kwote wartosci firmy
poprzez zastosowanie wartosci udziatdw kapitatowych z dnia przejecia jednostki
przejmowanej, zamiast wartosci godziwej na dzied przejecia przekazanych udziatow
kapitatowych.

3.102 Niekiedy bezwarunkowa cena przejecia jest ptatna w dniu nastepujgcym po przejeciu.
Taka odroczona cena przejecia moze by¢ wyrazona w gotéwce, udziatach kapitatowych itp.
Cecha charakterystyczng odroczonej ceny przejecia jest to, ze jej wartos¢ jest znana. MSSF 3
wymaga, aby cata cena przejecia byfta uwzgledniona przy rozliczaniu pofaczenia jednostek.
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3.103 Cena przejecia powinna byé ustalana wedtug wartosci godziwej. Oznacza to, ze
w przypadku gdy zaptata nastepuje w formie gotéwki jej warto$é godziwg wyznacza sie przy
uzyciu technik dyskontowania. W kalkulacji tej uwzglednia sie premie i obnizki, ktére sg
mozliwe do uzyskania w przysztosci.

Przyktad 29

Spoétka A przejeta 100% udziatéw spodtce B za kwote 100,000,000 zt. Spétka A zapfacita
10,000,000 zt przelewem w dniu podpisania umowy. Druga cze$s¢ ma byé zaptacona
jednorazowo za 4 lata.

Charakter ekonomiczny ceny przejecia jest taki, ze spdtka A uzyskata pozyczke od
poprzednich wtascicieli spotki B na kwote 90,000,000 zt. Zobowigzanie to powinno by¢é
wyceniane w ksiegach spotki B wedtug wartosci godziwej tj. wyznaczajgc jej wartosé
biezgcg. Wartos¢ biezgca netto wynosi 74,043,222.73 zt [90,000,000 zt x 1/(1+5%)"4]
zaktadajac stope dyskontowg 5%. W zwigzku z tym cena przejecia, ktérg spdétka A ma
zaptacic za przejecie spétki B wnosi 84,043,222.73 zt, pomimo tego iz inna kwota zostata
okreslona w umowie. Stopa dyskonta w wysokosci 5% to oprocentowanie po jakiej spotka
mogtaby uzyskac pozyczke na sfinansowanie zakupu inwestycji dtugoterminowej o okresie
sptaty 4 lat. Réznica pomiedzy ceng przejecia, a kwotg zaptaty powinna zosta¢ ujeta
w rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy przez okres do dnia sptaty.

3.104 Jezeli odroczona cena przejecia jest ptatna jest w formie akcji, klasyfikacja dla celéw
bilansowych odbywa sie zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 32
"Instrumenty finansowe - prezentacja" (dalej MSR 32). Jezeli odroczona cena spetnia definicje
instrumentu kapitatowego powinna zosta¢ wykazana bezposrednio w kapitatach. Udziaty
bedg klasyfikowane jako instrument kapitatowy jezeli np. liczba udziatdw jest stata
a w konsekwencji spétka przejmujgca ponosi ryzyko zmian wartosci tych udziatéw. Nalezy je
wykazaé jako osobng pozycje kapitatow "udziaty do wyemitowania" w kapitatach spotki
przejmujacej.

3.105 Czesto zdarza sie tak, ze wartos¢ ceny przejecia jest stata a liczba wyemitowanych
udziatdw na dzien rozliczenia uzalezniona jest od ceny rynkowej akcji. Woéwczas powstaje
zobowigzanie finansowe. W takiej sytuacji udziaty, ktdre majg zosta¢ wyemitowane nie sg
wykazywane jako kapitat lecz jako zobowigzanie finansowe.

3.106 Zdarza sie, ze przed przejeciem pracownicy spotki przejmowanej zostali objeci planem
nagrod ptatnych w formie akcji. Jednostka przejmujgca moze wymienic¢ nagrody pracownikow
spotki przejmowanej ptatne w formie akcji na nagrody ptatne w formie wtasnych akgcji. Akcje
takie nalezy wyceni¢ zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej nr 2 "Ptatnosci w formie akcji" a nie wedtug wartosci godziwej. Nagrody zastepcze,
ktére mozna przypisa¢ do ustug Swiadczonych przed potgczeniem stanowig element ceny



przejecia. Nagrody zastepcze, ktdre zwigzane sg z ustugami swiadczonymi po pofaczeniu nie
stanowig ceny przejecia.

3.107 W ramach pofaczenia jednostek cena przejecia moze by¢ zwigzana z przekazaniem
niepienieznych aktywdéw i zobowigzan lub wspdlnego przedsiewziecia. Rdznica miedzy
wartoscig godziwg a wartoscig bilansowg tych aktywodw i zobowigzan zwykle jest wykazywana
jako zysk lub strata w sprawozdaniu finansowym jednostki przejmowanej na dzien przejecia,
jezeli te pozostate aktywa i zobowigzania stanowia cene przejecia. Jezeli jednak spotka
przejmujgca nie traci kontroli nad tymi aktywami i zobowigzaniami wdéwczas aktywa
i zobowigzania nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej i nie powstaje zysk
z przeszacowania.

3.108 Warunkowa cena przejecia to obowigzek jednostki przejmowanej do przekazania
dodatkowych aktywoéw lub instrumentéw kapitatowych poprzednim wtascicielom jednostki
przejmowanej jako element ceny przejecia pod warunkiem wystgpienia okreslonych
przysztych zdarzen lub spetnienia warunkdéw?®. Zastosowanie warunkowej ceny przejecia
bardzo czesto ma miejsce, gdy jednostka przejmujgca i wiasciciele przejmowanego
przedsiewziecia nie mogg dojs¢ do porozumienia odnosnie jego rzeczywistej wartosci.

3.109 Analizujagc umowe pofaczenia, w ktorej ustalono warunkowg cene przejecia nalezy
oddzieli¢ ptatnosci dokonywane w ramach ceny przejecia od ptatnosci dotyczacych
odszkodowan.

3.110 Warunkowa cena przejecia powinna by¢ wyceniona wedtug wartosci godziwej. Wartosc¢
godziwa jest okreslana na podstawie prawdopodobienstwa wystgpienia réznych zdarzen.
W zwigzku z tym pfatnos¢ warunkowa jest uwzgledniana tylko wéweczas, gdy zakfada sie, ze
nastgpi. W przypadku, gdy jednostka przejmujgca ma prawo do zwrotu wczesniej przekazanej
zapfaty wowczas ujmuje takie prawo jako sktadnik aktywéw w swoich ksiegach
rachunkowych.

3.111 Zaptata warunkowa wyceniana jest wedtug wartosci godziwej. Oznacza to, ze model
rozliczenia zastosowany przez strony transakcji nie wptywa na wartos¢ firmy. Rachunkowos¢
ceny warunkowej po dniu nabycia moze by¢ rézna w zaleznosci od tego w jaki sposdb cena
warunkowa zostata zaklasyfikowana na dzien przejecia.

3.112 Wycena ceny warunkowej moze by¢ trudnym zadaniem. Jednak nie moze to stanowié
podstawy do odstgpienia od okreslenia jej wartosci godziwe;j.

Przyktad 30

Spotka A jest duzym przedsiebiorstwem farmaceutycznym. Przejmuje mniejszg spotke B
dziatajagcg na rynku biotechnologii, aby uzyskaé¢ dostep do projektéw tej spotki
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znajdujacych sie w fazie rozwoju. Spoétka A zgadza sie na zaptate udziatowcom spotki B
kwoty 20,000,000 zt w gotdéwce. Kolejne 5,000,000 zt bedzie ptatne, jezeli jeden z tych
projektdw zostanie zaaprobowany przez urzad do spraw certyfikacji lekéw w ciggu 10 lat.
W jaki sposob spétka A powinna ujgé cene warunkowg?

Spotka powinna wykazaé warunkowa ptatno$é jako zobowigzanie finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej na dzieh przejecia. Wartos¢ godziwa powinna uwzgledniac
prawdopodobienstwo wydania certyfikatu.

Przyktad 31

Spoétka A przejmuje spdtke B. Jako element ceny przejecia spétka A zgadza sie wyemitowad
dla wtascicieli spétki B akcje zwykte o wartosci 3,500,000 zi, jezeli zysk spotki B wyniesie
przynajmniej 2,000,000 zt w roku obrotowym nastepujgcym po dniu nabycia. W jaki
sposob spdtka A powinna rozliczy¢ cene warunkowa?

Spoétka A zobowigzata sie do emisji instrumentu kapitatowego. Wartos¢ akcji jest stata
i wynosi 3,500,000 zt. Zaptata warunkowa ujmowana jest jako kapitat wyceniany wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia. Wartos¢ godziwa powinna uwzgledniac¢ cene akgji
na dzien nabycia oraz prawdopodobieistwo wypfaty. Dodatkowo wartos¢ godziwa
powinna zosta¢ skorygowana o wszystkie czynniki wptywajace na cene akgcji, ktore nie sg
zwigzane z zaptatg warunkowa np. wyptata dywidendy w okresie, w ktérym ma sie spetnic
warunek.

Przyktad 32

Spotki A i B dziatajg na rynku ustug medycznych. Spétka A przejmuje 100% udziatow
w spodtce B. Spotka B zostata pozwana przez grupe pacjentéw w zwigzku z btedem w sztuce
medycznej. Warto$é roszczenia wynosi 500,000 zt. Cena przejecia jest skonstruowana
w ten sposdb, ze 1,500,000 zt ptatne jest bezwarunkowo a 2,000,000 zt jest ptatne po
spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw. W dniu przejecia 1,500,000 zt zostato
przestane przelewem bankowym na konto sprzedajgcego a 2,000,000 zt zostato wptacone
na rachunek depozytowy. W przypadku spetnienia warunku kwota ta zostanie przelana
sprzedajgcemu. Spoétka A przewiduje, ze warunki zostang spetnione. Jednoczesnie
sprzedajgcy wptacit na rachunek depozytowy wartos¢ potencjalnego roszczenia jako
zabezpieczenie intereséw kupujgcego. W przypadku niekorzystnego wyroku sgdowego
kwota ta zostanie przelana na rachunek kupujgcego. W jaki sposéb ujgé w ksiegach
rachunkowych przelew na rzecz spétki A kwoty 500,000 zt w zwigzku z przegrang sprawg
sgdowg?
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Przelew 500,000 zf nie jest zwigzany ze zwrotem ceny warunkowej. Jest realizacjg aktywa
z tytutu ubezpieczenia i rozliczenia zobowigzania z tytutu sprawy sadowej. W zwigzku
z tym spotka A ujmie zobowigzanie z tytutu sprawy sgdowej oraz aktywa z tytutu
zabezpieczenia.

3.113 Rachunkowo$¢ warunkowej ceny przejecia po dniu potgczenia uzalezniona jest od tego,
w jaki sposdb zostata ona zaklasyfikowana na dzien przejecia. Cena warunkowa, ktdra zostata
zaklasyfikowana, jako element kapitatu nie podlega przeszacowaniu. Cena warunkowa
zaklasyfikowana do aktywow lub zobowigzan jest rozliczana zgodnie z MSR 19 i MSR 37.

3.114 Cena warunkowa majaca charakter pieniezny, ktérg kupujacy zobowigzat sie zaptaci¢
lub ma prawo zwrotu powinna by¢ rozliczana zgodnie z MSR 39. Cena warunkowa ptatna
w formie gotowki lub innych aktywéw finansowych jest zobowigzaniem finansowym
i powinna by¢ wyceniana na kazdy dzied bilansowy wedtug wartosci godziwej. MSSF 3
wskazuje, ze aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe powinny by¢ wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej uwzgledniane sg w rachunku zyskéw i strat>C.

3.115 MSSF 3 podobnie jak MSR 39 nie zawiera zadnych wskazéwek odnosnie tego w jakiej
pozycji rachunku zyskéw i strat nalezy wykaza¢ zysk lub strate z przeszacowania ceny
warunkowej.

3.116 Wartos¢ godziwa moze zmieniac sie z wielu powoddéw. Przyktadowo zmiana taka moze
by¢ zwigzana z efektem zwijania dyskonta, aby uwzgledni¢ zmiane wartosci pienigdza
w czasie. Poniewaz standardy nie wskazujg w jaki sposéb klasyfikowaé takie zmiany rézne
podejscia mogg by¢ stosowane.

3.117 Zmiany w wartosci godziwej powinny by¢ ewidencjonowane zgodnie z efektem, ktéry
wywofat te zmiany. Jezeli zmiana wartosci godziwej wynika ze zmiany przysztych zyskéw, od
ktérych uzalezniona jest jej wyptata, wéwczas efekt powinien by¢ uwzgledniony w dziatalnosci
operacyjnej. W takiej sytuacji w sprawozdaniu pofgczonym dodatkowa korzys¢ wynikajaca
z lepszego wyniku na dziatalnosci przejetego przedsiewziecia zostanie skompensowana
z kosztem zwigzanym z wyzszg ptatnoscia. Jezeli jednak zmiana wartosci godziwej zwigzana
jest z efektem zwijania dyskonta, wéwczas ma ona charakter finansowy i powinna zostaé
wykazana jako element dziatalnosci finansowe;.

3.118 Prawo do zwrotu ceny warunkowe] w formie gotowki lub innych aktywdéw finansowych
jest aktywem finansowym, ktére powinno by¢ klasyfikowane zgodnie z MSR 39 jako aktywa
dostepne do sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwe] aktywa dostepnego do sprzedazy
wykazuje sie bezposrednio w kapitatach, chyba ze zmiana ta jest wynikiem
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przeprowadzonego testu na utrate wartosci. Wéwczas zmiane wykazuje sie bezposrednio
w rachunku wynikow.

Cena warunkowa zobowiqgzujgca do swiadczenia pracy

3.119 W niektdrych sytuacjach warunkiem wypfaty ceny jest Swiadczenie pracy przez
pracownikdéw spotki przejmowanej. Tego typu ptatnosci traktowane sg jako koszty
Swiadczonej pracy po okresie przejecia. W sytuacji gdy na skutek braku kontynuacji
zatrudnienia cena warunkowa nie jest nalezna, cena warunkowa stanowi wynagrodzenie za
ustugi $wiadczone po pofaczeniu.

Przyktad 33
Spétka A przejmuje spotke B. Cztonkowie zarzadu spétki B sg jednoczesnie jej
udziatowcami. Udziatowcy spotki B otrzymajg dodatkowe wynagrodzenie w sytuacji, gdy
cel dotyczacy zysku EBITDA zostanie wypetniony. Jezeli udziatowcy spétki B nie beda
pracownikami spotki A wéwczas nie bedzie nalezna cena warunkowa.

Dodatkowe wynagrodzenie zwigzane jest ze Swiadczeniem pracy po okresie przejecia.
Nalezy je traktowal jako nagrode za osiggniecie zatozonych celdw danego okresu.
Dodatkowe wynagrodzenie stanowi koszt okresu, w ktérym realizowane byty zatozone
cele. Nie jest to wyptata ceny warunkowej.

Wycena kapitatu udziatlowcéw nie sprawujgcych kontroli

3.120 Wartosc¢ godziwa kapitatu udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli wycenia sie na dzien
przejecia. Wycena taka odbywa sie na podstawie cen pochodzgcych z aktywnego rynku
a w przypadku braku takiego rynku wartos¢ godziwg okresla sie za pomocg innych technik
wyceny. Standard wskazuje, ze wartos¢ jednostkowa udziatu dajgcego kontrole i udziatu nie
dajgcego takiej kontroli moze sie rézni¢. Rdznica jest premia za kontrole lub dyskonto z tytutu
braku kontroli. Premia ta wynika z mozliwosci wptywania na polityke finansowa i operacyjng
jednostki oraz z korzysci zwigzanych z decydowaniem o dystrybucji zyskow osiggnietych przez
jednostke czy wskazywania cztonkéw kierownictwa jednostki.

Potgczenie jednostek gospodarczych bez zaptaty ceny przejecia

3.121 Spodtka przejmujgca moze uzyskac kontrole nad przedsiewzieciem bez zaptaty ceny
przejecia. Taka transakcja spetnia definicje potgczenia jednostek, poniewaz w jej wyniku
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spétka przejmujaca uzyskuje kontrole nad przedsiewzieciem>.

3.122 Rachunkowos¢ tego typu potaczen odbywa sie na podstawie metody nabycia. Jezeli
potgczenie jednostek przeprowadza sie jedynie na podstawie umowy, udziaty kapitatowe
w jednostce przejmowanej nalezgce do stron innych anizeli jednostka przejmujaca, stanowia
w sprawozdaniu spoétki przejmujgcej sporzagdzonym po pofaczeniu, kapitat udziatowcdédw nie
sprawujgcych kontroli. W niektérych sytuacjach wszystkie udziaty kapitatowe nalezg do
innych stron woéwczas wszystkie te udziaty w sprawozdaniu jednostki przejmujacej
przyporzadkowane sg do kapitatu udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli.

Ustalenie co stanowi czes¢ transakcji potgczenia jednostek

3.123 Rachunkowos$¢ potgczen jednostek gospodarczych obejmuje tylko cene przejecia,
aktywa przejete i zobowigzania objete oraz kapitat udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli,
ktore strony transakcji wymieniajag miedzy sobg w zwigzku z przekazaniem kontroli nad
przedsiewzieciem. Transakcje zawarte pomiedzy stronami umowy potgczenia, ktére nie sg
zwigzane ze zmiang kontroli nad przedsiewzieciem sg rozliczane osobno zgodnie z wtasciwym
MSSF. Przyktady takich odrebnych transakcji:

a) transakcja, ktéra w efekcie rozlicza wczesniejsze powigzania miedzy jednostka
przejmujaca i jednostkg przejmowang,

b) transakcja wynagrodzenia pracownikédw lub poprzednich wifascicieli jednostki
przejmowane;j z tytutu ich przysztych ustug,

c) transakcja dotyczaca zwrotu kosztéw powigzanych z przejeciem przez jednostke
przejmujacy, ktore zaptacita jednostka przejmowana lub jej poprzedni wtasciciele.
3.124 Ustalajac co stanowi potgczenie jednostek nalezy dokona¢ analizy pod kontem:

a)  przyczyny zawarcia transakcji, jezeli transakcja jest przeprowadzona gtdéwnie na korzys¢
strony przejmujacej lub jednostki pofagczonej a nie na korzys¢ jednostki przejmowane;j
lub jej witascicieli sprzed potgczenia prawdopodobne jest, ze transakcja ta nie
stanowi elementu potaczenia jednostek,

b) inicjatora transakgji.

Rozliczenie wczesniejszych powigzan miedzy stronami

3.125 Spédtka przejmujgca i spdtka przejmowana mogg zawieraé transakcje przed
potgczeniem. Potgczenie ostatecznie rozlicza te transakcje. Jezeli cena przejecia zawiera
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kwoty, ktére rozliczajg tego typu transakcje nie powinny one by¢ rozliczane w ramach
transakcji potaczenia®?. Spotki bedgce stronami transakcji mogg zawiera¢ umowy dotyczgce
dostawy towardw i Swiadczenia ustug.

3.126 Nie zawsze powigzania miedzy stronami wynikajg z umowy. Mogg one mie¢ inny
charakter np. w sytuacji gdy jedna ze stron jest pozwang a druga pozywa. Rozliczenie takiej
transakcji w ramach transakcji potgczenia oznacza, ze jednostka przejmujgca ujmuje zysk lub
strate wyceniang wedtug wartosci godziwej, jezeli charakter powigzan nie wynikat z umowy.

Okres wyceny

3.127 Rozliczenie ksiegowe potgczenia moze by¢ skomplikowane i diugotrwate. Moze sie
zdarzy¢ tak, ze nie zostanie ono zakoriczone przez koncem okresu sprawozdawczego,
w ktérym potgczenie miato miejsce. W takiej sytuacji jednostka przejmujaca powinna
zaprezentowac w swoim sprawozdaniu finansowym przyblizone wartosci tych pozycji, ktérych
rozliczenie nie zostato zakonczone. Kwoty te mogg zostaé skorygowane (na zasadach
retrospektywnych) do korica okresu wyceny®3,

3.128 Okres wyceny konczy sie w momencie, w ktérym jednostka przejmujgca otrzyma
wszystkie informacje dotyczace okolicznosci, ktére istniaty na dzien przejecia lub przekonuje
sie, ze nie moze uzyska¢ zadnych dodatkowych informacji. Jednak okres ten nie moze by¢
dtuzszy niz 1 rok od dnia przejecia.

Przyktad 34

Spotka A nabyta spotke B w dniu 1 pazdziernika 2014 r. i dokonata wstepnego rozliczenia
przejecia na koniec grudnia 2014. Spétka A rozpoznata wartos¢ przejetych srodkéw
trwatych w kwocie przyblizonej 3,000,000 zt i wstepng wartos¢ firmy w wysokosci
10,000,000 zt. Aktywa majg okres ekonomicznej uzytecznosci 5 lat od dnia potgczenia.
Proces wyceny przejetej fabryki zostat zakoriczony, w czerwcu 2015 r. spotka A otrzymata
ostateczng wycene aktywow w kwocie 3,800,000 zt. W jaki sposdb spotka A powinna ujgé
t3 wycene w ksiegach rachunkowych?

Spotka A powinna dokonadé korekty retrospektywnie. Oznacza to, ze powinna skorygowadé
wartos¢ srodkow trwatych na dzien przejecia w korespondencji z wartoscig firmy.
W zwigzku ze zmiang wartosci sSrodkdw trwatych nalezy skorygowaé odpisy amortyzacyjne
dokonane do dnia zakonczenia wyceny. W konsekwencji, zaktadajac, ze nie doszto do
utraty wartosci firmy zmniejszy sie ona o 800,000 zt i wyniesie 9,200,000. Zwiekszenie
kosztu amortyzacji uzaleznione bedzie od przyjetych stawek amortyzacyjnych.
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Etapowe potgczenie jednostek gospodarczych

3.129 W niektérych sytuacjach jednostka przejmujgca przejmuje kontrole nad
przedsiewzieciem, w ktérym wczeséniej posiadata udziaty. Takie przejecie nazywane jest
etapowym pofaczeniem jednostek gospodarczych®*. Potgczenie to, podobnie jak wszystkie
inne pofaczenia opisane w MSSF 3 rozliczane jest metodg przejecia. Na dzien przejecia udziaty
posiadane przed przejeciem wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej. Rdznica wynikajaca
z wyceny stanowi zysk lub strate, ktérg nalezy wykaza¢ w rachunku wynikéw.

Przyktad 35

Spoétka A posiada 30% udziatdw w spdtce B, ktdra ma status spoétki stowarzyszone;.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej udziaty te s wyceniane sg w kwocie 200,000 zt.
Spotka A przejmuje nastepne 70% udziatow w spétce B za kwote 1,500,000 zt. Na dzien
przejecia warto$¢ godziwa posiadanych udziatéw przed przejeciem wynosita 320,000 zt.
Warto$¢ mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto spétki B na dzien przejecia
wynosita 1,100,000 zt. W jaki sposdb spétka A powinna rozliczy¢ potgczenie?

Spétka powinna rozliczyé potgczenie metodg nabycia. W zwigzku z tym powinna
skalkulowac¢ wartosé firmy.

Wartos$¢ godziwa ceny przejecia 1,500,000 zt
Wartos¢ godziwa posiadanych udziatéw przed przejeciem 320,000 z
Wartosc godziwa przejetych aktywodw netto (1,100,000) z
Wartos¢ firmy 720,000 zt

Zysk z tytutu przeszacowania na dzien przejecia wynidst 120,000 zt (320,000 zt — 200,000
1)

Ewidencja w ksiegach rachunkowych spétki A powinna wyglgdac¢ w sposéb nastepujgcy

Whn Aktywa netto 1,100,000 zt
Wn Wartosc¢ firmy 720,000 zt
Ma Srodki pieniezne 1,500,000 zt
Ma Zysk z tytutu przeszacowania 120,000 1zt
Ma Udziaty w spotce B 200,000 zt

Polgczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspdling kontrolqg

3.130 Jezeli spotka przejmujaca lub przedsiewziecie/a znajduja sie ostatecznie pod kontrolg
tej samej strony lub stron zaréwno przed, jak i po potgczeniu wowczas mamy do czynienia
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z pofaczeniem jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. MSSF 3 nie reguluje potgczen
jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg>®.

Przyktad 36
Spotka A bedac spotky zalezng do spétki C jest jednoczesnie spotka dominujgcg wobec
spotki B. Spotkag A i spétka B zamierzajg sie potgczyc.

Taki potaczenie spetnia definicje potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng
kontrolg i nie powinno by¢ rozliczane zgodnie z MSSF 3.

3.131 Obecnie obowigzujgca wersja MSSF 3 nie zawiera wskazéwek dotyczacych rozliczania
potgczen znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. Rachunkowos¢ tego typu potgczenia nie
zostata tez oméwiona w zadnym innym standardzie rachunkowos$ci. Oznacza to, ze nalezy
odwotac sie do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8 "Zasady (polityka) polityka
rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw". Przepisy tego
standardu zobowigzujg zarzad do rozliczenia tego potgczenia zgodnie z jego ekonomiczng
trescia.

3.132 Potaczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg jest niewatpliwie
pofaczeniem jednostek gospodarczych. Skoro zatem wszystkie potaczenia rozliczane sg
wedtug metody nabycia oznacza to, ze do rozliczenia jednostek gospodarczych mozna
zastosowa¢ metode nabycia. Jednak metoda nabycia nie zawsze odzwierciedla charakter
ekonomiczny transakcji. Przyktadowo zastosowanie metody nabycia moze byé
kwestionowane w sytuacji, gdy od nabycia udziatéw do potaczenia jednostki uptynat znaczny
okres czasu.

3.133 Alternatywnym sposobem rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych moze by¢
moze by¢ wykorzystanie metody predecessor accounting. Metoda ta wyksztafcita sie
w praktyce rozliczania potgczen i charakteryzuje sie tym, ze nie ma potrzeby wyceny aktywdéw
i zobowigzan do wartosci godziwej. Spotka przejmujaca wykorzystuje wartosci bilansowe
aktywow i pasywow spétki przejmowanej wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym
sporzgdzanym przez spétke dominujgcy najwyziszego szczebla. Oznacza to, ze spotka
przejmujgca wykazuje w sprawozdaniu finansowym potgczonych jednostek wartos¢ firmy
pochodzacg ze sprawozdania skonsolidowanego.

3.134 Moze sie zdarzyé, ze sprawozdanie skonsolidowane nie jest sporzadzane na zadnym
poziomie. Wéwczas spdtka przejmujgca powinna rozliczy¢ potfaczenia przy zastosowaniu
wartosci bilansowych wykazywanych w sprawozdaniu spétki przejmowane;j.
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3.135 Stosujgc metode predecessor accounting spotka przejmujgca nie oblicza wartosci firmy.
Ujecie w ksiegach rachunkowych spodtki przejmujgcej wartosci firmy wykazywanej
w sprawozdaniu skonsolidowanym jest wynikiem braku zmiany kontroli nad aktywami
w ramach grupy kapitatowej. Przy wykorzystania metody predecessor accounting moze
powstaé réznica pomiedzy aktywami netto przejmowanymi ze sprawozdania
skonsolidowanego a wartoscig inwestycji w spotke przejmowang. Réznica ta powinna zostac
ujeta jako odrebna pozycja kapitatdw w spdétce przejmowane;j.

Potgczenia odwrotne

3.136 W transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych identyfikacja jednostki przejmujacej
nastepuje w oparciu o element kontroli. W wiekszosci przypadkdéw jednostka przejmujaca jest
ta jednostka, ktéra w zwigzku z pofaczeniem jednostek gospodarczych emituje udziaty.
Czasami moze jednak nastgpic¢ sytuacja odwrotna i wéwczas jednostka emitujgca instrumenty
kapitatowe, ktéra z formalnego punktu widzenia stanowi jednostke przejmujaca dla celéow
rachunkowosci jest identyfikowana jako jednostka przejmowana’®. Przejecie odwrotne moze
miec zastosowanie wowczas, gdy jednostka niepubliczna chce sie stac¢ publiczng, ale nie chce
przechodzi¢ przez proces IPO ani rejestrowaé udziatéw na rynku publicznym.

Przyktad 37

Spotka A prowadzi dziatalno$é polegajgcg na sprzedazy towaréw FMCG. Spotka B, ktéra
jest notowana na gietdzie papieréw wartosSciowych w Warszawie zawarta umowe ze
spotkg A. Na mocy tej umowy w grudniu 2013 r. spétka B wyemitowata udziaty, ktore
objefa spotka A w zamian za wniesienie do spétki A wktadu niepienieznego w postaci 97%
wiasnych udziatéw. W grudniu 2013 r. dotychczasowi cztonkowie rady nadzorczej oraz
zarzgdu spotki B ztozyli rezygnacje. W ich miejsce powotano cztonkdw zarzadu spoétki A.

W omawianym przyktadzie z prawnego punktu widzenia jednostkg przejmujaca jest
spdtka B, poniewaz wyemitowata swoje udziaty kapitatowe, a jednostkg przejmowana
jest niepubliczna spotka A. Jednak w przypadku rozliczania potaczen zgodnie z MSSF 3
podstawowym kryterium przy ustalaniu jednostki przejmujacej jest kontrola. Zatem jezeli
spotka B spetnia definicje przedsiewziecia wowczas spdtka A jest spdtka przejmujaca
sprawujgcg kontrole, a spotka B jest spdtkg przejmowana.
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3.137 W przypadku przeje¢ odwrotnych jednostka, ktora dla celéw rachunkowych jest
jednostkg przejmujgca nie przekazuje zaptaty. Beneficjentem sg udziatowcy spoétki, ktéra na
gruncie prawa handlowego jest spotkg przejmujaca

Przyktad 38

Spétka B notowana na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie zawarta umowe
potaczenia ze spotkg A. W dniu poprzedzajgcym dzien potgczenia kapitat akcyjny spotki A
sktadat sie ze 100,000 akcji. Jednostkowa wartos¢ godziwa wyznaczona za pomocy
techniki dyskontowania wynosi 20,000 zt. Kapitat akcyjny spétki B sktada sie z 20,000 akcji
a cena rynkowa jednej akcji wynosi 8.50 zt. W zwigzku z umowg potgczenia spotka B
wyemitowata 40,000 akcji w zamian za 100,000 akcji spotki A. Po przeprowadzonej
transakcji udziatowcy spoétki A posiadajag 67% (40,000/60,000) akcji spoétki potaczonej
a udziatowcy spétki B posiadaja 33% (20,000/60,000). lle wynosi cena przejecia?

Ceng przejecia jest wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty. Pomimo tego, ze na gruncie
przepisdow bilansowych spétkg przejmujaca jest spdtka A cena przejecia powinna by¢
okreslona na podstawie ceny rynkowej akcji spotki B, poniewaz ich wycena jest bardziej
wiarygodna. Spotka A przejeta 40,000 akcji spotki B o wartosci 8.50 zt kazda. Oznacza to,
Ze cena przejecia wynosi 340,000 zt.

Sprawozdanie skonsolidowane w przypadku potgczen
odwrotnych

3.138 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania
finansowego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej. Oznacza to, ze:

a) aktywa i zobowigzania, jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej, ujete
i wycenione wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potaczenia faczy sie z:

b) aktywami i zobowigzaniami jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej,
ujmowanymi i wycenionymi zgodnie MSSF 3,

c)  zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wtasnego odzwierciedlajg kapitaty jednostki,
z punktu widzenia przepiséw prawa handlowego, zaleznej sprzed potaczenia.

3.139 Kapitat udziatowy ustala sie jako sume udziatéw na dzien poprzedzajgcy potgczenie
jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej, ktéra w rozliczeniu rachunkowym stanowi
jednostke przejmujgcg oraz wartosci godziwe] jednostki, ktéra w punktu widzenia MSSF 3 jest
jednostkg zalezng. Struktura kapitatu powinna odzwierciedla¢ strukture kapitatu jednostki,
z prawnego punktu widzenia, dominujace;.
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Kapital udziatowcow nie sprawujgcych kontroli w przypadku
potgczen odwrotnych

3.140 Moze sie zdarzy¢ tak, ze niektdérzy witasciciele jednostki, z prawnego punktu widzenia,
zaleznej nie wymienig swoich udziatéw na udziaty jednostki, z prawnego punktu widzenia,
dominujgcej. Tacy udziatowcy maja prawo do udziatu w wyniku finansowym oraz aktywach
netto spoétki, z prawnego punktu widzenia, dominujacej. Nie majg oni prawa do wyniku
finansowego i aktywow netto spotki potgczonej. Traktowani sg oni jako posiadacze udziatdow
niekontrolujgcych w potgczonym sprawozdaniu.

Przyktad 39
Spdtka A zamierza potaczy¢ sie ze spotka B. Przed potgczeniem, kapitat akcyjny spotki B
sktadat sie z 1,000 akcji. Kapitat spotki A sktadat sie z 800 akgji, ktore nalezaty do czterech
udziatowcédw. W ramach potaczenia spotka B wyemitowata 4 nowe akcje w zamian za
kazdg akcje spoétki A. Udziatowcy spotki A wymienili w ten sposéb 750,000 udziatéw. W jaki
sposob rozliczyé tego typu transakcje na gruncie MSSF 3?

W omawianym przypadku mamy do czynienia z przejeciem odwrotnym. W wyniku
transakcji udziatowcy spétki A beda posiadali 75% udziatdw w spotce B. O ile nie ma
dodatkowych uméw, ktére w inny sposéb determinowatyby objecie kontroli, udziatowcy
A sprawuja kontrole nad polityka finansowg i operacyjng spotki B. W wyniku tej transakgji
powstali udziatowcy, ktérzy nie sprawujg kontroli, poniewaz 50 udziatow spétki A nie
zostato wymienione na akcje spotki A.
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4. POLACZENIA JEDNOSTEK NA GRUNCIE AMERYKANSKICH
STANDARDOW

4.1 Zasady rozliczania potgczen jednostek gospodarczych zostaty opisane w Skodyfikowanym
Standardzie Rachunkowosci nr 805 "Pofaczenia jednostek" (dalej ASC 805).

4.2 Tres¢ zaktualizowanego MSSF 3 jest w znacznym zakresie zbiezna z trescig ASC 805.

Struktura standardu

4.3 Standard podzielony jest na 6 gtéwnych rozdziatow:
° ASC 805-10 Informacje ogdlne,

° ASC 805-20 Aktywa i zobowigzania podlegajace ujawnieniu oraz kapitat udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli,

° ASC 805-30 Wartos¢ firmy, zysk na transakcji potgczenia oraz cena nabycia,
° ASC 805-40 Potgczenia odwrotne,

° ASC 805-50 Zdarzenia powigzane,

e  ASC 805-740 Podatek dochodowy.>’

Cel i zakres standardu

4.4 Zapisy standardu znajdujg zastosowanie do potgczen jednostek lub przeje¢ dokonanych

przez jednostki non profit>8. Zawarte w ASC 805 przepisy nie reguluja:

a)  wspodlnych przedsiewzie,

b) nabycia pojedynczych aktywéw lub grupy aktywow, ktdre nie spetniajg definicji
przedsiewziecia lub jednostki non profit,

c) potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg®.

4.5 Na gruncie ASC 805 potgczenie jednostek oznacza transakcje lub inne zdarzenie
gospodarcze, w ktorym spdtka przejmujgca uzyskuje kontrole nad okreslonym
przedsiewzieciem lub przedsiewzieciami. Najczesciej przedmiotem takiej transakcji sg aktywa
netto lub udziaty w przedsiewzieciu®®.

57 ASC 805-10-20.
%8 ASC 805-15-3.
9 ASC 805-15-4.
80 ASC 805-10-20.
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4.6 Przedsiewziecie zostato zdefiniowane jako zintegrowany zespéf procesoéw oraz aktywow,
ktdre zarzagdzane w odpowiedni sposdb majg zdolnos$¢ do zapewnienia zwrotéw inwestorom,
udziatowcom, wspétudziatowcom, uczestnikom lub innym wtascicielom. Zwrot ten moze
nastgpi¢ w wyniku wypfaty dywidendy, redukcji kosztéw lub w inny sposéb. Okreslenie czy w
danej transakcji dochodzi do potaczenia jednostek czy jedynie do przejecia pojedynczych
aktywow nie zawsze jest fatwe. Standard zawiera wskazowki dotyczgce zastosowania terminu
przedsiewziecie w praktyce.

4.7 Przedsiewziecie skfada sie z wkfadow i procesow, ktérych zastosowanie do wktaddéw
pozwala na wytworzenie produktéw. Przedsiewziecie powinno sktadac sie z 3 elementéw:

a)  wkiaddw, czyli jakiegokolwiek zasobu ekonomicznego, ktéry po zastosowaniu wobec
niego procesu lub proceséw posiada zdolnos¢ do wytwarzania produktéw,

b)  procesow, czyli jakiegokolwiek systemu, standardu, protokotu, konwencji lub zasady,
ktora zastosowana wobec wktadu powoduje, ze mogg powstac produkty

c)  produktéw, czyli wynik zastosowania wktadéw i proceséw, ktére majg zdolnos¢ do
zapewnienia zwrotdw inwestorom, udziatowcom, wspdtudziatowcom, uczestnikom lub
innym wtascicielom w formie dywidendy, redukcji kosztéw lub w inny sposéb®?.

4.8 Chociaz przedsiewziecie zwykle wigze sie wytwarzaniem produktow, nie sg one konieczne
do istnienia przedsiewziecia. Przyktadowo taka sytuacja moze wystapic¢, gdy przedsiewziecie
znajduje sie w fazie rozwoju. Wéweczas podejmujgc decyzje czy przejmowane aktywa stanowig
przedsiewziecie nalezy rozwazy¢ czy ten zespét aktywow:

a) rozpoczat najwazniejsze zaplanowane dziatania,

b)  zatrudnia pracownikdw, posiada wartosci niematerialne oraz inne wktady i procesy,
ktére mogg by¢ stosowane do tych wktaddw,

c) realizuje plan wytwarzania produktéw,

d) jest w stanie pozyskaé klientdw na te produkty.

4.9 W standardzie przedstawiono przestanki, na podstawie ktdrych spétki mogg podejmowac
decyzje czy w ramach danej transakcji dochodzi do potaczenia jednostek. Jednak nie majg one

charakteru jednoznacznego. Standard wskazuje, ze definicja przedsiewziecia moze by¢
spetniona takze wéwczas, gdy w przedsiewzieciu nie wystepujg zobowigzania.

Przyktad 40

Spotka A i B dziatajg na rynku ustug telefonii dodanej. Jedng z czesci dziatalnosci spotki A
sg ustugi call center. Spétka B zamierza odkupié od spétki A sprzet tj. stanowiska (telefony,
biurka, krzesta), oraz centrale telefoniczng. Pracownicy call center spétki A stang sie
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pracownikami spétki B. Do dnia zawarcia transakcji wynagrodzenie pracownikéw zostanie
uregulowane przez dotychczasowego pracodawce.

W omawianym przyktadzie dochodzi do przejecia wktaddéw oraz proceséw, ktére facznie
moga wytworzy¢ produkt bedacy ustugg call center. Przedmiot transakcji stanowi zatem
przedsiewziecie. Transakcja powinna by¢ zatem rozliczana zgodnie z ASC 805 jako
potgczenie jednostek.

Przyktad 41

Spotka A prowadzi dziatalno$é polegajacg na sprzedazy towardw. Spotka B prowadzi
dziatalno$¢ logistyczng. Dotychczas transportem towaréw z magazynéw do sklepéw
zajmowata sie spdtka C. Spotka A postanowita zrezygnowadé z ustug spotki C i rozpoczgé
transport we wtasnym zakresie. W tym celu nabyta od spétki B 10 ciggnikéw siodtowych,
pojazdy te byty wystawione na sprzedaz w zwigzku z trudng sytuacjg finansowag spotki.
Spotki nie sg ze sobg powigzane.

W omawianym przyktadzie spétka A kupuje od spdtki zespdt aktywow, ktdre stanowia
wktady. W transakcji tej nie dochodzi do nabycia proceséw. Tego typu transakcje sg
wytgczone z zakresu ASC 805.

4.

10 Jezeli cena nabycia zespotu aktywdw jest wyzsza od ich wartosci godziwej ustalonej na

dzien transakcji wéwczas dochodzi do nabycia przedsiewziecia. Brak tej nadwyzki nie oznacza,

ze nie doszto do przejecia przedsiebiorstwa. Zespot aktywdw moze stanowié przedsiewziecie

ta

4.

kze woéwczas, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwe;.

11 W ramach potgczenia jednostek spdtka przejmujgca moze uzyska¢ kontrole nad

przedsiewzieciem poprzez:

a)
b)
c)
d)

e)

4.

przekazanie sSrodkéw pienieznych, lub innych aktywow (w tym takze przedsiewziecia),
objecie zobowigzan,

emisje instrumentow kapitatowych,

potgczenie cen przejecia opisanych w a-c,

bez transferu ceny przejecia®*

12 Nie zawsze potaczenie jednostek gospodarczych wigze sie z nabyciem aktywéw netto lub

udziatéw w przedsiewzieciu. Potgczenie jednostek gospodarczych moze mie¢ miejsce takze

wowczas, gdy:

62 ASC 805-10-55-2.
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a) dojdzie do nabycia akcji wtasnych, w celu umorzenia, od wszystkich inwestoréw poza
jednym, ktéry w ten sposdb stanie sie jednostkg dominujaca,

b)  przejecie kontroli na przedsiewzieciem w zwigzku z ostabieniem pozycji udziatowcow
mniejszosciowych,

c) dwie spoétki zawierajg transakcje, aby potgczy¢ swoje przedsiewziecia, w wyniku tego
przedsiewziecia jedna ze spdtek przejmuje kontrole nad potgczonym
przedsiewzieciem®3.

4.13 Pofaczenie z udziatem jednostek, ktére sg w przyblizeniu tej samej wielkosci i facznie
sprawujg kontrole nad pofgczonym przedsiewzieciem rowniez stanowi pofgczenie jednostek
gospodarczych, ktére powinno by¢ rozliczane zgodnie z ASC 805. Cztonkowie rady standardéw
uzasadniajgc wtgczenie tego typu transakcji w zakres potgczen rozliczanych metoda nabycia
stwierdzili, ze potgczenie réwnych co do wielkosci jednostek w praktyce wystepuje bardzo
rzadko. W znakomitej wiekszosci przypadkédw mozliwe jest wskazanie spotki przejmujace;.
W zwigzku z tym opracowywanie oddzielnych przepiséw dla transakcji wystepujgcych
niezmiernie rzadko jest niepraktyczne i mogtoby zosta¢ uznane jako alternatywa dla metody
nabycia.

4.14 Wymiana aktywow pomiedzy spotkami (z wyjatkiem srodkéw pienieznych) powinna by¢
rozliczana metodg nabycia, jezeli w zwigzku z tg transakcjg dochodzi do nabycia
przedsiewziecia. W niektérych sytuacjach korzystne jest przeprowadzenie potaczenia
jednostek gospodarczych za pomocg wiecej niz jednej transakcji. Takie pofaczone transakcje
majgce na celu nabycie przedsiewziecia rowniez powinny by¢ rozliczana w ramach pofaczenia
jednostek gospodarczych.

Okreslenie jednostki przejmujgcej

4.15 W transakcji pofaczenia rozliczanego zgodnie z ASC 805 zawsze wystepuje jednostka
przejmujgca. Zgodnie z trescig standardu jednostka przejmowana to podmiot, ktdry
przejmuje kontrole nad przedsiewzieciem. Jednostka, ktdora posiada wiecej niz 50%
w przedsiewzieciu jest jednostkg przejmujgca, chyba, ze przedsiewzieciem jest podmiot
o zmiennym udziale. Wéwczas to jednostka, ktéra objetaby konsolidacjg podmiot o zmiennym
udziale jest uznawana za jednostke kontrolujgcg. W przypadku podmiotéw o zmiennym
kapitale nie zawsze okreslenie podmiotu przejmujgcego jest jednoznaczne.

4.16 Z tresci standardu wynika, ze dla kazdej transakcji potgczenia jednostek mozliwe jest
okreslenie jednostki przejmujacej. Zwykle jest to jednostka, ktdra ptaci cene potgczenia.
Jednak standard nie podaje jednoznacznej definicji jednostki przejmujacej.

53 ASC 805-10-25-11.



4.17 W niektdrych sytuacjach mogg nastgpic¢ trudnosci zwigzane z wyznaczeniem jednostki

przejmujacej. Wowczas nalezy dokonac:

a)

b)

f)

analize transakcji pod katem wielkos¢ jednostek - jednostka przejmujaca jest jednostka,
ktora jest wyraznie wieksza od pozostatych jednostek biorgcych udziat w transakcji,
podstawg poréwnania jednostek moze by¢ ich suma bilansowa, przychody, zysk netto,

identyfikacji inicjatora potfaczenia, w przypadku, gdy wiecej niz dwie jednostki biorg
udziat w transakcji obok wielkos¢ jednostki nalezy uwzgledni¢, ktéry podmiot byt
inicjatorem potaczenia,

wskazanie jednej ze spétek przekazujgcych majatek jako spotki przejmujgcej w sytuacji
gdy w wyniku potgczenia spétek powstaje nowa spdtka,

okreslenie spétki dokonujgcej transferu korzysci majatkowych jako spétki przejmujacej
w sytuacji gdy w wyniku potaczenia spétka przejmujgca nie emituje udziatdéw witasnych,
okreslenie spotki emitujgcej udziaty wiasne jako spoétki przejmujacej w sytuacji gdy
wynagrodzeniem w transakcji potgczenia sg udziaty®4,

wskazanie spotki, ktéora ma prawo do wskazywania kierownictwa potfaczonych
przedsiewzieé, zwykle jednostkg przejmujgcg jest ten podmiot, ktéry wskazuje
najwazniejszych cztonkdw kierownictwa potgczonych jednostek®

4.18 Dodatkowe trudnosci przy okresleniu spoétki przejmujgcej mogg powstaé, gdy w zwigzku

z pofaczeniem powstaje nowa jednostka. W niektérych sytuacjach nowopowstata spotka

powinna by¢ uznana za podmiot przejmujacy. Przyjmuje sie, ze zawigzanie spotki tylko w celu

emisji instrumentéw kapitatowych powoduje, ze nie mozna uznaé takiego podmiotu za

jednostke przejmujgca®®.

Przyktad 42

Spotka A i spotka B sg spotkami powigzanymi. Spotka C zamierza wycofaé dziatalnos$é
z okreslonego segmentu rynku i zamierza sprzedaé czes¢ swojego przedsiebiorstwa.
Spotka A i spdtka B zainteresowane sg rozwojem dziatalnosci w segmencie, z ktérego
spotka C chce sie wycofaé. Spétka A i spdtka B utworzyty spétke D z kapitatem zaktadowym
w kwocie 1,000,000 zt. Spétka C sprzedaje za gotéwke spdice D czes¢ przedsiebiorstwa
stanowigcg przedsiewziecie. Ktdra ze spotek jest spdtkg przejmujaca?

W takiej sytuacji spotka D powinna zostaé uznana za jednostke przejmujaca.

54Wiley GAAP 2014, Interpretation and Application of Generally Accepted Accounting Principles, Joanne M.
Flood, str. 830 - dalej "Wiley GAAP 2014".

5 ASC 805-10-55-12.
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Dzien przejecia

4.19 Dzien przejecia jest dniem, w ktorym jednostka przejmujgca przejmuje kontrole nad
okreslonym przedsiewzieciem. Warto zwrdci¢ uwage, ze definicje ta spefniajag podmioty
w organizacji, a takze zorganizowane grupy aktywow, ktére nie spetniajg zawartej w polskim
ustawodawstwie definicji zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zdefiniowanie czym jest
przedsiewziecie jest szczegdlnie wazne poniewaz rachunkowos¢ potgczen jednostek
gospodarczych jest odmienna od transakcji nabycia aktywow. A wiec przedsiewziecie bedzie
obejmowato aktywa oraz procesy, ktore facznie zdolne sg do wytworzenia produktow.

4.20 Jednostka przejmujgca sprawuje zwykle kontrole, jezeli posiada wiekszos$¢ praw gtosu®’.
Jednak nie zawsze tak sie dzieje. Amerykanskie standardy wprowadzajg koncepcje
podmiotéw o zmiennym udziale (variable interest entity)®®. Udziatowcy takiej jednostki,
ktorzy posiadajg wiekszos¢ praw gtosu nie sprawujg faktycznej kontroli nad te jednostkg. Taka
sytuacja moze mie¢ miejsce np. sytuacji, gdy finansowanie zewnetrzne znacznie przewyzsza
kapitaty tego podmiotu. W takiej sytuacji dziatalnos¢ spétki finansowana jest nie przez
wiascicieli a przez podmiot zewnetrzny, ktory w ten sposéb moze kontrolowac¢ jednostke.

4.21 Datg pofaczenia jest dzien, w ktérym jednostka przejmujgca uzyskuje kontrole nad
przejmowanym przedsiewzieciem. Co do zasady przejecie kontroli nastepuje wéwczas, gdy na
gruncie prawa aktywa i pasywa przechodzg na spétke przejmujaca. Jednak nie zawsze
moment uzyskania kontroli nastepuje w dacie dokonania wpisu pofgczenia przez sad
rejestrowy. Przejecie kontroli moze nastgpi¢ zaréwno przed jak i po dokonaniu wpisu przez
sad rejestrowy. W takiej sytuacji moment ustalenia kontroli powinien zosta¢ ustalony zgodnie
z charakterem ekonomicznym transakcji na podstawie wszystkich okolicznosci zwigzanych
z potgczeniem®®.

Identyfikacja aktywoéw i pasywow, ktére podlegajg przejeciv

4.22 Jednostka przejmujgca powinna ujgé¢ w ksiegach rachunkowych oddzielnie od wartosci
firmy wszystkie dajace sie zidentyfikowaé aktywa i pasywa’®.

57 Consolidation of Variable Interest Entities, A roadmap to Applying the Variable Interest Entities Consolidation
Model, March 2010 str. 5, www.deloitte.com.

68 Koncepcja jednostek o zmiennym udziale zostata opisana w skodyfikowanym standardzie rachunkowosci nr
810 "Konsolidacja". Jednostka o zmiennym kapitale stanowi podmiot, w ktérym inwestor nie zaangazowat
wystarczajgcej ilosci Srodkdw pienieznych, aby dziatalno$¢ spétki mogta byé finansowana bez dominujgcego
udziatu strony trzeciej. Udziatowcy jednostki o zmiennym udziale: a) nie moga wptywac na najwazniejsze aspekty
dziatalnosci operacyjnej tej jednostki, b) nie posiadajg prawa do zyskéw/strat tej jednostki.

59 Wiley GAAP 2014, strona 830.
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4.23 W sytuacji, gdy w spodfce przejmowanej znajdujg sie udziaty mniejszosciowe, spdtka
przejmujgca powinna je rowniez wykaza¢ w swoim sprawozdaniu finansowym.

4.24 W trakcie potgczenia moze dojsé do ujawnienia sktadnikéw majatku lub zobowigzan,
ktore nie byty wykazywane w sprawozdaniu finansowym na dzien potgczenia. W takiej sytuacji
spotka przejmujgca powinna wykazad te aktywa w potgczonym sprawozdaniu.

4.25 W pofaczonym sprawozdaniu nalezy ujg¢ jako skfadnik aktywow zasoby majgtkowe
spetniajgce warunki aktywéw wytworzonych we wtasnym zakresie. Wszystkie ujete
w ksiegach rachunkowych aktywa i zobowigzania powinny spetnia¢ definicje aktywoéw
i zobowigzan, ktére zostaty przedstawione w zatozeniach koncepcyjnym do skodyfikowanych
standardow.

Przyktad 43
Spétka A przejmuje 100% udziatdw w spoétce B. Wraz z majatkiem spotki B spdtka A przejeta
rowniez baze klientow. Czy baza klientéw stanowi sktadnik aktywéw w sprawozdaniu
potgczonym?

Kontakty z klientami wypracowane we wiasnym zakresie nie stanowig aktywodw. Zatem
w sprawozdaniu jednostkowym spotki B przed potgczeniem wydatki na zbudowanie
relacji z klientami nie mogty by¢ aktywowane. W ramach potgczenia spotka A nabyta baze
klientéw. Baza klientow stanowi element wartosci niematerialnych, ktére powinny by¢
wykazywane w sprawozdaniu jednostek potgczonych.

Przyktad 44

Spotka A przejmuje 100% udziatéw w spodtce B. Spotka B dziata na rynku od wielu lat.
Oferuje swoje towary, ktore opatrzone sg znakiem towarowym stworzonym przez spotke.
Czy w sprawozdaniu potaczonych spétek spdtka A powinna osobno ujawnié znak
towarowy.

W sprawozdaniu jednostkowym przed potgczeniem spdtka B nie byta uprawniona do
aktywowania wydatkéw na wytworzenie znaku towarowego we wtasnym zakresie.
W wyniku potaczenia spétka A nabyta znak towarowy od spétki B, ktéry w sprawozdaniu
potgczonych spétek powinien by¢ ewidencjonowany oddzielnie od wartosci firmy.

4.26 Obok transakcji potgczenia strony transakcji mogg zawiera¢ dodatkowe transakcje.
Aktywa nabyte w ramach tych dodatkowych transakcji nie rozlicza sie zgodnie ASC 805.

4.27 Transakcja potgczenia moze by¢ powigzana z dziataniami restrukturyzacyjnymi. Zwykle
na dzien potaczenia przyszte planowane wyptywy srodkéw pienieznych zwigzane z takimi
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dziataniami nie spetniajg definicji zobowigzan. Nalezy uja¢ je w ksiegach rachunkowych spotki
przejmujacej, jezeli zostang spetnione warunki opisane w ASC 420 "Koszty zaprzestanej
dziatalnosci".

4.28 W niektdrych sytuacjach zaréwno przed rozpoczeciem negocjacji na temat potgczenia
jak i w trakcie ich prowadzenia spétki zawieraty ze sobg transakcje biznesowe. Tego typu
transakcje nie sg zwigzane z pofgczeniem jednostek i nie powinny by¢ objete metoda nabycia.
Tylko transakcje zwigzane z potaczeniem powinny podlegac rozliczeniu w ramach metody
nabycia udziatéw.

4.29 Jednostka przejmujaca zobowigzana jest do analizy transakcji potgczenia jednostek
i pozostatych transakcji zawartych z jednostka przejmowang, aby zidentyfikowaé te elementy
transakcji, ktére stanowig o tym, ze spdtka przejmujgca kontroluje spétke przejmowana.
Obowigzek taki wynika z faktu, ze w trakcie negocjacji, jeszcze przed przejeciem kontroli
strony transakcji mogg zachowywac sie tak jakby byty spétkami powigzanymi. W zwigzku z
tym, warunki transakcji zawieranych przez spétke, ktéra ma zostaé przejeta bedg miaty na
celu pozadany przez spdtke przejmujacyg efekt finansowy po zakonczeniu procesu
potfgczenia.”?

4.30 Decydujac czy dana transakcja jest elementem potaczenia jednostek gospodarczych
nalezy oceni¢, ktéra ze stron transakcji osiggnie korzy$¢ w zwigzku z jej zawarciem. Jezeli
korzysci z transakcji zawartej przed potgczeniem jednostek gospodarczych trafiajg do spotki
przejmujacej a nie do spotki przejmowanej lub jej wtascicieli taka transakcja nie powinna by¢
rozliczana w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.

4.31 Dokonujac takiej oceny spétka przejmujgca powinna rozwazyc:
a) jaki byt ekonomiczny cel transakcji,

b)  kto zainicjowat transakcje - okreslenie podmiotu, ktéry zainicjowat transakcje moze by¢
pomocne w okresleniu czy transakcja ta stanowi element potgczenia jednostek
gospodarczych:

° jezeli transakcja byta zainicjowana przez spdétke przejmujagcq mniej
prawdopodobne jest, ze stanowi ona element transakcji potaczenia,
° jezeli transakcja byta zainicjowana przez podmiot przejmowany lub ich wiascicieli

przed potgczeniem bardziej prawdopodobnym jest, ze stanowi ona element
transakcji potaczenia,

c) moment zawarcia transakcji - analiza czasu, w ktérym doszto do zawarcia transakgc;ji
moze by¢ pomocna przyktadowo, jezeli transakcja zostata zawarta w takim momencie,

"1 Wiley GAAP 2014, str. 831.



w ktérym z duzg dozg prawdopodobienstwa mozna by zatozy¢, ze bedzie ona stanowita
korzy$é dla spotki przejmujacej’?.

4.32 Transakcje, ktdére zostaty zawarte w trakcie negocjacji warunkdw potaczenia, stanowig
korzy$¢ dla spotki przejmujacej i w zwigzku z tym nie powinny by¢ rozliczane w ramach
pofaczenia. Stanowig one osobne transakcje, do ktérych nalezy stosowac zasady okreslone
w pozostatych standardach.

4.33 Nie wszystkie wydatki zwigzane z realizacjg potaczenia powinny by¢ rozliczane w ramach
metody nabycia.

4.34 Koszty zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych nalezy ujmowac¢ w rachunku
zyskoéw i strat. Do tego typu kosztow zalicza sie przyktadowo: wydatki na doradztwo prawne,
ksiegowe, podatkowe, wydatki ponoszone na wycene sktadnikéw bilansu. Od tej zasady
standard przewiduje jeden wyjgtek. Dotyczy on kosztéw zwigzanych z rejestracjg oraz emisjg
udziatéw a takze kosztéw zwigzanych z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych. Tego typu
wydatki powinny by¢ ewidencjonowane zgodnie z odpowiadajgcym im standardem. Wydatki
na emisje udziatéw obnizajg wptywy z tytutu tej emisji. Koszty emisji dtuznych papieréw
wartosciowych pomniejszajg wpltywy z tytutu emisji lub ujmowane sg jako koszty w okresie,
w ktérym zostaty poniesione albo alternatywnie moze on by¢ rozliczany przez okres trwania
kredytu.

Przyktad 45

Spoétka A przejmuje 100% udziatéw w spétce B. W ramach umowy potaczenia udziatowcy
spotki B ponoszg koszty zwigzane z obstugg tej transakcji w wysokosci 80,000 zt. Cena
potgczenia wynosi 3,500,000 zt. Strony umowity sie, ze wszystkie wydatki ponosi kupujacy.
W jaki sposob rozliczy¢ tego typu zdarzenie w ksiegach rachunkowych spotki A.

Cena przejecia zapisana w umowie wynosi 3,500,000 zt, jednak czes¢ z tej kwoty stanowi
zwrot wydatkdw na realizacje potgczenia przez poprzednich wtascicieli. Oznacza to, ze dla
celéw rachunkowych cena potgczenia wynosi 3,420,000 zt.

4.35 Przed transakcjg potgczenia spétki mogg zawieraé transakcje miedzy sobg. Mogg to by¢
transakcje polegajgce na dostawie towaréw lub ustug. Mogg to byé réwniez sytuacje,
w ktorych strony transakcji znajdujg sie sporze sgdowym. W wyniku potfgczenia wzajemne
roszczenia ulegajg rozliczeniu. Spotka przejmujgca powinna w takiej sytuacji rozpozna¢ zysk
lub strate na takim rozliczeniu w nastepujacy sposéb:

a) jezeliroszczenia wynikajg z wyroku sgdowego, wedtug wartosci godziwej,
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b) jezeli roszczenia wynikajg z dostawy towardw i ustug, zysk lub strata powinna by¢
wyceniona w wartosci nizszej z:

° kwoty, o ktérg z perspektywy spétki przejmujacej kontrakt jest korzystny lub
niekorzystny,

. kwoty rozliczajacej umowe.

Przyktad 46

Spétka A przejmuje 100% udziatdw w spodfce B. Dwa lata przed potgczeniem spétki zawarty
umowe na dostawe towaréw handlowych. W dniu pofaczenia do zakoriczenia kontraktu
zostaty jeszcze 3 lata. Przedterminowe rozwigzanie umowy zwigzane jest z zaptatg kary
umownej w wysokosci 2,000,000 zt. Wartosc¢ catego kontraktu wynosi 1,500,000 zt. Cena
przejecia wynosi 15,000,000 zt a warto$¢ godziwa przejetych aktywdw netto wynosi
12,000,000 zt. Ceny na dostawe towaréw handlowych spadty. Gdyby w dniu przejecia
spotka A podpisata 3 letnig umowe na dostawe towardw handlowych z innym dostawca
zaoszczedzitaby 800,000 zt. W jaki sposdb spdtka A powinna rozliczy¢ potaczenie w swoich
ksiegach rachunkowych?

Rozliczajac pofaczenie spotka A zobowigzana jest stosowa¢ metode nabycia. Kwota
przedterminowego rozwigzania kontraktu jest wyzsza od kwoty o jakg umowa jest
niekorzystna w poréwnaniu do warunkéw rynkowych. Zatem spétka powinna rozliczy¢
strate w kwocie 800,000 zt.

Ewidencja w ksiegach rachunkowych spétki A

Wn Aktywa netto 12,000,000 1zt
Wn Wartos¢ firmy [15.000.000 zt - 800.000 zt - 12.000.000 zi] 2,200,000 1zt
Whn Strata na rozliczeniu kontraktu ze spétkg B 800,000 1zt

Ma Biezgcy rachunek bankowy 15,000,000 1zt

W dniu przejecia nastepuje rozliczenie niekorzystnego kontraktu. W zwigzku z tym cena
przejecia pomniejszona jest o réznice pomiedzy wartoscig rynkowaq a wartoscig kontraktu
ze spotka B.

Swiadczenie pracy na rzecz spéiki przejmujacej

4.36 Spodtka przejmujaca powinna oceni¢ czy ptatnosci warunkowe na rzecz poprzednich
wiascicieli spétki przejmowanej lub pracownikdw stanowig element ceny przejecia czy
powinny by¢ rozliczane niezaleznie. W ocenie tej nalezy rozwazy¢ nastepujgce czynniki:

a) powody, dla ktdrych warunki potgczenia przewidujg ptatnosci warunkowe,
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b)  kto byty inicjatorem takiej umowy,

c) kiedy (na jakim etapie negocjacji) strony zawarty porozumienie dotyczace przysztych
ptatnosci.

4.37 Aby prawidtowo zaklasyfikowa¢ ptatnosci dokonywane w ramach ceny warunkowej
nalezy w pierwszej kolejnosci oceni¢ warunki na jakich swiadczona jest praca. Jezeli w sytuacji
zaprzestania $wiadczenia pracy na rzecz spotki przejmujacej ptatnosci ustajg, nalezy je uznac
za wynikajace ze stosunku pracy. Sytuacja przeciwna moze $wiadczy¢, ze wynagrodzenie
okredlone w umowie o prace stanowi element ceny przejecia. W takiej sytuacji $wiadczenia
wynikajgce z takiej umowy nalezy rozliczyé zgodnie z ASC 80573,

4.38 Jezeli pracownik jest zobowigzany, na podstawie umowy o prace lub innego podobnego
kontraktu, do pozostania w stosunku zatrudnienia przez okres, ktéry jest rowny lub
przekracza ptatnosci warunkowe, moze to swiadczy¢ o tym, ze ptatnosci warunkowe stanowig
wynagrodzenie o prace a nie element ceny przejecia.

4.39 Jezeli stata kwota wynagrodzenia miesci sie w granicach wynagrodzen jakie otrzymuja
pracownicy na podobnych stanowiskach w jednostce przejmujgcej moze to Swiadczyé, ze jest
to wynagrodzenie a nie element ceny przejecia.

4.40 Jezeli ptatnosci warunkowe za udziaty na rzecz poprzednich wtascicieli, ktdrzy nie stali sie
pracownikami sg nizsze niz na rzecz poprzednich wiascicieli, ktorzy stali sie pracownikami
moze oznacza¢, ze dodatkowe pfatnosci nie stanowig ceny przejecia.

4.41 Jezeli poprzedni wtasciciele posiadajg istotng czes¢ udziatdw w spdtce przejmujacej
i zajmuja kluczowe stanowiska w potgczonej spotce moze to oznaczaé, ze cena warunkowa
jest w istocie umowa podziatu zysku, ktéra ma na celu zaptate wynagrodzenia za ustugi
Swiadczone po potgczeniu. Jezeli poprzedni wtasciciele posiadajg jedynie niewielky ilosé
udziatow i jezeli jednak ptatnos¢ warunkowa uzalezniona jest od z géry zatozonych warunkdw
jest to wéwczas wynagrodzenie za $wiadczenie ustug po okresie zatrudnienia’?.

Aktywa i pasywa przejete w ramach potgczenia jednostek

4.42 Aby umozliwi¢ spoéfce przejmujgcej stosowanie standardéw rachunkowosci
w potgczonym sprawozdaniu finansowym, zarzad jest zobowigzany do podjecia decyzji
odnosnie klasyfikacji na dzien przejecia sktadnikow przejmowanych. Decyzje dotyczace
klasyfikacji powinny by¢ podjete w oparciu o polityke rachunkowosci przejmujgcego,
charakteru ekonomicznego oraz sposdb wykorzystania przejmowanych sktadnikéw majatku
lub zobowigzar oraz ustaler poczynionych w ramach umowy potgczenia’>. Standard wskazuje

73 ASC 805-10-55-25.
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przyktady dotyczace klasyfikacji, ktore spdtka przejmujgca powinna poczyni¢ w swoich
ksiegach rachunkowych:

a) klasyfikacja poszczegdlnych inwestycji w udziaty jako przeznaczone do zbycia, dostepne
do sprzedazy lub utrzymane do terminu zapadalnosci’®,

b)  klasyfikacja instrumentéw pochodnych jako instrumenty zabezpieczajace’’,

c) ocena czy instrument wbudowany powinien by¢ wydzielony z kontraktu gtéwnego czy
tez nie.

4.43 Klasyfikacja aktywow i pasywoéw w ksiegach spétki przejmujacej na dzien poczagtkowego
ujecia jest istotna, poniewaz pdzniejsze zasady wyceny bilansowej sg rézne dla réznych
aktywow i pasywow.

4.44 ASC 805 zwalnia z obowigzku klasyfikacji zgodnie z warunkami na dzied potgczenia
umowy leasingu oraz umowy ubezpieczenia’®. Tego typu umowy powinny byé ujmowane
w ksiegach rachunkowych przejmujgcego zgodnie z warunkami obowigzujgcymi na dzien ich
zawarcia przez spotke przejmujacg a nie zgodnie z warunkami na dzien pofaczenia.

4.45 Spotka przejmujaca wycenia rzeczowe i niematerialne aktywa oraz zobowigzana
przejmowane w ramach potgczenia jednostek wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy
w wyniku takiej transakcji przejmowane sg udziaty mniejszosciowe one réwniez podlegaja
wycenie wedtug wartosci godziwej.

4.46 Bez wzgledu na to czy spétka przejmowana jest leasingodawca czy leasingobiorcg spétka
przejmujgca ocenia na dzien przejecia czy przejmowana umowa leasingu jest korzystna czy
niekorzystna z punktu widzenia rynku. Ocenie podlega czy ten sam przedmiot leasingu mogtby
by¢ wyleasingowany od innej spotki na warunkach korzystniejszych, gorszych czy takich
samych. Jezeli warunki umowy leasingowej sg korzystne, spdtka przejmujgca powinna
wykazaé sktadnik aktywéw z tego tytutu (niezaleznie od wartosci firmy). W sytuacji gdy
warunki umowy leasingowej sg gorsze od rynkowych spdtka powinna rozpoznaé
zobowigzanie.

4.47 Wartos$¢ godziwa aktywodw, ktérych wiascicielem jest spdtka przejmowana bedaca
leasingodawcy leasingu operacyjnego sg wyceniane oddzielnie od umowy leasingu, na
podstawie ktérej sg oddane do uzywania.

4,48 Warto$¢ godziwa uwzglednia niepewno$¢ towarzyszgcg przysztym przeptywom
pienieznym zwigzanym z okre$lonymi aktywami’®. W zwigzku z tym spdtka przejmujaca nie
powinna oddzielnie ujmowa¢é odpisu wartosci godziwej z tego tytutu.

78 FAS 115 par 6.
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4.49 Wycena do wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze aktywa bedg wykorzystywane
W sposob najbardziej efektywny. Takie zatozenie nalezy przyjgé réwniez przy nabyciu
aktywéw w ramach potgczenia jednostek takze woéwczas, gdy faktyczne wykorzystanie
aktywow nie bedzie odbywato sie w sposdb najbardziej efektywny.

Przyktad 47

Spoétka A i spétka B konkurujg na rynku ustug dodanych do telefonii komdrkowej. Spétka
A nabywa aktywa i zobowigzania spotki B przez przejecie. Produkty spétek A i B na rynku
kierowanym do klienta indywidualnego sg bardzo podobne. Bezposrednio po przejeciu
klienci spotki B zostang przeniesieni na platforme spétki A, a produkty spotki A zostang
wycofane z rynku. Spétka A przejmuje prawo do znaku towarowego spétki B, ale nie bedzie
go aktywnie wykorzystywac.

Znak towarowy nabyty w ramach potgczenia jednostek stuzy spétce A do ochrony jej
pozycji konkurencyjnej. Pomimo tego, ze nie bedzie on aktywnie wykorzystywany przy
poczatkowym ujeciu spdtka A powinna go wyceni¢ wedtug wartosci godziwej. Wycena na
kolejny dzien bilansowy powinna uwzglednia¢ odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.50 Spotka przejmujgca powinna rozpoznac dajace sie zidentyfikowac wartosci niematerialne
nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych odrebnie od wartosci firmy.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych powinno odbywac sie zgodnie z ASC
350. Standard ten reguluje kwestie rachunkowosci wartosci niematerialnych podlegajacych
amortyzacji, takich ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci nie moze zostac okreslony oraz
wartosci firmy. W ramach potgczenia jednostek gospodarczych spétka przejmujgca powinna
prezentowaé wartosci niematerialne, jezeli spetniajg one definicje aktywa oraz mozna je
wyceni¢ w sposdb wiarygodny®. Dodatkowo aktywa te powinny spetniaé¢ jedno z dwdch
kryteridw:
a) samodzielnosci - wartos¢ niematerialna powinna by¢ odrebnie ujmowana, jezeli moze
by¢ wydzielona ze spoétki, ktéra jest jej wihascicielem i moze podlegaé sprzedazy,
przeniesieniu, licencji, wymianie bez wzgledu na to czy spdtka przejmujgca zamierza to

uczynic¢ czy tez nie,

b) prawne - warto$¢ niematerialna i prawna wynika z umowy lub innego tytutu prawnego?®.

4.51 W standardzie przedstawiono liste wartosci niematerialnych i prawnych, ktére podlegaja
odrebnej prezentacji. Lista ta jest podzielona na pieé grup:

80 7godnie z ASC 350 wartosci niematerialne wyceniane sg wytacznie wedtug kosztu historycznego, bez
wzgledu na to, czy istnieje aktywny rynek na wyceniane aktywa czy tez nie.
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° Wartosci niematerialne w postaci znakéw towarowych, nazw handlowych, domen
internetowych, uméw o zakazie konkurencji itp.

. Wartosci niematerialne w postaci list klientéw, zaméwien klientéw, relacji biznesowych
z klientami itp.

° Wartosci niematerialne w postaci dziet sztuki.

° Wartosci niematerialne wynikajgce z przejetych umoéw. Przyktadowo do takich aktywow
nalezy zaliczy¢ umoéw, na podstawie ktérych spoétka przejmujgca bedzie uprawniona do
przychoddéw z tytutu licencji, umoéw reklamowych, uméw leasingowych.

. Warto$¢ niematerialne w wynikajace z wykorzystywanej przez spdtke przejmujaca
technologii. Nalezy tu zaliczy¢ patenty, prawa autorskie, bazy danych, procesy, linie
technologiczne itp.

4.52 Na liscie wartosci niematerialnych podlegajacych odrebnej prezentacji nie ma
pracownikéw. Brak jest bowiem wiarygodnej metody wyceny. W szczegdlnosci metoda
odtworzeniowa nie prowadzi do uzyskania wartosci godziwej aktywow.

4.53 Wartosci niematerialne amortyzowane sg przez okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czynniki, ktére powinny by¢ uwzglednione przy wyznaczaniu ekonomicznej uzytecznosci sg
nastepujgce:

a) umowne iinne prawne ograniczenia wptywajace na dtugos¢ wykorzystywania aktywa,
b)  mozliwosé przedtuzenia prawa do wykorzystywania aktywa,
c) wielko$é popytu, sita konkurencji i inne czynniki ekonomiczne,

d) okres ekonomicznej uzytecznosci aktywéw wspodtpracujgcych z dang wartosciag
niematerialng i prawng,

e) sposdb wykorzystania wartosci niematerialnych i prawnych,

f) koszty zwigzane z biezgcym utrzymaniem wartosci niematerialnych i prawnych.

4,54 W sytuacji, gdy okres ekonomicznej uzytecznosci nie moze by¢ wyznaczony wowczas
sktadnik aktywdéw nie podlega amortyzacji. W pewnych okolicznosciach wartosé
niematerialna i prawna, dla ktérej przy poczatkowym ujeciu nie mozna byto wyznaczy¢ okresu
ekonomicznej uzytecznosci, przy wycenie na kolejny dzien bilansowy mozna taki okres
wyznaczyé. | odwrotnie w sytuacji, gdy sktadnik aktywéw podlegat amortyzacji przy
poczgtkowym ujeciu, przy wycenie na kolejny dziei bilansowy nie bedzie on dalej takiej
amortyzacji podlegat.

4.55 Co do zasady wartos¢ aktywa w petnej wysokosci bedzie podlegata amortyzacji. Jednak
w niektérych sytuacjach nalezy okredli¢ warto$é rezydualng aktywa, ktdra bedzie ograniczata
wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych. Warto$é rezydualna powstanie w sytuacji, gdy okres
ekonomicznej uzytecznosci przejetego podmiotu bedzie krétszy niz okres ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnej i prawnej oraz wartos¢ rezydualna moze zostac



okreslona w oparciu o ceny aktywa na aktywnym rynku i racjonalnie mozna sadzic, ze taki
rynek bedzie istniat do korica okresu uzytecznosci aktywa lub gdy strona trzecia zobowigzata
sie do nabycia, od spétki przejmujgcej, wartosci niematerialnych i prawnych pod koniec
okresu uzytecznosci. Metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ sposdéb w jaki sktadnik
aktywa generuje dla spotki korzysci ekonomiczne. W przypadku braku mozliwosci okreslenia
takiego sposobu stosuje sie amortyzacje metodg liniowg. Wartos¢ niematerialna i prawna
podlega odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.56 ASC 805 nakazuje, aby spdtka przejmujgca ujawnifa i wycenita wszystkie wartosci
niematerialne wykorzystane przy pracach badawczych oraz rozwojowych nabytych w ramach
pofaczenia indywidualnie lub w ramach grupy aktywéw.

4.57 Tego typu ujawnienia powinny nastgpié¢ takze wéweczas, gdy spétka przejmujgca nie ma
innych alternatywnych sposobéw wykorzystania. Wycena odbywa sie wedtug wartosci
godziwej okreslonej na dzien potaczenia. Wycena wedtug wartosci godziwej zgodna z ASC 820
powinna by¢ dokonana przy zatozeniach, ktére zostatyby dokonane przez uczestnikéw rynku
przy wycenie aktywdéw. Aktywa, ktdre nie bedg wykorzystywane przez spétke przejmujaca lub
ktore nie bedg wykorzystywane w najbardziej optymalny sposdb réwniez podlegajg wycenie
do wartosci godziwe;.

4.58 Wartosci niematerialne zwigzane z pracami badawczymi i rozwojowymi klasyfikowane
sg jako aktywa, ktore nie posiadajg okresu ekonomicznej uzytecznosci. Taka klasyfikacja trwa
do momentu, w ktédrym prace badawczo rozwojowe zostang ukonczone lub zaniechane. Do
momentu ustalenia okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadniki aktywéw nie podlegaja
amortyzacji. Podlegajg one testom na utrate wartosci. W momencie ustalenia okresu
ekonomicznej uzytecznosci rozpoczyna sie amortyzacja tego typu aktywoéw.

4,59 Transakcja potgczenia jednostek moze obejmowaé takzie rzeczowe aktywa
wykorzystywane przy pracach badawczo rozwojowych. Rachunkowos¢ tego typu aktywoéw
odbywa sie zgodnie z ich ekonomicznym charakterem (np. zapasy, aktywa podlegajace
amortyzacji itp.).

4.60 ASC 805 wprowadza wyjatki od ogdlnej zasady wyceny aktywéw i pasywéw wedtug
wartosci godziwej na dzien pofaczenia.

4.61 Aktywa przeznaczone do zbycia - tego typu aktywa wycenia sie wedtug wartosci godziwej
na dzien potgczenia pomniejszonej o koszty zwigzane z ich sprzedazg zgodnie z ASC 360. Nie
podlegajg one amortyzacji. Koszty zwigzane ze sprzedazg nie obejmujg strat zwigzanych z
utrzymaniem aktywa przeznaczonego do zbycia lub grupy aktywow przeznaczonych do
zbycia. Koszty zwigzane ze sprzedazg to takie koszty, ktére zostatyby poniesione, gdyby do
transakcji sprzedazy nie doszto. Przyktadowo bedg to koszty posrednictwa, podatki i inne
optaty wynikajgce z przepisdow prawa.



Warunkowe aktywa i pasywa

4.62 W niektérych sytuacjach spotka przejmujaca powinna wykazaé w swoich ksiegach
rachunkowych warunkowe aktywa i pasywa spotki przekazujgcej. Ujawnienie takie jest
uzaleznione od tego czy mozliwa jest wycena aktywa do warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Jezeli jest to mozliwe, wdwczas spotka przejmujgca powinna wykazaé aktywa lub
zobowigzania warunkowe wycenione wedtug wartosci godziwej z dnia nabycia®?.

4.63 W sytuacji przeciwnej sktadnik aktywdéw lub zobowigzan warunkowych jest ujmowany
na dzien potfaczenia, jezeli oba warunki wymienione ponizej zostang spetnione:

a) informacje dostepne przed koricem okresu wyceny wskazujg, ze prawdopodobnym jest,
ze sktadnik aktywéw lub zobowigzan istniat na dzien nabycia,

b)  wycena na dzieri poczatkowego ujecia moze byé dokonana w sposéb wiarygodny®3.

4.64 Jezeli kryteria te nie zostang spetnione, wowczas spdtka przejmujgca nie moze rozpoznac
aktywow lub zobowigzan warunkowych na dzien nabycia.

4.65 W kolejnych okresach do tego typu aktywdéw nalezy stosowac zapisy odpowiednich
standardow.

4.66 Spotka przejmujgca zobowigzana jest do rozpoznania wartosci godziwych, wyznaczonych
na dzieA nabycia, wszystkich uméw warunkowych spétki przejmowanej nabywanych
w ramach potgczenia.

4.67 Zarzad spoétki przejmujacej powinien wypracowac sposéb rachunkowosci aktywodw
i zobowigzan warunkowych, ktéry uwzglednia ich charakter ekonomiczny. Zasady te powinny
by¢ stosowane w sposdb ciagly.

Aktywa z tytutu odszkodowania

4.68 Zwykle w umowach dotyczgcych pofaczen jednostek gospodarczych zawarte sg zapisy
dotyczace odszkodowan, jakie spdétka przejmujaca otrzyma w przypadku wystgpienia
niekorzystnych zdarzen znanych lub nieznanych na dzien bilansowy. Tego typu zapisy sg tak
skonstruowane, aby maksymalnie ograniczy¢ koszty spotki przejmujacej wynikajgce
z zaistnienia niekorzystnych zdarzen i zabezpieczy¢ je prawem do otrzymania
odszkodowania®*.

4.69 Spotka przejmujgca zobowigzana jest ujgé i wyceni¢ aktywa wynikajace z odszkodowan
na zasadach stosowanych do zobowigzan wynikajgcych z odszkodowan. Wyceniajac tego typu
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aktywa, kierownik jednostki zobowigzany jest uwzgledni¢ wszelkie niepewnosci dotyczace
kwoty i momentu przeptywu srodkdéw pienieznych.

4.70 Jezeli sktadnik aktywdéw wyceniany jest wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia
wptyw owych niepewnosci uwzglednia sie w tej wartosci godziwej. W zwigzku z tym nie
rozpoznaje sie odrebnie odpisu z tego tytutu.

4.71 Niektore odszkodowania dotyczg aktywdw lub pasywow, ktére nie podlegajg ujawnieniu
w sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci mogg one dotyczy¢ aktywdéw lub pasywoéw
warunkowych, ktére nie spetniajg warunkéw zwigzanych z ujawnieniem. Odszkodowania
moga by¢ zwigzane z rozliczeniem podatkowym spétki przejmowanej. W takiej sytuacji
aktywa z tytutu odszkodowan powinny byé wykazywane i wyceniane wedtug zasad
obowigzujgcych przy wycenie pozycji zabezpieczanych.

4.72 Niepewnos¢ zwigzana z samg zaptatg odszkodowania nie jest uwzgledniona w wartosci
godziwej. Dlatego jezeli wptyw takiego odszkodowania nie jest pewny nalezy rozwazyc
utworzenie odpisu aktualizujgcego.

4.73 Na kazdy dzien bilansowy nastepujacy po dniu nabycia, spotka przejmujgca zobowigzana
jest do wyceny aktywow wynikajacych z odszkodowania na takich samych zasadach na jakich
dokonuje sie wyceny pozycji, ktére te odszkodowania zabezpieczajg z uwzglednieniem
postanowiedn umowy w zakresie odszkodowan. Jezeli skfadnik aktywdéw wynikajgcy
z odszkodowania nie jest wyceniany do wartosci godziwej to podlega on testom pod katem
Sciggalnosci. Jezeli zajdg stosowne okolicznosci nalezy utworzy¢ odpis aktualizujgcy wartosc
takiego aktywa.

Prawa ponownie nabyte

4.74 W ramach potaczenia jednostek gospodarczych spétka przejmujgca moze naby¢ aktywa
i zobowigzania wynikajgce z uméw zawartych przed potgczeniem dotyczacych leasingu,
licencji, franszyzy. W ramach umoéw zawartych przed potgczeniem spétka przejmowana
pfacita spotce przejmujgcej za korzystanie z aktywoéw rzeczowych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, ktére nalezg do spétki przejmujgcej®.

4.75 W takiej sytuacji spotka przejmujaca powinna uja¢ w ksiegach rachunkowych aktywo
oddzielnie od wartosci spoétki, jako aktywo podlegajgce amortyzacji. Warunki praw ponownie
nabytych nalezy poréwna¢ z warunkami rynkowymi. Jezeli s korzystne dla spotki
przejmujgcej w porownaniu do uméw, ktére mozna zawrzeé dla podobnych lub identycznych
aktywow, spétka przejmujgca zobowigzana jest wykazaé zysk w wysokos$ci mniejszej z:

a) kwoty o jakg umowa rdzni sie od umow, ktére mozna zawrzec na rynku,
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b) kwoty kary za rozwigzanie kontraktu przez strone umowy, dla ktérej jest ona
niekorzystna z punktu widzenia rynku.

Jezeli warunki sg niekorzystne wéwczas spotka przejmujgca powinna rozpoznaé strate (na
tych samych zasadach).

4.76 Wykazywane w bilansie spétki prawa ponownie nabyte s3 amortyzowane, przez okres
obowigzujgcy do dnia rozwigzania umowy. Dzied rozwigzania umowy powinien by¢
stosowany nawet w sytuacji, w ktérej niezalezne strony zamierzatyby przedtuzy¢ umowe.

Podatek dochodowy

4.77 Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego nie jest oparta
o koncepcje wartosci godziwej ani o technike dyskontowania.

4.78 Spotka przejmujgca zobowigzana jest do rozpoznania w dniu potgczenia podatku
odroczonego z tytutu aktywdw lub zobowigzan podatkowych dotyczacych przysztych skutkéw
roznic przejsciowych, ktére istniaty na dzied potaczenia oraz tych, ktére wynikajg z samej
transakcji potgczenia®®.

4.79 Obliczajgc na dzien nabycia warto$é zobowigzania lub naleznosci podatkowej nalezy
uwzgledni¢ zapisy ASC 740 "Podatek dochodowy". Wycena ta stuzy do oszacowania zysku
podlegajgcego opodatkowaniu spétki przejmowanej. Zarzad powinien skorygowac wartos¢
podatkowg aktywow i zobowigzan zwigzanych z potgczeniem jednostek gospodarczych.

4.80 Nowe informacje zwigzane ze zdarzeniami i okolicznosciami podatkowymi, ktére istniaty
na dzien potgczenia a wyszty na jaw w okresie pdziniejszym sg ujmowane w sposéb
nastepujacy:

° Jezeli okoliczno$¢ wptywa na bilansowg warto$é aktywéw i zobowigzan w okresie
wyceny, koryguje sie warto$é firmy. Jezeli w wyniku tej korekty wartos¢ firmy
zredukowana jest do zera, wéwczas pozostatg cze$¢ korekty ujmuje sie jako zysk na
potgczeniu.

° Jezeli okoliczno$é zmienia wycene w nastepnym okresie wowczas zmiane takg
ewidencjonuje sie zgodnie ASC 740.

4.81 Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszane sg o odpisy aktualizujgce, w sytuacji
gdy bardziej prawdopodobne jest to, ze wartos¢ aktywa nie zostanie zrealizowana niz to, ze
wartos¢ aktywa zostanie zrealizowana.

4.82 Na dzien pofaczenia wszystkie korzysci wynikajgce z mozliwych do rozliczenia
w przysztosci réznic przejsSciowych lub przyszte straty mozliwe do odliczenia mogg by¢
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wykazane w sprawozdaniu finansowym przejmujacego jedynie wodwczas, gdy jest on
uprawniony do uzyskania z nich korzysci na mocy obowigzujgcego prawa podatkowego.

4.83 Korzysci te powinny by¢ ewidencjonowane w wartosci brutto. Jezeli bardziej
prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie zostanie
zrealizowany woéwczas nalezy utworzy¢ odpis aktualizacyjny. Przyktadowo w sytuacji, gdy
przewiduje sie, ze jednostka nie wygeneruje wystarczajgcego przychodu do zrealizowania
korzysci podatkowych.

4.84 Jezeli prawodawstwo krajowe narzuca ograniczenia zwigzane z rozliczeniem korzysci
podatkowych w potgczonych spoétkach woéwczas bedg one odzwierciedlone w wysokosciach
odpisu aktualizujgcego wartos$é aktywow z tytutu podatku odroczonego.

4.85 W niektérych systemach prawnych mozliwe jest wspdlne rozliczenie podatkowe
potgczonych jednostek w taki sposéb, ze spdtka przejmujgca jest uprawniona do rozliczenia
wtasnej straty podatkowej przy wykorzystaniu zysku generowanego przez spotke
przejmowang, w stosunku do ktérej przed potgczeniem spdtka przejmujgca utworzyta odpis
aktualizacyjny. W takiej sytuacji, jezeli rozwigzanie lub zmniejszenie odpisu aktualizacyjnego
jest zasadne korekta nie podlega rachunkowosci potgczen jednostek. Korzy$é ta jest
rozpoznawana jako koszt podatkowy w dniu potaczenia.

4.86 Zmiany w wycenie wartosci odpisu aktualizacyjnego nastepujgce po dniu nabycia
a wynikajgce z powstatych w wyniku przejecia aktywéw z tytutu podatku odroczonego
powinny zosta¢ rozpoznane w sposdb nastepujacy:

a) jezeli zmiana w wycenie nastgpita w okresie wyceny (wg definicji 805), ktéry nie
przekracza jednego roku od dnia nabycia i wynika z okolicznos$ci, ktére istniaty w dniu
nabycia, to koryguje ona wartosc¢ firmy. Jezeli korekta powoduje spadek wartosci firmy
do zera, spdétka nabywajgca zobowigzana jest rozpozna¢ odwrdcenie odpisu
aktualizacyjnego jako zysk na transakcji potgczenia.

b) jezelizmiana w wycenie powstaje w okresie nastepujgcym po okresie wyceny ujmuje sie
ja jako wzrost lub spadek obcigzenia z tytutu podatku dochodowego w okresie, w ktérym
ta zmiana nastgpita. Standard przewiduje wyjatek od tej zasady dla planu opcyjnego dla
pracownikéw. Wdweczas korekta wptywa bezposrednio na wartos¢ kapitatu a nie na
koszt z tytutu podatku dochodowego.

4.87 Do 1993 r. wartos¢ firmy nie stanowita kosztu uzyskania przychodu na gruncie
amerykanskiego prawa podatkowego. W zakresie w jakim warto$¢ firmy nie stanowi kosztow
uzyskania przychodu nie powstajg réznice przejSciowe i nie powstaje podatek odroczony.
Nowelizacja przepiséw ustawy podatkowej z 1993 r. pozwala na ujmowanie wartosci firmy
w kalkulacji podatku dochodowego przez okres 15 lat. Sposéb wyznaczania wartosci firmy dla



celéw podatkowych rézni sie od sposobu wyznaczania wartosci firmy opisanego w ASC 805
dla celéw rachunkowych®’.

4.88 W sytuacji, gdy amortyzacja wartosci firmy stanowi koszt na gruncie prawa podatkowego
powstajg rdéznice przejsSciowe pomiedzy wartoscig bilansowg oraz wartoscig podatkowsa.
W takich sytuacjach odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy na gruncie prawa bilansowego nie
wptywa na rozliczenie podatkowe.

4.89 Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad dajgcymi sie zidentyfikowac
aktywami i pasywami spétki, nabytymi w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.
Standard nakazuje rozpoznanie wartosci spétki oddzielnie od aktywa z tytutu podatku
odroczonego z nig zwigzanego.

Wycena i ewidencja udzialdw mniejszosciowych w spétce
przejmowanej

4.90 W obowiazujacej skodyfikowanej wersji standardu udziaty mniejszosciowe zostaty
zastgpione wyrazeniem kapitatu udziatowcow nie sprawujgcych kontroli. Twdrcy standardu
uznali, ze zwrot udziaty mniejszosciowe w niektdrych sytuacjach nie opisywat rzeczywistosci
w sposOb prawidtowy. Zgodnie z zapisami standardu 805 i 810 jednostka moze posiadac
wiekszo$¢ udziatéw w innej jednostce nie posiadajgc wiekszosci praw gtosu. W zwigzku z tym
bytoby niewtasciwym uzywanie zwrotu udziatowcy mniejszosciowi w stosunku do
udziatowcdw, ktdrzy posiadajg wiekszosé udziatéw.

4.91 ASC 805 wymaga, aby kapitat udziatowcédw nie sprawujgcych kontroli byt wyceniany
wedtug wartosci godziwej na podstawie oferowanych cen na aktywnym rynku w dniu
potgczenia. Jezeli spoétka przejmujgca nie nabywa wszystkich udziatdéw w spotce przejmowane;j
i jest aktywny rynek dla pozostatych udziatéw w spdtce przejmowanej, kupujgcy powinien
wyceni¢ je wedtug ceny rynkowej. W pozostatych przypadkach nalezy okresli¢ wartosc
udziatow stosujagc  inne sposoby wyceny. Stosujgc pozostate metody wyceny
prawdopodobnym jest, ze wartos¢ akcji w pakiecie kontrolnym bedzie inna od wartosci akcji
udziatowcdw nie sprawujacych kontroli. Taka sytuacja jest uzasadniona, poniewaz inwestor
bedzie chciat zaptaci¢ mniej za akcje, ktdre nie pozwalajg mu na sprawowanie kontroli od
akcji, ktére umozliwiajg kontrole®8,

87 Wiley GAAP 2014, str. 853.
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Okreslenie ceny przejecia

4.92 Cena przejecia wyceniana jest wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia. Moze by¢
ona wyrazona w gotdéwce, innych aktywach spétki zaleznej przejmujgcego, udziatach
przejmujgcego. Cena nabycia moze mie¢ charakter warunkowy. Catkowita cena nabycia jest
suma poszczegdlnych jej elementédw wycenionych na dzien nabycia wedtug:

a)  wartosci godziwej aktywoéw przekazanych przez kupujacego,

b) wartosci godziwej zobowigzan przyjetych przez kupujacych wobec poprzednich
wtascicieli spotki przejmowanej, oraz

c) wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez kupujacego,
z uwzglednieniem zasad wyceny stosowanych przy rozliczaniu planu opcyjnego
obowigzujgcego w spdtce przejmowanej dla pracownikéw spétki przejmowane;j®?.

4.93 W sytuacji, gdy cene przejecia stanowig aktywa lub zobowigzania spétki przejmujacej
inne niz $rodki pieniezne spdtka przejmujaca jest zobowigzana wycenic je wedtug wartosci
godziwej. Réznica wynikajgca z przeszacowania odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat na
dzien pofaczenia. Chyba, ze po potgczeniu sktadniki stanowigce cene nabycia pozostang po
kontrolg spotki przejmujacej. W takiej sytuacji wycenia sie je wedtug wartosci bilansowej
z dnia poprzedzajgcego dzien przejecia. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce, gdy spodtka
przejmujaca przekazuje aktywa lub zobowigzania spoétce przejmowanej a nie jej poprzednim
wtascicielom.

4.94 Konstrukcja transakcji moze wigzaé sie z przekazaniem udziatéw spétki przejmujacej
spotce przejmowanej lub poprzednim wtascicielom spétki przejmowanej. Jezeli na dzien
potgczenia wartos¢ godziwa udziatow spotki przejmowane] jest bardziej wiarygodna niz
wartos¢ instrumentéw kapitatowych spétki przejmujacej, wéwczas nalezy wykorzystaé
wartos¢ godziwg udziatdw spotki przejmowanej do wyceny ceny nabycia.

Cena warunkowa

4.95 Cena warunkowa przy potaczeniach jednostek gospodarczych moze by¢ okreslona na
wiele sposobdéw. W konsekwencji koniecznym moze by¢ rozpoznanie albo aktywa, albo
zobowigzania z tego tytutu. W kazdym przypadku spétka przejmujgca powinna uwzglednié
warunkowe aktywa i zobowigzania wyceniajgc cene nabycia wedtug wartosci godziwej na
dzieri pofgczenia®®.
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4.96 Jezeli cena warunkowa uwzglednia obowigzek przysztych ptatnosci, obowigzek ten
powinien zostac ujety albo jako zobowigzanie, albo jako element kapitatu zgodnie z ASC 480,
ASC 815-40 lub innymi standardami.

4.97 Spétka przejmujaca zobowigzana jest to analizy informacji uzyskanych po wycenie
warunkowej ceny nabycia. Dodatkowe informacje uzyskane w okresie wyceny, ktére odnoszg
sie do okolicznosci, ktore istniaty na dzien potgczenia powodujg korekte warunkowej ceny
nabycia w korespondencji z wartoscig firmy lub zyskiem na potaczeniu. Zmiany, ktére sa
wynikiem zdarzen majgcych miejsce po dniu potaczenia takich jak spetnienie warunku zysku
nie stanowig zmiany w okresie wyceny i powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
w nastepujacy sposob:

a) jezeli warunkowa cena nabycia zaklasyfikowana zostata jako kapitat, nie wycenia sie jej
ponownie, a réznice w jej rozliczeniu ujmuje sie w kapitatach,

b) jezeli warunkowa cena nabycia zaklasyfikowana zostata jako aktywo lub zobowigzanie,
dokonuje sie ponownej wyceny do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy az do jej
ostatecznego rozliczenia.

4.98 Zmiany w wartosci godziwej powinny by¢ wykazywane jako zysk lub strata biezgcego
okresu, chyba ze umowa ma charakter instrumentu zabezpieczajgcego wéwczas zmiany
powinny by¢ wykazane w sprawozdaniu z pozostatych dochodéw (kapitatow).

Wycena wartosci firmy lub zysku na transakciji

4,99 Stosowanie metody nabycia wigze sie z wyceng wartosci firmy lub zysku zrealizowanego
na potaczeniu. Wartos¢ firmy stanowi wartosé niematerialng i prawng, ktéra wynika z faktu,
ze kupujacy postanawia zaptacié¢ wiecej za uzyskanie kontroli niz wynosi wartos¢ rynkowa
aktywow netto wyceniona wedtug zasad opisanych standardzie ASC 805.

4.100 Warto$¢é firmy jest aktywem nieidentyfikowalnym i nie moze zostaé wyceniona
indywidualnie. Jest ona pochodng zaptaconej ceny i wartosci aktywéw netto?’.

4.101 Wartos¢ firmy

jest sumgq:

a) ceny nabycia,

b)  kapitatu udziatowcoéw nie sprawujgcych kontroli,

c) wartosci godziwej udziatow, ktdre przejmujgcy posiadat w spdice przejmowanej
w sytuaciji, gdy potgczenie nastepowato etapami,
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pomniejszonej o

a)  wartos$¢ aktywow netto wycenionych zgodnie ASC 805.

4.102 W sytuacji przeciwnej, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci aktywow powstaje
ujemna wartos¢ spotki a spotka przejmujaca osiggnie zysk na pofaczeniu.

4.103 W sytuacji, gdy w ramach potgczenia jednostek spétka przejmujgca nie ptaci ceny,
spotka przejmujgca zobowigzana jest do wykorzystania technik wyceny, aby okresli¢ warto$é
udziatéw w spotce przejmowanej. Wowczas warto$¢ udziatdw spétki przejmowanej stanowi
cene przejecia.

Zysk na potgczeniu

4.104 Jezeli w wyniku kalkulacji wartosci firmy powstanie wartos¢ ujemna mamy do czynienia
zakupem okazyjnym®2. Zgodnie z ASC 805 takie okazyjne nabycie powinno zostaé
uwzglednione bezposrednio w wyniku finansowym jako zysk na potgczeniu jednorazowo
w dniu pofaczenia.

4.105 Zysk ten nie ma charakteru zyskéw nadzwyczajnych i powinien by¢ wykazany jako zysk
z dziatalnosci kontynuowane;.

4.106 Majgc na uwadze ztozonos¢ kalkulacji wartosci firmy FASB zaleca stosowanie protokotu
kontrolnego, jezeli powstaje ujemna wartos$¢ firmy. Jezeli wynik kalkulacji wskazuje ujemna
wartos¢ firmy przed jej rozpoznaniem w ksiegach rachunkowych zarzad spétki przejmujacej
zobowigzany jest do:

. weryfikacji kompletnosci identyfikowalnych przejetych aktywdéw rzeczowych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych oraz zobowigzan. Zidentyfikowane btedy nalezy
skorygowaé przez rozpoznaniem zysku na potgczeniu.

° weryfikacja sposobu wyceny przejetych aktywow i zobowigzan - nalezy upewnic sie, ze
sposéb wyceny uwzglednia wszystkie dostepne na dzien nabycia informacje dotyczace:

a) zidentyfikowanych nabytych aktywow, objetych zobowigzan,
b)  ceny nabycia,
c)  udziatéw nie dajgcych kontroli,

d) udziatéw, ktére przejmujgcy posiadat w spdtce przejmowanej przed potgczeniem.
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Okres wyceny

4.107 Zwykle zarzad spotki przejmujacej nie dysponuje wszystkimi informacjami niezbednymi
do prawidtowej wyceny przejmowanego majatku na dzien potgczenia nawet w momencie
sporzgdzenia pierwszego od dnia nabycia rocznego sprawozdania finansowego®3.

4.108 Jezeli wycena nie zostata zakoriczona do dnia sporzgdzenia pierwszego rocznego
sprawozdania finansowego, spotka przejmujgca zobowigzana jest zaprezentowad
w sprawozdaniu finansowym wielkosci szacunkowe.

4.109 ASC 805 zezwala na dokonywanie korekt retrospektywnych korygujgcych te wielkosci
szacunkowe. Korekty te wynikajg z okolicznosci, ktére istniaty na dzien nabycia, o ktérych
zarzad nie wiedziat na dzien okreslania wartosci szacunkowych.

4.110 Oceniajac czy nowa informacja powinna wptywa¢ na wykazane wartosci szacunkowe
zarzad spotki przejmujacej powinien rozwazy¢ wszystkie mozliwe okolicznosci.
Najwazniejszym jest ustalenie czy informacja ta dotyczy faktéw i okolicznosci, ktére istniaty
w momencie nabycia czy tez dotyczg zdarzen, ktére miaty miejsce po tym dniu. Wazne bedzie
zatem okreslenie:

a) momentu, w ktérym zarzad uzyskat dodatkowe informacje,

b)  czy mozna zidentyfikowaé¢ powody, dla ktérych nowa informacja wptywa na wartosci
szacunkowe.

4.111 Dodatkowo do korekt wykazanych kwot szacunkowych w okresie wyceny spétka
przejmujgca moze wykaza¢ aktywa i zobowigzania, ktdrych wczesniej pomytkowo nie
wykazata na dzien nabycia. W trakcie okresu wyceny te aktywa i pasywa powinny by¢
wyceniane na zasadzie retrospektywne;j.

4.112 Okreslajac korekty do wartosci szacunkowych przypisanych do pozycji bilansowych
nalezy przeanalizowad powigzania pomiedzy aktywami i pasywami. Przyktadowo, ujawniona
zostanie nowa informacja na temat zobowigzania, ktére zostato ubezpieczone. Ta nowa
wartos¢ zobowigzania moze wptyngé na wysokosé aktywa z tytutu odszkodowania od
ubezpieczyciela. Zatem w zwigzku ze zmiang wartos$ci zobowigzania zmieni sie takze wartos¢
aktywa z tytutu ubezpieczenia.

4.113 Zmiany wartosci godziwych aktywéw i zobowigzan mogg wptyngé¢ na rdznice
przejsciowe bedace podstawg do kalkulacji aktywéw lub rezerw z tytutu podatku
odroczonego.

4,114 Korekty wartosci szacunkowych wprowadzane sg do ksigg rachunkowych
retrospektywnie, czyli tak jak ich ewidencja na dzien potaczenia. Taka zasada powoduje
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konieczno$¢ korekty danych poréwnawczych np. korekte amortyzacji, zmian w kapitale
wiasnym.

4.115 Okres wyceny konczy sie w dniu, w ktorym spétka przejmujgca otrzyma wszystkie
informacje dotyczace faktow i okolicznosci jakie istniaty na dzien potgczenia lub dowiaduje
sie, ze nie bedzie w stanie uzyska¢ zadnych innych informacji w stosunku do tych, ktére
posiada. Nie pdzniej jednak niz w ciggu roku od daty przejecia.

4.116 Po zakonczeniu okresu wyceny, zmiany do wczesniej ujetych pozycji wynikajacych
z potaczenia jednostek gospodarczych moga by¢ ujmowane jako korekty btedéw zgodnie ze
ASC 250 "Zmiana polityki rachunkowosci i korekty btedéow".

Etapowe potqgczenia jednostek gospodarczych

4.117 Etapowe potaczenie jednostek gospodarczych jest potgczeniem, w ktérym jednostka
przejmujaca posiada udziaty w spétce przejmowanej przed uzyskaniem nad nig kontroli®%.

4.118 Na dzien pofaczenia jednostka przejmujgca wycenia swoje udziaty w przejmowanej
jednostce wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata na tej wycenie powinna by¢ wykazana
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

4.119 Jezeli kupujacy rozpoznat wczesniej zmiany w wartosci bilansowej udziatéw w spétce
przejmowanej bezposrednio w sprawozdaniu z pozostatych dochoddéw, bo np. zaklasyfikowat
je aktywéw dostepnych do sprzedazy, kwota takiej zmiany powinna by¢ przeklasyfikowana
i ujeta w kalkulacji zysku lub straty z przeszacowania na dzien nabycia.

Potgczenia odwrotne

4.120 Tego typu potaczenie wystepuje woéwczas, gdy jednostkg przejmujacy dla celdw
rachunkowosci jest jednostka, ktdra z punktu widzenia prawa handlowego jest jednostka
przejmowana.

4.121 W sprawozdaniu pofgczonym aktywa i zobowigzania spétki z prawnego punktu widzenia
przejmowanej wycenia sie wedtug wartosci bilansowej na dzien poprzedzajacy potaczenie
i tgczy sie z aktywami i zobowigzaniami jednostki z punktu widzenia prawa przejmujgcej
wycenianymi zgodnie z ASC 805.

4,122 Zyski zatrzymane spotki z punktu widzenia prawa handlowego przejmowanej, stanowig
zyski zatrzymane w sprawozdaniu potgczonym.
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4.123 Wartos$é kapitatu udziatowego w sprawozdaniu potgczonym jest wyznaczana na
podstawie sumy kapitatu udziatowego spodtki z punktu widzenia prawa handlowego
przejmowanej na dzien poprzedzajacy dzien potaczenia oraz wedtug wartosci godziwej ceny
przejecia.

Polgczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg

4.124 Pofaczenia jednostek gospodarczych rozliczane metodg faczenia udziatéw byto bardzo
popularne w okresie od 1950 do 2000 r. Tego typu sposob rozliczenia potaczen jednostek
gospodarczych zostat wypracowany dla potgczen jednostek o podobnej wielkosci,
prowadzgcych podobng lub takg samg dziatalno$é operacyjna kiedy trudno byto ustalié, ktéry
podmiot jest przejmujacym poniewaz wszystkie lub wiekszos¢ udziatdow w podmiocie
przyjmujgcym majgtek pozostaty w rekach udziatowcéw tgczacych sie spoétek. Z czasem
sztywne zasady warunkujgce mozliwo$¢ skorzystania z metody tgczenia udziatdéw zostaty
ztagodzone, a zastosowanie metody taczenia udziatéw stato sie mozliwe takze w sytuacji, gdy
taczace sie spotki byty roinej wielkosci a identyfikacja podmiotu przejmujacego byta
mozliwa®>.

4.125 Gtowng motywacjg dla stosowania takiej metody taczenia udziatéw byta che¢ ukrycia
rzeczywistych kosztéw potgczenia. Brak wyceny aktywdédw do wartosci godziwej oraz brak
rozpoznania wartosci firmy w przypadku metody taczenia udziatéw powoduje, ze rzeczywisty
koszt inwestycji nie jest wykazywany ani jako sktadnik aktywéw, ani jako element rachunku
zyskéw i strat®®,

4.126 W zwigzku z tym Rada Standardéw Rachunkowosci Finansowe]j (FASB), z dniem 20
czerwca 2001 r. wykluczyta mozliwos¢ stosowania metody tgczenia udziatéw przy potgczeniu
jednostek gospodarczych. Od tego momentu wszystkie pofgczenia jednostek gospodarczych
powinny by¢ rozliczane za pomocg metody nabycia. Uzasadniajgc zmiane w sposobie
rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych cztonkowie rady przyznali, ze zastosowanie
metody faczenia udziatéw jest zasadne tylko w sytuacjach, gdy taczg sie jednostki takiej samej
wielkosci i nie mozna wskazaé udziatowcéw, ktoérzy faktycznie dokonujg przejecia. W praktyce
taka sytuacja zdarza sie niezmiernie rzadko. Pozostawienie metody faczenia udziatéw jako
metody alternatywnej dla metody nabycia w sytuacji, gdy jej wykorzystanie nastepowatoby
niezmiernie rzadko bytoby niepraktyczne. Dodatkowo pozwalatoby na niezgodne z jej
przeznaczeniem wykorzystanie®’.

9 |AS 2003 Interpretation and Application of International Accounting Standards, Wiley, Barry J. Epstain, Abbas
Ali Mirza, str. 417 dalej "Wiley IAS 2003".

% Wiley IAS 2003, str. 418.

97 Wiley IAS 2003, str. 418.



4.127 Regulacje obowigzujgce do 20 czerwca 2001 r. zezwalaty na zastosowanie metody
taczenia udziatdw po spetnieniu 12 kryteridw. Jednak wiekszo$¢ potgczen byta tak
konstruowana, aby mozliwe byto wykorzystanie metody faczenia udziatéw. Zgodnie z obecnie
obowigzujgcym ASC 805 wszystkie potgczenia jednostek gospodarczych z wylgczeniem
jednostek, ktérych dziatalno$¢ nie jest nastawiona na osigganie zysku oraz jednostek
znajdujacych sie pod wspdlna kontrolg powinny by¢ rozliczane metodga nabycia.

4.128 Potaczenia jednostek gospodarczych, ktore posiadajg wspdlnego wiasciciela nie jest
uwazane za potgczenie jednostek gospodarczych, poniewaz nie ma przekazania kontroli na
poziomie wiascicielskim.

4.129 W konsekwencji tego typu pofaczenia nie sg uregulowane w ASC 805.

4.130 Podobnie jak w przypadku miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
amerykanskie regulacje nie okreslajg w jaki sposdb powinny by¢ rozliczane pofaczenia
jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. W opracowaniach mozna spotkaé sie
z pogladem, ze tego typu potgczenia powinny byé rozliczane metodg predecessor accounting
lub push down accounting.

4.131 W sprawozdaniu pofgczonym odzwierciedlony jest udziat kapitatu udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli w kapitale wtasnym spétki przejmowanej z punktu widzenia
sprawozdania finansowego z dnia poprzedzajacego dzien potaczenia.
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5. POROWNANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
Z REGULACJAMI AMERYKANSKIMI, BRYTYJSKIMI

| NIEMIECKIMI

Najwazniejsze réznice pomiedzy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSSF 3) a Standardami Amerykanskimi (ASC 805)

Tabela 1: Najwazniejsze réznice pomiedzy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSSF 3) a Standardami Amerykanskimi (ASC 805)

Obszar

Zakres

ASC 805

Nie obejmujg jednostek non
profit.

MSSF 3

Obejmuje zaréwno jednostki
nastawione na osigganie zyski
jak i jednostki non profit.

Wycena kapitatu
udziatowcdédw nie
sprawujgcych kontroli

Wycena wedtug wartosci
godziwe;j.

Wedtug wartosci godziwej lub
wartosci proporcjonalne;j

jako udziat w dajacych sie
zidentyfikowaé aktywach netto
jednostki przejmowane;j.

Ujmowanie
zobowigzan
warunkowych

przy poczatkowym
ujeciu

Zobowigzania warunkowe
ujmuje sie, jezeli powstaje
biezgcy obowigzek
wynikajacy z przesztych
zdarzen, wyceniany wedtug
wartosci godziwej

a prawdopodobienstwo
realizacji jest wieksze niz
50%.

Zobowigzania warunkowe
wycenia sie wedtug wartosci
godziwe;.

Ujmowanie
zobowigzan
warunkowych na dzien

bilansowy

Brak wskazowek odnosnie
wyceny na dzien bilansowy.

Wycena na dzien bilansowy
opiera sie o zapisy MSR 37.
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Obszar

Rozpoznanie aktywow
z tytutu leasingu
operacyjnego

w sytuacji gdy spotka
przejmowana jest
jednoczesnie
leasingodawcy

ASC 805

W sytuaciji, gdy warunki
kontraktu sg korzystne

w poréwnaniu do cen
rynkowych nalezy rozpoznac
warto$¢ niematerialng

i prawng oddzielnie od
przejetego aktywa bedgacego
przedmiotem leasingu.

MSSF 3

Nie ujmuje aktywodw
i zobowigzan z tego tytutu.

Cena warunkowa,
wycena wedtug
wartosci godziwej

Wycena wedtug wartosci
godziwe;j.

Wycena wedtug wartosci
godziwej lub wedtug zasad
opisanych w MSR 37 (technika
dyskontowania).

Cena warunkowa,
kwalifikacja

do zobowigzan
finansowych

lub do kapitatu

Kwalifikacja odbywa sie
zgodnie ze wskazowkami
zawartymi w ASC 480.

Kwalifikacja odbywa sie zgodnie
z MSR 32 i 39. Zapisy
standardéw MSR 32 39 sg
rézne od zapisdw ASC 480.

Definicja kontroli

Kontrola odnosi sie do
posiadania wiekszosci praw

Kontrola odnosi sie do wptywu
na polityke finansowa

gtosu. i operacyjng jednostki oraz do
mozliwosci czerpania korzysci.
Definicja wartosci Kwota jaka sprzedajacy Kwota, za ktdérg sktadnik
godziwej otrzymatby, aby zby¢ aktywow mégtby byc

sktadnik aktywow lub ktdrg
musiatby zaptacic¢, aby zby¢
zobowigzanie w ramach
standardowej transakcji na
rzecz innego uczestnika
rynku.

wymieniony a zobowigzanie
rozliczone pomiedzy
poinformowanymi,
zainteresowanymi

i niepowigzanymi stronami
transakgji.

Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Kwalifikacja odbywa sie na
podstawie ASC 715.

Kwalifikacja odbywa sie na
podstawie MSR 19, ktéry nie
jest zgodny z ASC 715.

Nagrody ptatne w
formie akgcji

Kwalifikacja odbywa sie na
podstawie ASC 718.

Kwalifikacja odbywa sie na
podstawie MSSF 2, ktory nie jest
zgodny z ASC 718.
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Obszar

Okreslenie kwoty
przejetych przez
spotke przejmujaca,
obowigzkéw
wynikajgcych z nagréd
ptatnych w formie
akcji

ASC 805

Kalkulacja kwoty w oparciu
o wskaznik obliczony jako
stosunek okresu $wiadczenia
pracy przed pofaczeniem do
catkowitego okresu
Swiadczenia.

MSSF 3

Kalkulacja kwoty w oparciu
o wskaznik obliczony jako
stosunek zrealizowanego na
dzien programu warunkéw
programu (wykonanie
okreslonych w programie KPI
np. okres zatrudnienia oraz
ocena $wiadczonej pracy) do

tacznych warunkdéw programu.

5.1 Niezaleznie od opisanych powyzej réznic, mogg wystgpi¢ rozbieznosci wynikajace z braku

zgodnosci  pomiedzy konkretnym miedzynarodowym standardem rachunkowosci

a standardem amerykanskim.

Najwazniejsze réznice pomiedzy MSSF 3 a standardami
obowiqgzujgcymi w Wielkiej Brytanii

5.2 Rachunkowos$¢ potaczen jednostek gospodarczych opisana zostata w Standardzie
Rachunkowosci Finansowej nr 6 "Przejecia i potaczenia" (FRS 6). Standard powstat w 1994 r.
a jego istotna modyfikacja nastgpita w 2009 r. Ponizej przedstawiono najwazniejsze réznice
pomiedzy FRS 6 a MSSF 3.

Tabela 2: Najwazniejsze réznice pomiedzy FRS 6 a MSSF 3%

(0] JYZT3

Potgczenia jednostek
znajdujacych sie pod
wspdlng kontrola

MSSF 3

Miedzynarodowe standardy
wytgczajg ze swojego zakresu
potgczenia jednostek
znajdujacych sie pod wspding
kontrola.

UK GAAP

W sytuacjach, gdy potgczenie
jednostek spetnia opisane w
standardzie kryteria mozna
zastosowac metode faczenia
udziatéw (merger accounting)

Definicja
przedsiewziecia

Zdefiniowane.

Przepisy brytyjskie nie zawierajg
definicji przedsiewziecia.

Metoda nabycia

Potgczenia, ktére obejmuja
swoim zakresem MSSF 3
rozliczane s3 metoda nabycia.

Metoda nabycia stosowana jest
woéwczas, gdy metoda tgczenia
udziatéw nie moze zostac
zastosowana

98 7rédto: UK GAAP vs IFRS the basics, Ernst & Young, 2011 .
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Obszar

Metoda tgczenia
udziatéw

MSSF 3

Metoda tgczenia udziatéw nie
zostata opisana w MSSF.

UK GAAP

Po spetnieniu okreslonych
kryteridw metoda tgczenia

udziatéw moze by¢ stosowana.

Przejecia odwrotne

Standard definiuje i okresla
sposdb rozliczania przejeé
odwrotnych.

Standardy brytyjskie nie
definiujg ani nie okreslajg
sposobu rozliczenia przejeé
odwrotnych.

Rézne transakcje
w ramach potaczenia

Przepisy dostarczajg
okreslonych wskazdéwek,
ktdre pozwalajg ustali¢

czy dana transakcja powinna
by¢ rozliczana w ramach
potgczenia jednostek czy tez
poza nim.

Brak przepisow w tym zakresie.

Transakcje zawarte
przed potgczeniem
jednostek

Zawiera wskazowki w jaki
sposdb rozliczy¢ transakcje
zawarte przed potgczeniem
jednostek.

Brak przepisow w tym zakresie.

Kapitat udziatowcow
nie sprawujgcych
kontroli

Wycena odbywa sie albo
wedfug wartosci godziwej albo
wedfug metody
proporcjonalnej

Udziaty mniejszoSciowe s3
wyceniane wedtug udziatu
proporcjonalnego w wartosci
godziwej dajgcych sie
zidentyfikowac¢ aktywoéw netto
jednostki przejmowane;j.

Ptatnosci warunkowe

Wycena odbywa sie wedtug
wartosci godziwej a zmiany
w wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku
wynikéw lub bezposrednio
w sprawozdaniu z kapitatow.

Wycena odbywa sie wedtug
wartos¢ godziwej a zmiany
wptywajg na wartosé firmy.

Koszty zwigzane
z pofaczeniem

Stanowig koszty okresu,

w ktérym zostaty poniesione z
wyjatkiem kosztéw
zwigzanych z emisjg kapitatu.
Koszty te pomniejszajg
wptywy z emisji.

Powiekszajg cene przejecia.
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Obszar

Zysk na transakcji
potgczenia, ujemna
wartos¢ firmy.

MSSF 3

Ujemna wartos¢ firmy
rozpoznawana jest
jednorazowo w rachunku
wynikow.

UK GAAP

Ujemna wartos¢ spotki
ujmowana jest w bilansie spotki
i rozliczana w korespondenciji

z rachunkiem zyskow i strat
przez okres,

w ktorym wartos¢ bilansowa
aktywow niepienieznych jest
realizowana.

Wycena wartosci
firmy

Wartos¢ firmy jest réznicg
pomiedzy:

a) wartoscig godziwg ceny
nabycia powiekszong o kapitat
udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli oraz o
udziaty, ktdre przejmujgcy
posiadat w spétce
przejmowanej przed
przejeciem

a

b) wartoscig godziwg netto
dajacych sie zidentyfikowac
aktywoéw nabytych

i zobowigzan przejetych.

Wartos¢ firmy jest réznicg
pomiedzy:

a) wartoscia godziwg ceny
przejecia

a

b) wartoscia godziwa dajgcych
sie zidentyfikowac nabytych
aktywow netto.

Leasing w sytuacji
gdy, spoétka
przejmowana

jest leasingobiorca

Jednostka przejmujgca ujmuje
aktywa lub zobowigzania z
tytutu leasing operacyjnego na
podstawie oceny czy warunki
leasingu sg korzystne czy tez
niekorzystne w poréwnaniu
do warunkoéw rynkowych.
Sktadnik aktywdw powstaje
woéwczas, gdy warunki
leasingu sg korzystniejsze. Gdy
warunki leasingu sg
niekorzystne w poréwnaniu
do warunkdw rynkowych
powstaje sktadnik
zobowigzan.

Brak przepisdw.
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Aktywa warunkowe

MSSF 3

Nie mogg byé rozpoznane.

UK GAAP

Moga by¢ ujmowane w wartosci
godziwej, jezeli mozna ustalic¢
prawdopodobienstwo jego
realizacji.

Aktywa z tytutu
odszkodowania

Ujmowanie i wycena odbywa
sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do
zabezpieczanego aktywa.

Brak zapiséw.

Prawa ponownie
nabyte

Ujmowane jako wartosci
niematerialne.

Brak zapiséw.

Etapowe potaczenie
jednostek

Na dzien przejecia spotka
przejmujgca powinna dokonac
wyceny udziatéw posiadanych
przez przejeciem wedtug
wartosci rynkowej. Rdznica

z przeszacowania powinna
zostaé ujeta w rachunku
zyskow i strat.

Na koszt potaczenia sktadajg sie
koszty poniesione na kazdym
etapie.

Okres wyceny

Okres wyceny wynosi
maksymalnie 12 miesiecy.

Okres wyceny wynosi
maksymalnie 24 miesigce.

Zmiana wartosci
w okresie wyceny i po
okresie wyceny

W trakcie okresu wyceny
podejscie retrospektywne, po
okresie wyceny korekta
rozliczana na zasadach
stosowanych przy rozliczaniu
btedu.

Brak zapiséw o rachunkowosci
zmian wartosci w trakcie okresu
wyceny. Po okresie wyceny
rozliczana na zasadach
stosowanych przy rozliczaniu
btedu.

5.3 Przepisy brytyjskie sg obecnie modyfikowane. Rada Sprawozdawczosci Finansowej
odpowiedzialna za tworzenie prawa w zakresie rachunkowosci opracowata Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 102 "Standard sprawozdawczosci finansowej majacy
zastosowanie w Wielkiej Brytanii oraz Irlandii" (FRS 102). Standard ten zastepuje wszystkie
dotychczasowe standardy. Oparty jest o zapisy zawarte w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci dla matych i srednich przedsiebiorstw. Jednak tekst standardu w czesci
dotyczacej potaczen jednostek gospodarczych nie we wszystkich aspektach jest zgodny z IFRS
3. Obowigzkowe stosowanie FRS 102 rozpoczyna sie od 1 stycznia 2015 r., z tym ze
wczesniejsze stosowanie jego przepisow jest mozliwe.
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Niemieckie standardy rachunkowosci

5.4 W 2009 r. parlament niemiecki przyjat nowelizacje w zakresie prawa bilansowego. Celem

reformy byto uproszczenie przepisdw rachunkowych oraz zblizenie ich do miedzynarodowych

standardéw rachunkowosci. W tabeli ponizej zaprezentowano najwazniejsze rdznice

pomiedzy znowelizowanymi przepisami niemieckimi a miedzynarodowymi standardami

rachunkowosci w zakresie potgczen jednostek gospodarczych.

Tabela 3: Najwazniejsze réznice pomiedzy znowelizowanymi przepisami niemieckimi

a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci w zakresie potaczen jednostek

Obszar
Definicja
przedsiewziecia

gospodarczych®®

IFRS

Przedsiewziecie to
zintegrowany zespot dziatan i
aktywow, ktoéry zarzadzany w
odpowiedni sposéb moze
wygenerowac korzysci np.

w formie dywidendy.

Standardy niemieckie

Przedmiotem potgczenia jest
jednostka. Definicja jednostki
zblizona jest do definicji
zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Dzien przejecia

Dniem przejecia jest dzien,

w ktérym spoétka przejmujaca
przejmuje kontrole nad
przedsiewzieciem.

Dniem przejecia jest dzien,

w ktérym spétka przejmowana

staje sie spotka zalezna.

Cena warunkowa

Wycena na dzien potgczenia
wedtug wartosci godziwej z
dnia potaczenia.

Ceng warunkowa jest
wartoscig szacunkowa.

Podlega ona ujawnieniu, jezeli

prawdopodobne jest, ze
zostanie ona zapfacona
a jej wycena jest wiarygodna.

Wycena na dzien
bilansowy

Zmiany zwigzane z wyceng ceny
warunkowej ujmowane sg w
rachunku wynikéw lub w
kapitatach w zaleznosci od
poczatkowego ujecia.

Zmiana ceny warunkowej
ujmowana jest
retrospektywnie i koryguje
wartosc¢ firmy.

99 7rédto: IFRS versus German GAAP (revised), Summary of similarities and differences,
PricewaterhouseCoopers, 2010 .
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Obszar

Koszty zwigzane
z potgczeniem

IFRS

Ujmuije sie jako koszt w dniu
poniesienia, chyba ze dotycza
emisji kapitatu. Wéwczas koszty
te zmniejszajg wptywy z emisji
kapitatu.

Standardy niemieckie

Koszty potaczenia, ktore
zostaty poniesione po
podjeciu decyzji o potgczeniu
aktywowane sg w bilansie
spotki. Wszystkie inne koszty
ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat w dacie
poniesienia.

Ewidencja rezerw
z tytutu
restrukturyzacji na
dzien potaczenia

Ujawnienie w sprawozdaniu
potgczonych spétek nastepuje
tylko wéwczas, gdy w ksiegach
spotki przejmowanej taka
rezerwa istnieje lub powinna
by¢ ujeta zgodnie z MSR 37.

Ujawnienie w sprawozdaniu
potgczonych spétek nastepuje
tylko wowczas, gdy spetnione
zostang generalne warunki do
ujecia rezerwy.

Kontakty z klientami
nie wynikajace
Z umowy

Jezeli spetniajg definicje aktywa
powinny by¢ identyfikowane
odrebnie od wartosci firmy.

Nie s3 wykazywane odrebnie
od wartosci firmy.

Umowy leasingu
operacyjnego, gdy
spotka przejmowana
jest leasingodawca

Jezeli umowa jest korzystna

w poréwnaniu do warunkow
rynkowych powstaje sktadnik
aktywow. Jezeli umowa jest
niekorzystna powstaje sktadnik
zobowigzan.

Nie sg wykazywane odrebnie
od wartosci firmy.

Zobowigzania
warunkowe

Moze by¢ rozpoznane, jezeli
spetniona jest definicja
zobowigzania a jego wycena
moze by¢ przeprowadzona
w sposob wiarygodny.

Zobowigzanie warunkowe
moze byc¢ rozpoznane tylko
woéwczas, jezeli spetniona
zostanie definicja
zobowigzania.

Aktywa z tytutu
zabezpieczenia

W sprawozdaniu potgczonym
tego typu aktywa
rozpoznawane sg na takich
samych zasadach jak aktywa
zabezpieczane.

Brak mozliwosci rozpoznania
aktywow z tytutu
zabezpieczenia.

Wycena kapitat
udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli

Wycena moze odbywac sie
albo wedtug wartosci godziwej
albo wedtug metody
proporcjonalne;j.

Wycena odbywa sie wedtug
metody proporcjonalne;.
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Standardy niemieckie

Poczatkowe ujecie
wartosci firmy

Wartosc firmy jest réznica
pomiedzy:

a) wartoscia godziwa ceny
nabycia powiekszong o kapitat
udziatowcdw nie sprawujgcych
kontroli oraz o udziaty, ktére
przejmujacy posiadat w spotce
przejmowanej przed
przejeciem

a

b) wartoscig godziwg netto
dajacych sie zidentyfikowac
aktywoéw nabytych

i zobowigzan przejetych.

Wartos¢ firmy jest réznica
pomiedzy kosztem przejecia a
wartoscig godziwg nabytych
aktywow netto.

Wycena wartosci
firmy na dzien
bilansowy

Wartosc¢ firmy nie podlega
amortyzacji. Na kazdy dzien
bilansowy wartos$¢ firmy
poddawana jest testom na
utrate wartosci.

Wartos¢ firmy podlega
amortyzacji.

Zysk na potaczeniu,
ujemna wartos¢ firmy
na dzien pofaczenia

Zysk na potaczeniu ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Zysk na potaczeniu ujmuje sie
jako osobna linie
bezposrednio ponizej
kapitatéw wtasnych.

Rozliczenie ujemnej
wartosci firmy po
pofaczeniu

Ujemna wartos$¢ firmy rozlicza
sie na dzien potgczenia.

Rozliczenie w korespondencji
z rachunkiem zyskéw i strat
nastepuje w momencie ujecia
w sprawozdaniu potgczonym
estymowanych na dzieh
potaczenia strat.

Etapowe potgczenie
jednostek
gospodarczych

Udziaty w spotce
przejmowanej, ktére spotka
przejmujgca posiadatfa przed
datg przejecia wyceniane sg
wedtug wartosci godziwe;.
Rdznica wynikajaca

Z przeszacowania ujmowana
jest w rachunku wynikéw.

Wycena do wartosci godziwej
ujmowana jest poza
rachunkiem zyskdw i strat.
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6. ZASTOSOWANIE METODY NABYCIA, tACZENIA
UDZIALOW ORAZ PREDECESSOR ACCOUNTING PRZY
ROZLICZANIU POLACZEN JEDNOSTEK

Wstep

6.1 W rozdziale tym zostato zaprezentowane rozliczenie pofgczenia na praktycznym

przyktadzie. Aby mozliwe byto zaprezentowanie wszystkich metod konsolidacji, tgczace sie

jednostki znajdujg sie pod wspdlng kontrola.

6.2 Technika taczenia rachunku zyskéw i strat w kazdej metodzie jest taka sama. Polega ona

eliminacji wzajemnych transakcji ze sprawozdania potagczonego. U podstaw tej eliminacji lezy

zasada, ze nie mozna osiggnac zysku z samym soba.

6.3 To co odrdznia od siebie analizowane metody konsolidacji to aspekt bilansowy. W zwigzku

z tym prezentujgc zastosowanie metod pofgczenia autor ograniczyt sie do prezentacji zasad

tgczenia aktywdw, zobowigzan oraz kapitatow.

Przyktad 48

Spotki Ai B nie zawieraty transakcji miedzy soba.

Spotka A i Spotka B nalezg do grupy tej samej grupy kapitatowej. Spétka A posiada 100%
udziatéw w spétce B, ktdre nabyta 2 lata temu. Spétka C posiada 100% udziatéw w spétce
A. Spoétka C sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spétka A korzysta ze
zwolnienia w zakresie sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego. Spotka A przejetfa
majatek spotki B w dniu 31 grudnia 2013 r. W wyniku przejecia spétka B przestaje istniec.

Rachunek zyskdéw i strat za 12 Skonsolidowany
miesiecy zakonczone 31 grudnia Spotka A Spétka B Spodtka C . L
RZiS spotki C
2013 r. [z1]

Przychody ze sprzedazy towarow i
ustug 4,918,138 1,937,260 15,450,767 22,231,165
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i
ustug -1,302,617 -584,851 -7,923,735 -9,789,203
2Zysk brutto 3,615,521 1,352,409 7,527,032 12,441,961
Wynagrodzenia i zrdwnane z nimi -840,236 -178,437 -1,588,250 -2,606,923
ZUS iinne optaty -168,047 -35,687 -77,895 -281,629
Doradztwo -127,877 -15,592 -136,716 -270,185
Telekomunikacja i koszty
informatyczne -23,454 -13,118 -83,137 -119,710
Transport -114,445 -22,486 -23,436 -160,367
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Podatki i opfaty -1,223 -20,683 -2,283 -24,189
Powierzchnia biurowa -423,335 -234,576 -69,965 -727,876
Pozostate koszty i przychody
operacyjne 60 34 -231,856 -268,763
Razem koszty operacyjne
niezwiqgzane ze sprzedaziq -1,698,557 -520,547 -2,213,538 -4,459,642
Zysk operacyjny przed amortyzacjq
(EBITDA) 1,916,964 831,862 5,313,495 7,982,320
Amortyzacja -270,558 -863 -745,786 -1,406,743
Zysk operacyjny (EBIT) 1,646,406 830,999 4,567,709 6,575,577
Przychody i koszty finansowe -92,948 214 29,794 -62,939
Podatek dochodowy -285,836  -143,153 -791,792 -1,220,780
Zysk netto 1,267,622 688,060 3,805,711 5,291,858
Bilans na dzien 31 grudnia 2013 [zt] Spétka A  Spétka B Spoétka C Skonsolidowany
bilans spoétki C
Aktywa Diugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 555,576 310,744 7,037,254 7,966,808
Wartosci niematerialne i prawne 919,227 514,141 1,729,635 3,308,690
Akcje i udziaty 2,850,678 0 4,144,032 0
Pozyczki dtugoteminowe 0 37,388 125,778 146,320
Podatek odroczony 0 0 324,905 324,905
Wartosc firmy 0 0 0 959,508
Lista klientow 0 0 0 234,599
Razem 4,325,481 862,274 13,361,604 12,940,830
Aktywa Krotkoterminowe
Zapasy 93,224 644,206 1,247,217 2,036,803
Naleznosci handlowe 1,587,439 887,885 709,533 3,159,858
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 301,761 168,781 567,800 1,038,342
Przedpfaty i kaucje krotkoterminowe 83,940 139 63,484 147,562
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 129,029 72,168 242,784 443,981
Srodki pieniezne 464,918 1,241,466 8,843,324 10,549,707
Razem 2,660,311 3,014,645 11,674,142 17,376,254
RAZEM AKTYWA 6,985,792 3,876,919 25,035,746 30,317,085
Kapitaty
Kapitat akcyjny 1,765,019 987,209 3,446,000 3,446,000
Zyski zatrzymane 548,218 306,629 6,152,271 4,548,522
Zysk za biezgcy okres 1,267,622 688,060 3,805,711 5,291,858
Razem 3,580,859 1,981,898 13,403,981 13,286,380
Zobowigzania Dtugoterminowe
Zobowiazania finansowe 16,847 0 6,001,223 5,991,223
Inne zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 15,174 8,487 0 23,662
Razem 32,022 8,487 6,001,223 6,014,885




Zobowigzania Krétkoterminowe

Overdraft 1,549,126 307,137 1,033,247 2,889,510
Zobowigzania handlowe 324,482 181,489 2,195,605 2,792,844
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 487,044 272,413 914,676 1,708,699
Zobowigzania z tytutu VAT 907,316 1,066,798 1,289,550 3,263,663
Pozostate zobowigzania 24,113 13,487 45,371 82,971
Przychody przysztych okreséw 80,831 45,210 152,092 278,133
Razem 3,372,911 1,886,534 5,630,541 11,015,820
RAZEM PASYWA 6,985,792 3,876,919 25,035,746 30,317,085

Rozliczenie potgczenia metodqg nabycia

6.4 Stosujagc metode nabycia nalezy potaczy¢ pozycje bilansowe spétki przejmowanej

wycenione wedtug wartosci godziwej z pozycjami bilansowymi spotki

przejmujacej

wycenionymi wedtug wartosci ksiegowej. W sprawozdaniu potgczonym nalezy wykazac takze

aktywa spotki przejmowanej, ktére nie byty wykazywane w jej sprawozdaniu jednostkowym.

Tabela 4: Wycena pozycji bilansowych spétki przejmowanej wedtug wartosci godziwej

Korekta z tytutu

.. wyceny do .,

Aktywa i zobowigzania spotki B [z1] \I\{artosc wartosci Wart.osc

ksiegowa . godziwa

godziwej na
dzien potgczenia
Aktywa Diugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 310,744.49 98,990.66 409,735.15
Wartosci niematerialne i prawne 514,141.11 195,760.28 709,901.39
Akcje i udziaty 0.00 0.00
Pozyczki dtugoteminowe 37,388.02 37,388.02
Podatek odroczony 0.00 0.00
Wartosc¢ firmy 0.00 0.00
Lista klientow 0.00 123,478.00 123,478.00
Razem 862,273.62 418,228.94 1,280,502.56
Aktywa Krotkoterminowe

Zapasy 644,206.23 61,135.73 705,341.96
Naleznosci handlowe 887,885.28 887,885.28
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 168,780.87 168,780.87
Przedpfaty i kaucje krétkoterminowe 138.61 138.61
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72,168.40 72,168.40
Srodki pieniezne 1,241,466.06 1,241,466.06
Razem 3,014,645.45 61,135.73 3,075,781.18
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Korekta z tytutu

.. wyceny do .,
Aktywa i zobowigzania spoftki B [z1] V\{artosc wartosci Wart.osc
ksiegowa . godziwa
godziwej na
dzien potgczenia
Zobowiazania Diugoterminowe
Zobowiazania finansowe 0.00 0.00
Inne zobowigzania 0.00 0.00
Rezerwa na podatek odroczony 8,487.27 8,487.27
Razem 8,487.27 0.00 8,487.27
Zobowigzania Krétkoterminowe
Overdraft 307,136.86 307,136.86
Zobowigzania handlowe 181,489.27 96,787.00 278,276.27
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 272,412.94 272,412.94
Zobowigzania z tytutu VAT 1,066,798.13 1,066,798.13
Pozostate zobowigzania 13,486.73 13,486.73
Przychody przysztych okreséw 45,210.05 45,210.05
Razem 1,886,533.98 96,787.00 1,983,320.98

6.5 Rozliczenie potgczenia metoda nabycia zwigzane jest z wyznaczeniem wartosci firmy.

Wartosc¢ firmy jest okre$lona jako réznica pomiedzy ceng potgczenia, a przejetymi aktywami

netto wycenionymi wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia. Wartos¢ aktywow netto

wycenianych wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia wynosi 2,364,475.49 zt
(1,280,502.56 zt + 3,075,781.18 zt — 8,487.27 zt — 1,983,320.98 zf). Stosujac metode nabycia
przy rozliczaniu potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg za cene przejecia

nalezy uznac¢ historyczng cene zapfaty za udziaty w spdtce B. Zatem ceng nabycia bedzie

wartos¢ ksiegowa udziatdw prezentowana w sprawozdaniu spotki A z przed potacznia.

Tabela 5: Kalkulacja wartosci na dzien przejecia w ksiegach spoétki A [zt]

Cena nabycia

Wartos¢é firmy

Wartos¢ godziwa aktywdw netto na dzien potaczenia
Wartos$¢ aktywow netto nalezacych do spotki A

2,364,475.49

100%

2,850,678.00

2,364,475.49

486,202.51

6.6 Wartosc firmy, ktdrg spotka A powinna wykazaé w swoich ksiegach rachunkowych stosujac

metode nabycia wynosi 486,202.51 zt.

6.7 Dokonujgc ewidencji pofaczenia spotka A ujmuje poszczegdlne sktadniki przejmowanego

przedsiewziecia (aktywa i zobowigzania) w korespondencji z kontem Udziaty i akcje

w podmiotach zaleznych, na ktérym ujeta jest wartos¢ inwestycji. W zwigzku z tym spdtka A

powinna dokonaé nastepujgcych wpisdw w swoich ksiegach rachunkowych. Ewidencja w zt.




Tabela 6: Ewidencja ksiegowa w spétce A [zf]

W ksiegach spotki przejmujqgcej
Whn konto Urzadzenia techniczne i maszyny 409 735,15

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 409 735,15
Whn konto Wartosci niematerialne i prawne i prawne 709 901,39

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 709 901,39
Whn konto Pozyczki dtugoterminowe 37 388,02

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 37 388,02
Whn konto Lista klientow 123 478,00

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 123 478,00
Whn konto Zapasy 705 341,96

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 705 341,96
Whn konto Naleznosci handlowe 887 885,28

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 887 885,28
Whn konto Udzielone pozyczki krétkoterminowe 168 780,87

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 168 780,87
Whn konto Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 138,61

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 138,61
Whn konto Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72 168,40

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 72 168,40
Whn konto Srodki pieniezne 1241 466,06

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 1241 466,06
Whn konto Wartos¢ firmy 486 202,51

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 486 202,51

Ma konto Rezerwy na podatek odroczony 8 487,27
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 8 487,27

Ma konto Kredyt w rachunku biezgcym 307 136,86
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 307 136,86

Ma konto Zobowigzaina handlowe 278 276,27
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 278 276,27

Ma konto Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 272 412,94
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 272 412,94

Ma konto Zobowigzania z tytutu VAT 1066 798,13
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 1066 798,13

Ma konto Pozostate zobowigzania 13 486,73
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 13 486,73

Ma konto Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 45 210,05
Whn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 45 210,05

6.8 W wyniku przeprowadzonej ewidencji konto Udziaty i akcje w podmiotach zalezneych
wykazuje saldo zerowe. Wartos¢ inwestycji w spotke B zostaje zastgpiona wartoscig godziwg
przejetych aktywow i zobowigzan.

Tabela 7: Konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych na dzien zakonczenia rozliczenia
potaczenia jednostek [zi]

Whn Ma

bialns otwarcia
rozliczenie potgczenia na dzien 31 grudnia 2013 r.

2,850,678.00

1,991,808.25 4,842,486.25

4,842,486.25 4,842,486.25




Whn

Ma

Konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych jest kontem o saldzie po stronie aktywnej
nalezy zatem dokonaé przeksiegowania zapisdw zwigzanych z rozliczeniem pofaczenia

Wn konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych -4,842,486.25

Ma konto Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych -4,842,486.25
bialns otwarcia 2,850,678.00
rozliczenie pofaczenia na dzien 31 grudnia 2013 r. 1,991,808.25 4,842,486.25
przeksiegowanie zapiséw -4,842,486.25 -4,842,486.25
bilans zamkniecia 0.00 0.00

6.9 Poniewaz potaczenie nastgpito w dniu 31 grudnia 2013 r. rachunek zyskdw i strat za 2013

r. bedzie obejmowat tylko dane spétki przejmujacej. Bilans bedzie zawierat potgczone na dzien

przejecia aktywa i zobowigzania spdtki A wycenione do wartosci godziwej. Dane

poréwnawcze stanowig dane spotki przejmujace;.

Tabela 8: Rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 r. [z{]

SpotkaA  Spotka B Korekty  Skonsolidowany
Przychody ze sprzedazy towaréw 4,918,138 1,937,260 -1,937,260 4,918,138
i ustug
Koszt wtasny sprzedanych 1,302,617 -584,851 584,851 -1,302,617
towarodw i ustug
Zysk brutto 3,615,521 1,352,409 -1,352,409 3,615,521
Wynagrodzenia i zréwnane z -840,236 -178,437 178,437 -840,236
nimi
ZUS i inne optaty -168,047 -35,687 35,687 -168,047
Doradztwo -127,877 -15,592 15,592 -127,877
Telekomunikacja i koszty -23,454 -13,118 13,118 -23,454
informatyczne
Transport -114,445 -22,486 22,486 -114,445
Podatki i optaty -1,223 -20,683 20,683 -1,223
Powierzchnia biurowa -423,335 -234,576 234,576 -423,335
Pozostate koszty i przychody
operacyjne 60 34 -34 60
Razem koszty operacyjne 1,698,557 -520,547 520,547 -1,698,557
niezwigzane ze sprzedazg
Zysk operacyjny przed 1,916,964 831,862 -831,862 1,916,964
amortyzacja (EBITDA)
Amortyzacja -270,558 -863 863 -270,558
Zysk operacyijny (EBIT) 1,646,406 830,999 -830,999 1,646,406
Przychody i koszty finansowe -92,948 214 -214 -92,948
Podatek dochodowy -285,836 -143,153 143,153 -285,836
Zysk netto 1,267,622 688,060 -688,060 1,267,622




Tabela 9: Bilans na dzier 31 grudnia 2013 [zi]

Korekty konsolidacyjne

Potaczony
Spotka A Spétka B Korekty bilans spétek A
iB

Aktywa Dtugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 555,576 310,744 98,991 965,311
Wartosci niematerialne i prawne 919,227 514,141 195,760 1,629,128
Akcje i udziaty 2,850,678 0 -2,850,678 0
Pozyczki dtugoteminowe 0 37,388 0 37,388
Podatek odroczony 0 0 0 0
Wartosé firmy 0 0 486,203 486,203
Lista klientow 0 0 123,478 123,478
Razem 4,325,481 862,274 -1,946,247 3,241,508
Aktywa Krétkoterminowe 0 0 0 0
Zapasy 93,224 644,206 61,136 798,566
Naleznosci handlowe 1,587,439 887,885 0 2,475,325
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 301,761 168,781 0 470,542
Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 83,940 139 0 84,078
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 129,029 72,168 0 201,197
Srodki pieniezne 464,918 1,241,466 0 1,706,384
Razem 2,660,311 3,014,645 61,136 5,736,093
RAZEM AKTYWA 6,985,792 3,876,919 -1,885,111 8,977,601
Kapitaty
Kapitat akcyjny 1,765,019 987,209 -987,209 1,765,019
Zyski zatrzymane 548,218 306,629 -306,629 548,218
Zysk za biezacy okres 1,267,622 688,060 -688,060 1,267,622
Razem 3,580,859 1,981,898 -1,981,898 3,580,859
Zobowiazania Dtugoterminowe
Zobowiazania finansowe 16,847 0 0 16,847
Inne zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 15,174 8,487 0 23,662
Razem 32,022 8,487 0 40,509
Zobowiazania Krétkoterminowe
Overdraft 1,549,126 307,137 0 1,856,263
Zobowigzania handlowe 324,482 181,489 96,787 602,759
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 487,044 272,413 (0] 759,457
Zobowigzania z tytutu VAT 907,316 1,066,798 0 1,974,114
Pozostate zobowigzania 24,113 13,487 0 37,600
Przychody przysztych okreséw 80,831 45,210 0 126,041
Razem 3,372,911 1,886,534 96,787 5,356,232
RAZEM PASYWA 6,985,792 3,876,919 -1,885,111 8,977,601

Korekta ) . korekat (CIESE
, . Inwestycja wartosé korekt , zysku za
wartosci . ! s zyskow
L w spotke B firmy kapitatow okres
godziwej zatrzymanych ..
biezacy
98,991
195,760
-2,850,678
486,203
123,478
294,751  -2,850,678 486,203 0 0 0
61,136
61,136 0 0 0 0 0
355,887 -2,850,678 486,203 0 0 0
-987,209
-306,629
-688,060
0 0 0 -987,209 -306,629 -688,060
0 0 0 0 0 0
96,787
96,787 0 0 0 0 0
96,787 0 0 -987,209 -306,629 -688,060




6.10 Dziatalnosc¢ spoétki B jest kontynuowana jako cze$é dziatalnosci spétki A. Na gruncie prawa
bilansowego i handlowego spdtka B konczy dziatalnos¢. Oznacza to, ze powinna zamkngé
swoje ksiegi rachunkowe. W ksiegach rachunkowych spétki B nalezy dokonac¢ nastepujacych
zapisow [zt].

Tabela 10: Ewidencja ksieggowa w spétce B [z1]

Przeksiegowanie kapitatow wtasnych na konto kapitat akcyjny

Whn konto Zsyki zatrzymane 306,629.05

Ma konto Kapitat akcyjny 306,629.05
Whn konto Zysk za biezgcy okres 688,059.98

Ma konto Kapitat akcyjny 688,059.98

Saldo konta Kapitat akcyjny po przeksiegowaniu
Whn Ma

bilans otwarcia 987,208.79
przeksiegowania na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych 306,629.05
przeksiegowania na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych 688,059.98
bilans po przeksiegowaniach 0.00 1,981,897.82

Tabela 11: Przeksiegowanie poszczegolnych pozycji aktywow i zobowigzan w

korespondencji z kontem Kapitat akcyjny [zt]

Wn konto Zobowigzania z tytutu VAT
Ma konto Kapitat akcyjny

1,066,798.13

Whn konto Umorzenie urzadzen technicznych i maszyn 123,405.00

Ma konto Kapitat akcyjny 123,405.00
Wn konto Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych 85,645.00

Ma konto Kapitat akcyjny 85,645.00
Wn konto Rezerwy na podatek odroczony 8,487.27

Ma konto Kapitat akcyjny 8,487.27
Wn konto Kredyt w rachunku biezgcym 307,136.86

Ma konto Kapitat akcyjny 307,136.86
Wn konto Zobowigzaina handlowe 181,489.27

Ma konto Kapitat akcyjny 181,489.27
Wn konto Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 272,412.94

Ma konto Kapitat akcyjny 272,412.94

1,066,798.13

Wn konto Pozostate zobowigzania 13,486.73

Ma konto Kapitat akcyjny 13,486.73
Whn konto Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 45,210.05

Ma konto Kapitat akcyjny 45,210.05

Ma konto Urzadzenia techniczne i maszyny 434,149.49
Whn konto Kapitat akcyjny 434,149.49

Ma konto Wartosci niematerialne i prawne i prawne 599,786.11
Whn konto Kapitat akcyjny 599,786.11




Ma konto Pozyczki dtugoterminowe 37,388.02
Whn konto Kapitat akcyjny 37,388.02

Ma konto Zapasy 644,206.23
Whn konto Kapitat akcyjny 644,206.23

Ma konto Naleznosci handlowe 887,885.28
Wn konto Kapitat akcyjny 887,885.28

Ma konto Udzielone pozyczki krétkoterminowe 168,780.87
Wn konto Kapitat akcyjny 168,780.87

Ma konto Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 138.61
Wn konto Kapitat akcyjny 138.61

Ma konto Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72,168.40
Wn konto Kapitat akcyjny 72,168.40

Ma konto Srodki pieniezne 1,241,466.06
Wn konto Kapitat akcyjny 1,241,466.06

Tabela 12: Konto Kapitat akcyjny na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych [zt]

bilans po przeksiegowaniach
zamkniecie kont aktywow i zobowigzan

przeksiegowac saldo po stronie debetowe;j.

Whn

4,085,969.07

Ma

1,981,897.82
2,104,071.25

4,085,969.07

4,085,969.07

Saldo konta Kapitat akcyjny powinno mieé saldo po stronie kredytowej, zatem nalezy

bilans po przeksiegowaniach 0.00 1,981,897.82
zamkniecie kont aktywow i zobowigzan 4,085,969.07 2,104,071.25
przeksiegowanie salda ze strony debetowej na kredytowg -4,085,969.07 -4,085,969.07
bilans zamkniecia 0.00 0.00

W wyniku przeprowadzonych ksiegowan wszystkie konta bedg wykazywac zerowe salda.

6.11 Bez wzgledu na sposéb rozliczenia potgczenia ewidencja w ksiegach spotki przejmowanej
bedzie taka sama.

Metoda tgczenia udziatow

6.12 Metoda taczenia udziatdow polega na sumowaniu pozycji bilansowych spoéfki
przejmowanej i spotki przejmujacej wycenionych wedtug ich wartosci ksiegowych
okreslonych zgodnie z politykg rachunkowosci spotki przejmujgcej. Zastosowanie metody
taczenia udziatéw nie powoduje koniecznosci wyznaczania wartosci godziwych
przejmowanych aktywoéw i zobowigzan oraz wyznaczania wartosci firmy. Rdznica pomiedzy
ceng nabycia a wartoscig przejetych aktywodw i zobowigzan ujmuje sie jako element kapitatu
wiasnego. Ewidencja w ksiegach spétki przejmujace bedzie w wyglagdata w sposdb nastepujacy
[z1]:



Tabela 13: Ewidencja ksiegowa w spotce przejmujacej [zi]

Wn Rzeczowe aktywa trwate

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Wn Wartosci niematerialne i prawne

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Wn Pozyczki dtugoterminowe

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Zapas

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Naleznosci handlowe

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Wn Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Przedpftaty i kaucje krétkoterminowe

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Rozliczenia miedzyokresowe - WNiP w budowie

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Srodki pieniezne

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia

Ma Rezerwa na podatek odroczony
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia
Ma Overdraft
Whn Kapitat z rozliczenia potaczenia
Ma Zobowigzania handlowe
Whn Kapitat z rozliczenia potaczenia
Ma Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia
Ma Zobowigzania z tytutu VAT
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia
Ma Pozostate zobowigzania
Whn Kapitat z rozliczenia potaczenia
Ma Przychody przysztych okreséw
Whn Kapitat z rozliczenia potaczenia
Ma Kapitat akcyjny
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia
Ma Zyski zatrzymane
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia
Ma Zysk za biezgcy okres
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia

Whn Kapitat akcyjny

Ma Kapitat z rozliczenia potaczenia
Whn Kapitat z rozliczenia potgczenia

Ma Akcje i udziaty

310744

514 141

37 388

644 206

887 885

168 781

139

72 168

1241 466

8 487

307 137

181 489

272413

1066 798

13 487

45 210

987 209

306 629

688 060

987 209

2 850678

310 744

514 141

37 388

644 206

887 885

168 781

139

72 168

1241 466

8 487

307 137

181 489

272413

1066 798

13 487

45 210

987 209

306 629

688 060

987 209

2 850678

6.13 W wyniku przeprowadzonych ksiegowan saldo konta Kapitat z rozliczenia potgczenia

wyniesie 1,863,469 zi.
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Tabela 14: Konto kapitat z rozliczenia potaczenia [zt]

Whn Ma
Bilans otwarcia
Ksiegowania zwigzane z pofgczeniem 6,727,597 4,864,128
Saldo na dzien 31 grudnia 2013 r. 1,863,469

6.14 Rachunek zyskéw i strat spotek biorgcych udziat w transakcji taczy sie ze sobg od poczatku
roku, w ktorym nastgpito potgczenie. Dane poréwnawcze nalezy sporzadzi¢ tak jakby
potgczenie odbyto sie roku poprzednim.

Tabela 15: Rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 r. [zi]

Skonsolidowany
rachunek
zyskow i strat

Korekty

Spotka A Spotka B konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy

towarodw i ustug 4,918,138 1,937,260 0 6,855,398
Koszt wtasny sprzedanych

towarodw i ustug -1,302,617 -584,851 0 -1,887,467
Zysk brutto 3,615,521 252,409 0 3,867,930
Wynagrodzenia i zréwnane z

nimi -840,236  -178,437 0 -1,018,673
ZUS i inne opfaty -168,047 -35,687 0 -203,735
Doradztwo -127,877 -15,592 0 -143,469
Telekomunikacja i koszty

informatyczne -23,454 -13,118 0 -36,572
Transport -114,445 -22,486 0 -136,931
Podatki i optaty -1,223 -20,683 0 -21,906
Powierzchnia biurowa -423,335 -234,576 0 -657,911

Pozostate koszty i przychody
operacyjne 60 34 0 93
Razem koszty operacyjne

niezwigzane ze sprzedaiq -1,698,557 -155,764 0 -1,854,321
Zysk operacyjny przed

amortyzacja (EBITDA) 1,916,964 96,645 0 2,013,609
Amortyzacja -270,558 -863 0 -271,421
Zysk operacyijny (EBIT) 1,646,406 95,782 0 1,742,188
Przychody i koszty finansowe -92,948 214 0 -92,733
Podatek dochodowy -285,836  -143,153 0 -428,990
Zysk netto 1,267,622 688,060 0 1,955,682

6.15 Potgczony bilans bedzie wyglgdat w sposéb nastepujgcy:




Tabela 16: Bilans na dzien 31 grudnia 2013 [zi]

Korekty konsolidacyjne
Potaczony bilans e korekt kapitatéw  korekta kapitatow
Spotka A Spotka B Korekty . . X "nie nalezace do Z tutiutu
spotek AiB spotke B " K
grupy potaczenia
Aktywa Dtugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 555,576 310,744 0 866,321
Wartosci niematerialne i prawne 919,227 514,141 0 1,433,368
Akcje i udziaty 2,850,678 0 -2,850,678 0 -2,850,678
Pozyczki dtugoteminowe 0 37,388 0 37,388
Podatek odroczony 0 0 0 0
Wartosé firmy 0 0 0 0
Razem 4,325,481 862,274 -2,850,678 2,337,077 -2,850,678 0 0
Aktywa Krétkoterminowe
Zapasy 93,224 644,206 0 737,430
Naleznosci handlowe 1,587,439 887,885 0 2,475,325
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 301,761 168,781 0 470,542
Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 83,940 139 0 84,078
Rozliczenia miedzyokresowe - WNiP w budowie 129,029 72,168 0 201,197
Srodki pieniezne 464,918 1,241,466 0 1,706,384
Razem 2,660,311 3,014,645 0 5,674,957 0 0 0
RAZEM AKTYWA 6,985,792 3,876,919 -2,850,678 8,012,034 -2,850,678 0 0
Kapitaty
Kapitat akcyjny 1,765,019 987,209 -987,209 1,765,019 -987,209
Zyski zatrzymane 548,218 306,629 0 854,847 0
Zysk za biezacy okres 1,267,622 688,060 0 1,955,682
Kapitat z rozliczenia potaczenia -1,863,469 -1,863,469 -1,863,469
Razem 3,580,859 1,981,898 -987,209 2,712,079 0 -987,209 -1,863,469
Zobowigzania Dtugoterminowe
Zobowiazania finansowe 16,847 0 0 16,847
Inne zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 15,174 8,487 0 23,662
Razem 32,022 8,487 0 40,509 0 0 0
Zobowiazania Krétkoterminowe
Overdraft 1,549,126 307,137 0 1,856,263
Zobowigzania handlowe 324,482 181,489 0 505,972
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 487,044 272,413 0 759,457
Zobowigzania z tytutu VAT 907,316 1,066,798 0 1,974,114
Pozostate zobowigzania 24,113 13,487 0 37,600
Przychody przysztych okreséw 80,831 45,210 0 126,041
Razem 3,372,911 1,886,534 0 5,259,445 0 0 0
RAZEM PASYWA 6,985,792 3,876,919 -987,209 8,012,034 0 -987,209 -1,863,469




Metoda Predecessor Accounting

6.16 Metoda prodecessor accounting moze by¢ wykorzystywana w sytuacji, gdy pofaczenie
odbywa sie w ramach jednostek znajdujgcych sie pod wspdling kontrolg. Spétka przejmujaca,
ktdra rozlicza potgczenie metodg predecessor accounting nie dokonuje wyceny aktywow
i zobowigzan wedtug wartosci godziwej. Wartosci bilansowe spétki przejmujacej tgczy sie
z wartosciami spotki przejmowanej, ktére pochodzg ze sprawozdania skonsolidowanego
spotki dominujgcej w grupie kapitatowej. Jezeli w grupie kapitatowej wiecej niz dwie spotki
sporzgdzajg sprawozdanie skonsolidowane dane powinny pochodzi¢ ze sprawozdania
skonsolidowanego sporzadzanego przez spétke dominujgcej najwyzszego szczebla.

6.17 Spotka przejmujaca nie wyznacza wartosci firmy. Jednak zastosowanie metody
predecessor accounting zwigzane jest z wykazaniem w ksiegach spétki przejmujgcej wartosci
firmy. Jest to wartos$¢ firmy pochodzgca ze sprawozdania skonsolidowanego sporzgdzanego
przez jednostke dominujgcy najwyzszego szczebla, ktéra jest przypisana do jednostki
przejmowane;j.

6.18 Zastosowanie metody predecessor accounting zwigzane jest z konsolidacjg wyniku
finansowego. Mozliwe sg dwa rozwigzania. Spétka przejmujgca moze uwzgledni¢ w swoich
ksiegach rachunkowych wynik finansowy za caty rok obrotowy, chociaz potgczenie nastgpito
w trakcie roku obrotowego. W takiej sytuacji dane poréwnawcze powinny zostaé
skorygowane tak, aby uwzgledniaty dane spodtki przejmowanej za rok poprzedni.
Alternatywnie spoétka wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym i w ksiegach
rachunkowych wynik spétki przejmowane] prospektywnie tj. od dnia pofgczenia. W takiej
sytuacji nie ma potrzeby korekty danych poréwnawczych.

6.19 Dokonujac rozliczenia potgczenia metodg predecossor accounting nalezy wykorzystac
dane pochodzace ze sprawozdania skonsolidowanego.

Tabelal7: Dane dotyczace spotki B pochodzace ze sprawozdania skonsolidowanego [zt].

Aktywa Ditugoterminowe

Rzeczowe aktywa trwate 434,311
Wartosci niematerialne i prawne 659,829
Akcje i udziaty 0
Pozyczki dtugoteminowe 37,388
Podatek odroczony 0
Wartos¢ firmy 683,071
Lista klientow 144,834
Razem 1,959,433
Aktywa Krétkoterminowe

Zapasy 667,662
Naleznosci handlowe 887,885
Naleznosci z tytutu VAT 0




Udzielone pozyczki krétkoterminowe 168,781
Pozostate naleznosci 0
Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 139
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72,168
Srodki pieniezne 1,241,466
Razem 3,038,101
Kapitaty

Kapitat akcyjny 0
Zyski zatrzymane 0
Zysk za biezacy okres 0
Razem 0
Zobowigzania Ditugoterminowe

Zobowiazania finansowe 0
Inne zobowigzania 0
Rezerwa na podatek odroczony 8,487
Razem 8,487
Zobowigzania Krétkoterminowe

Overdraft 307,137
Zobowigzania handlowe 216,056
Zobowigzania grupowe 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 306,979
Zobowigzania z tytutu VAT 1,066,798
Pozostate zobowigzania 13,487
Rezerwy na zobowigzania 0
Przychody przysztych okresow 45,210
Razem 1,955,667

6.20 Dokonujgc ewidencji w pierwszym kroku nalezy wyksiegowac¢ wartosci inwestycji
w spotce B w korespondencji z kapitatem wiasnym [z4].

Tabela 18: Wyksiegowanie inwestycji w spotce B[zt]

Whn konto Kapitat wtasny z tytutu pofaczenia 2,850,678.00
Ma Inwestycja w spotke B 2,850,678.00

6.21 Ujmowanie przejmowanego majgtku odbywa sie korespondencji z kapitatem wtasnym.
Zwykle wykorzystuje sie do tego osobne konto a wynik prezentuje sie albo w oddzielnej
pozycji kapitatéw, albo jako zyski zatrzymane [z1].



Tabela 19: Ewidencja ksiegowa ujecia przejmowanego majatku[zt]

Whn konto Urzadzenia techniczne i maszyny 434 311,49

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potaczenia 434 311,49
Whn konto Wartosci niematerialne i prawne i prawne 659 828,51

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potaczenia 659 828,51
Whn konto Pozyczki dtugoterminowe 37 388,02

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 37 388,02
Whn konto Wartos¢ firmy 683 070,53

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 683 070,53
Whn konto Lista klientow 144 834,00

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potaczenia 144 834,00
Whn konto Zapasy 667 662,23

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 667 662,23
Whn konto Naleznosci handlowe 887 885,28

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 887 885,28
Whn konto Udzielone pozyczki krétkoterminowe 168 780,87

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 168 780,87
Whn konto Przedptaty i kaucje krotkoterminowe 138,61

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 138,61
Whn konto Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72 168,40

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potfaczenia 72 168,40
Whn konto Srodki pieniezne 1241 466,06

Ma konto Kapitat wiasny z tytutu potgczenia 1241 466,06
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 8 487,27

Ma konto Rezerwy na podatek odroczony 8 487,27
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 307 136,86

Ma konto Kredyt w rachunku biezgcym 307 136,86
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 216 056,27

Ma konto Zobowigzaina handlowe 216 056,27
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 306 978,94

Ma konto Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 306 978,94
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu pofaczenia 1066 798,13

Ma konto Zobowigzania z tytutu VAT 1066 798,13
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 13 486,73

Ma konto Pozostate zobowigzania 13 486,73
Whn konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia 45 210,05

Ma konto Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 45 210,05

6.22 Powstafg réznice pomiedzy wartoscig objetych aktywdw netto a wartoscig inwestycji
w przejmowanej spéfce w kwocie 182,701.74 zt nalezy ujmowac w kapitatach wtasnych



Tabela 20: Konto Kapitat wtasny z tytutu potaczenia

Whn Ma
bilans otwarcia 0
ewidencja potfgczenia metodg predecessor accounting 4,814,832.25  4,997,534.00
saldo zamkniecia 182,701.74

6.23 Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat na dzien pofaczenia:

Tabela 21: Rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 r. [zi]

Kapitaty netto

spotki B w Polaczony
Spétka A sprawozdaniu b'llans .
. spotek A i
skonsolidowanym B
spotki C

Przychody ze sprzedazy
towardw i ustug 4,918,138 1,937,260 -1,937,260 4,918,138
Koszt wtasny sprzedanych
towarodw i ustug -1,302,617 -584,851 584,851 -1,302,617
Zysk brutto 3,615,521 1,352,409 -1,352,409 3,615,521
Wynagrodzenia i zréwnane z
nimi -840,236 -178,437 178,437  -840,236
ZUS i inne opfaty -168,047 -35,687 35,687  -168,047
Doradztwo -127,877 -15,592 15,592  -127,877
Telekomunikacja i koszty
informatyczne -23,454 -13,118 13,118 -23,454
Transport -114,445 -22,486 22,486 -114,445
Podatki i optaty -1,223 -20,683 20,683 -1,223
Powierzchnia biurowa -423,335 -234,576 234,576 -423,335
Pozostate koszty i przychody
operacyjne 60 34 -34 60
Razem koszty operacyjne
niezwigzane ze sprzedaiq -1,698,557 -520,547 520,547 -1,698,557
Zysk operacyjny przed
amortyzacjg (EBITDA) 1,916,964 831,862 -831,862 1,916,964
Amortyzacja -270,558 -863 863  -270,558
Zysk operacyjny (EBIT) 1,646,406 830,999 -830,999 1,646,406
Przychody i koszty finansowe -92,948 214 -214 -92,948
Podatek dochodowy -285,836 -143,153 143,153  -285,836
Zysk netto 1,267,622 688,060 -688,060 1,267,622

Skonsolidowany bilans na dzien pofaczenia:




Tabela22: Bilans na dzien 31 grudnia 2013 [z{]

. Kapitaly netto sPc,'{kl Bw Potaczony bilans inwestycjaw  korekta kapitatéw z
Spotka A sprawozdaniu Korekty spotek Ai B spotke B tutiutu pofaczenia
skonsolidowanym spétki C
Aktywa Dtugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 555,576 434,311 0 989,888
Wartosci niematerialne i prawne 919,227 659,829 0 1,579,055
Akcje i udziaty 2,850,678 0 -2,850,678 0 -2,850,678
Pozyczki dtugoteminowe 0 37,388 0 37,388
Podatek odroczony 0 0 0 0
Wartosé firmy 0 683,071 0 683,071
Lista klientow 144,834 144,834
Razem 4,325,481 1,959,433 -2,850,678 3,434,236 -2,850,678 (1] 0
Aktywa Krétkoterminowe
Zapasy 93,224 667,662 0 760,886
Naleznosci handlowe 1,587,439 887,885 0 2,475,325
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 301,761 168,781 0 470,542
Przedptaty i kaucje krétkoterminowe 83,940 139 0 84,078
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 129,029 72,168 0 201,197
Srodki pieniezne 464,918 1,241,466 0 1,706,384
Razem 2,660,311 3,038,101 0 5,698,413 0 0 0
RAZEM AKTYWA 6,985,792 4,997,534 -2,850,678 9,132,648 -2,850,678 0 0
Kapitaty
Kapitat akcyjny 1,765,019 0 0 1,765,019
Zyski zatrzymane 548,218 0 0 548,218
Zysk za biezacy okres 1,267,622 0 0 1,267,622
Pozostate kapitaty 182,702 182,702 182,702
Razem 3,580,859 0 0 3,763,561 0 182,702 0
Zobowigzania Dtugoterminowe
Zobowiazania finansowe 16,847 0 0 16,847
Inne zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 15,174 8,487 0 23,662
Razem 32,022 8,487 0 40,509 1] 1] 0
Zobowiazania Krétkoterminowe
Overdraft 1,549,126 307,137 0 1,856,263
Zobowigzania handlowe 324,482 216,056 0 540,539
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 487,044 306,979 0 794,023
Zobowigzania z tytutu VAT 907,316 1,066,798 0 1,974,114
Pozostate zobowigzania 24,113 13,487 0 37,600
Przychody przysztych okreséw 80,831 45,210 0 126,041
Razem 3,372,911 1,955,667 0 5,328,578 0 0 0
RAZEM PASYWA 6,985,792 1,964,154 0 9,132,648 0 182,702 0
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Poréwnanie zastosowanych metod

6.24 W przypadku zastosowania metody nabycia do rozliczenia potaczen jednostek, aktywa
i pasywa wyceniane s3 na dzien uzyskania kontroli wedtug wartosci godziwej. Amortyzacja
w sprawozdaniu potgczonym kalkulowana jest na podstawie wartos$ci godziwe] wszystkich
identyfikowalnych aktywow netto. Metoda ta wigze sie z koniecznos$cig wykazania wartosci
firmy oraz tworzeniem odpiséw amortyzacyjnych lub/i odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci. Zastosowanie tej metody do rozliczenia potgczenia jednostek znajdujacych sie pod
wspdlng kontrolg powoduje, ze wycena odbywa sie na dzied potaczenia, a nie na dzien
uzyskania kontroli. W przypadku rozliczenia potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng
kontrolg metoda nabycia, gtéwnym problemem jest okreslenie momentu objecia kontroli.
Przy tego typu transakcjach spotka przejmujgca uzyskuje kontrole w okresie poprzedzajagcym
dzien potaczenia.

6.25 Metode tgczenia udziatdw stosuje sie tylko do rozliczenia potgczen jednostek
znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. Amortyzacja w sprawozdaniu finansowym
kalkulowana jest w oparciu o warto$é ksiegowag przejmowanych aktywdéw. Nie powstaje
rowniez wartos¢ firmy. Oznacza to, ze sprawozdania po dniu potgczenia obcigzane sg nizszg
amortyzacjg niz w wyniku zastosowania metody nabycia. W konsekwencji przy zastosowaniu
metody tgczenia udziatédw, w rachunku zyskéw i strat nie zostanie odzwierciedlony
rzeczywisty koszt potgczenia. Warto$¢ kosztu potaczenia przewyzszajgca wartosé ksiegowaq
potgczonych aktywdw ujmowana jest bezposrednio w kapitatach.

6.26 W przypadku zastosowania metody predecessor accounting amortyzacja kalkulowana
jest w oparciu o wartosci przypisane aktywom spotki przejmowanej, ktére wykazywane sa
w sprawozdaniu skonsolidowanym jednostki dominujacej najwyzszego szczebla. Aktywa te
zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli przez grupe. Oznacza
to, ze w rachunku zyskow i strat uwzglednia sie koszt potgczenia z dnia uzyskania kontroli nad
przejmowanymi aktywami, a nie z dnia pofaczenia.

6.27 W ramach tgczenia jednostek za pomocga predecessor accounting mozna zastosowac
dwie techniki rozliczenia:

a) metode prospektywng - w sprawozdaniu potgczonym nalezy uwzgledni¢ dane spotki
przejmowanej od dnia nabycia,

b) metode retrospektywng - w sprawozdaniu potagczonym nalezy uwzglednié¢ dane spotki
za caty rok obrotowy, w ktorym nastgpito pofgczenie, zastosowanie tej metody wigze sie
z koniecznoscig przeksztatcenia danych poréwnawczych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres, tak jakby potaczenie nastgpito w okresie poprzednim.



7. LASTOSOWANIE METODY FRESH START ACCOUNTING

Wstep

7.1 Metoda fresh start accounting (nowego otwarcia) jest przewidziana w ASC 852
"Restrukturyzacja". Reguluje on zasady rachunkowe jakie powinny stosowac spétki po
przeprowadzeniu restrukturyzacji. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze po zastosowania
procedury upadtosci powstaje nowa spdtka - nastepca spdtki znajdujgcej sie w restrukturyzacji
i stosuje ona zasady fresh start,

7.2 Na gruncie przepiséw bilansowych powstaje nowa spétka, ktdrej majatek powinien by¢
wyceniany odrebnie. Metoda ta jest zblizona do metody nabycia stosowanej przy potgczeniu
jednostek gospodarczych. Wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan spétki po
restrukturyzacji odpowiada cenie nabycia, jaka jest okreslana przy potaczeniu jednostek
gospodarczych rozliczanych metoda nabycia.

7.3 Metoda fresh start accounting moze by¢ stosowana przez spotki sporzgdzajgce swoje
sprawozdanie finansowe zgodnie =z amerykanskimi standardami rachunkowosci.
Miedzynarodowe standardy rachunkowosci nie przewidujg takiej mozliwosci.

Kryteria umozliwiajgce zastosowanie fresh start accounting

7.4 Aby metoda fresh start accounting mogta by¢ zastosowana jednostka musi spetnic
okreslone kryteria:

e Wartos$¢ restrukturyzacyjna jednostki bezposrednio przed zatwierdzeniem przez sad
planu restrukturyzacji powinna by¢ mniejsza niz tgczna warto$¢ zobowigzan powstatych
po ztozeniu wniosku o upadtos¢ oraz niekwestionowane przez dtuznika roszczenia (ang.
,postpetition liabilities and allowed claims”).

e Udziatowcy jednostki z prawami gtosu bezposrednio przed zatwierdzeniem przez sad
planu restrukturyzacji beda posiadali mniej niz 50% udziatéw dajacych prawo gtosu w
jednostce po restrukturyzacjiloZ,

7.5 Amerykanskie prawo restrukturyzacyjne zobowigzuje jednostki do przedstawienia do
akceptacji przez sad planu restrukturyzacji. Jednostki mogg stosowaé zasady restrukturyzacji
dopiero po takiej akceptacji.

100 wiley GAAP 2014, str. 1141.
101 Guide to Accounting for Bankruptcies and Liquidations, PricewaterhouseCoopers 2010, str. 56.
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7.6 Wartos$¢ restrukturyzacyjna jednostki jest okreslana zgodnie z amerykanskim prawem
restrukturyzacyjnym. Jest to przyblizenie wartosci godziwe] jednostki z wytaczeniem
zobowigzan. Wyznacza sie jg w celu okreslenia ceny, za jakg spdtka mogtaby zostaé sprzedana
po zakonczeniu procesu restrukturyzacji. Wartos¢ ta jest zwykle wyznaczana na podstawie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Lastosowanie fresh start accounting

7.7 Spétka stosujgca fresh start accounting powinna skorygowaé sprawozdanie z dnia
poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia planu restrukturyzacji o wptyw planu restrukturyzacji
na zobowigzania i kapitaty oraz efekt zastosowania fresh start accounting.

Przyktad 49

Spotka A znajduje sie jest w trakcie procesu restrukturyzacji. Plan restrukturyzacji zostat
zaakceptowany przez sad. Wartos¢ zobowigzan podlegajacych umorzeniu wynosi
3,100,000 zt. Wartos¢ restrukturyzacyjna, czyli wartos¢ spotki bez uwzglednienia
zobowigzan wynosi 4,000,000 zt i zostata potwierdzona przez sad. Wartosc
przedsiebiorstwa po restrukturyzacji wynosi 2,600,000 zt. W jaki sposdéb nalezy
zastosowac metode fresh start accounting przy restrukturyzacji spotki A?

Spétka A znajduje sie w fazie restrukturyzacji, w zwigzku z tym zagrozone jest
kontynuowanie jej dziatalnosci. W takiej sytuacji spétka prezentuje wszystkie aktywa
i zobowigzania jako pozycje krétkoterminowe.

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 Spotka A Bilans spotki B
grudnia 2013 [z1]
Bilans spé’fki Korekta 7 Korekta z tytL.J’ru Nastepcy spotki
w trakcie tytutu zastosowania A powstaty w
reorganizacji o fresh start wyniku
reorganizacji . ..
S accounting restrukturyzacji
Rzeczowe aktywa trwate 555,576 124,000 679,576
Wartosci niematerialne i
prawne 919,227 25,098 944,325
Akcje i udziaty 1,380,561 1,380,561
Wartos¢ firmy 0 259,346 259,346
Lista klientow 0 176,709 176,709
Zapasy 93,224 93,224
Naleznosci handlowe 87,439 87,439
Rozliczenia miedzyokresowe
czynne 129,029 129,029
Srodki pieniezne 249,790 249,790
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Razem 3,414,847 4,000,000
RAZEM AKTYWA 3,414,847 585,153 4,000,000
Kapitaty

Kapitat akcyjny 500,000 -500,000 0
Zyski zatrzymane -1,585,153 500,000 1,085,153 0
Kapitat zaktadowy spoftki

powstajgcej w wyniku

restrukturyzacji 2,600,000 2,600,000
Razem -1,085,153 3,100,000 585,153 2,600,000
Zobowiazania finansowe 16,847 16,847
Inne zobowigzania 0 0
Rezerwa na podatek

odroczony 15,174 15,174
Overdraft 49,126 49,126
Zobowigzania handlowe 24,482 24,482
Zobowigzania z tytutu

wynagrodzen 787,044 787,044
Zobowiazania z tytutu VAT 424,017 424,017
Pozostate zobowigzania 2,478 2,478
Zobowigzania podlegajgce

restrukturyzacji 3,100,000 -3,100,000 0
Przychody przysztych

okresow 80,831 80,831
Razem 4,500,000 -3,100,000 0 1,400,000
RAZEM PASYWA 3,414,847 0 585,153 4,000,000

W wyniku zastosowania fresh start accounting moze powstaé wartosé firmy. W takiej
sytuacji warto$é firmy jest réznicg pomiedzy wartoscig restrukturyzacyjng a wartoscia

godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow.

Wartosc¢ restrukturyzacyjna
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania skfadnikéw aktywéw 3,740,654 zt

4,000,000 zt

Wartos¢ firmy

259,346 z

W zwigzku z zastosowaniem metody fresh start accounting ewidencja powinna odbywaé
sie w ksiegach rachunkowych spétki znajdujgcej sie w restrukturyzacji. Nalezy dokonaé

nastepujgcych wpisow.

e Ewidencja efektu restrukturyzacji
Whn Zobowigzania w restrukturyzacji
Ma Kapitat zaktadowy spétki po restrukturyzacji
Ma Zysk na umorzeniu zobowigzan

3,100,000 zt
2,600,000 zt
500,000 zf
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e Ewidencja zastosowania fresh start accounting
Whn Rzeczowe aktywa trwate
Wn Wartosci niematerialne
Wn Wartos¢ firmy
Wh Lista klientow
Whn Kapitat akcyjny
Ma Zyski zatrzymane

124,000
25,098
259,346
176,709
500,000
1,085,153

zt
zt
zt
zt
zt
zt
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8. POLACIZENIA JEDNOSTEK NIE NASTAWIONYCH NA
OSIAGANIE ZYSKU

Wstep

8.1 Celem dziatalnosci jednostek sektora prywatnego jest osigganie zyskéw. Niektore
przedsiebiorstwa zostaty powotane w innym celu. Ich celem jest dostarczanie ddbr i ustug dla
obywateli przy czym nie sg one nastawione na osigganie zysku. W zwigzku z tym inna jest tez
pozycja udziatowcéw w takich jednostkach. Do tego typu podmiotdw mogg byé zaliczane
jednostki sektora publicznego a takze inne organizacje.

8.2 Posiadanie udziatu w organizacji not for profit nie zwigzane jest osigganiem zysku z tego
tytutu.

8.3 Jednostki not for profit prowadza ksiegi rachunkowe. Podstawg do prowadzenia ksigg
rachunkowych jest ustawa o rachunkowosci. W przypadku jednostek sektora publicznego
kwestie zwigzane z prowadzeniem ksigg uregulowane zostaty takze w rozporzadzeniu
w sprawie szczegdlnych zasad prowadzenia rachunkowosci w jednostkach sektora finanséw
publicznych a takze w ustawie o finansach publicznych.

8.4 Jednostki nie nastawione na osigganie zysku moga sie taczy¢. Rodzi to okreslone
konsekwencje wynikajgce z zapiséw ustawy o rachunkowosci.

8.5 Poniewaz przepisy ustawy o rachunkowosci nie regulujg potaczen jednostek non profit,
do rozliczania tego typu transakcji nalezy zastosowac¢ inne zasady majgc na uwadze ich
zgodnos$é z ekonomicznym charakterem transakcji.

8.6 Miedzynarodowe standardy rachunkowosci nie regulujg pofaczen jednostek not for profit
w sposéb odmienny od pozostatych jednostek. Majgc na uwadze fakt, ze pozycja wtascicieli
takich jednostek jest inna niz jednostek na stawionych stosowanie zasad obowigzujgcych przy
rozliczaniu jednostek nastawionych na zysk nie zawsze bedzie to zgodne z ekonomicznym
charakterem transakcji.

8.7 Amerykanskie standardy odnoszg sie w sposéb szczegétowy do potgczen jednostek non
profit.

Potgczenia jednostek wedtug Skodyfikowanego Standardu
Rachunkowosci nr 958 "Jednostki non profit"

8.8 Potgczenia jednostek sektora prywatnego zawsze majg charakter komercyjny. Pofgczenia
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jednostek non profit w wielu przypadkach nie s3 realizowane z checi osiggniecia zysku.

8.9 W ramach potaczenia jednostek non profit regulacje amerykanskie rozrézniajag dwa typu
transakgcji: transakcje potaczenia i transakcje przejecia.

8.10 Potgczenie jednostek non profit to transakcja lub inne zdarzenie, w ktérym organy
zarzadzajgce dwdch lub wiecej jednostek oddajg kontrole nad tymi jednostkami, aby utworzyé
nowg jednostke non profit.

Przyktad 50

Organy zarzadzajace Muzeum Miasta X oraz Muzeum Miasta Y postanowity potgczyc
swojg dziatalno$é. W wyniku potgczenia powstaje Muzeum Powiatu X. Na dyrektora
Muzeum Powiatu X zostaje powotana osoba, ktéra nie byfa cztonkiem organu
zarzgdzajgcego zadnego z tgczacych sie muzedw.

Tego typu potaczenie winno by¢ rozliczane metoda faczenia udziatéow. W wyniku
potgczenia organy zarzadzajgce taczacych sie muzedw przestaty sprawowac kontrolg nad
nowopowstatg instytucjg kultury.

8.11 Przejecie przez jednostke non profit zostato zdefiniowane jako transakcja lub inne
zdarzenie, w ktérym jednostka non profit bedgca jednostka przejmujgca obejmuje kontrole
nad jedng lub wiekszg liczba dziatalnosci non profit lub przedsiewzieé i przy poczatkowym
ujeciu ujmuje przejete aktywa i zobowigzania w swoim sprawozdaniu finansowym.

Przyktad 51

Publiczny szpital w miejscowosci X faczy swojg dziatalno$¢ z publicznym szpitalem
w miejscowosci Y. W wyniku potaczenia dziatalnosci szpital w miejscowosci X przestaje
istnie¢. Dyrekcja szpitala z miejscowosci X zostata witgczona do struktur zarzgdzajgcych
szpitalem Y. W wyniku potgczenia organ zarzadzajacy szpitalem Y stanowig dyrektorzy
szpitala Xi V.

Tego typu pofaczenie ma charakter przejecia. Dotychczasowe organy zarzadzajgce nie
przekazaty kontroli nad faczacymi sie jednostkami - organ zarzgdzajacy szpitala Y przejat
kontrole nad szpitalem X. Nalezy zatem zidentyfikowa¢ jednostke przejmujgcg oraz
zastosowaé metodg nabycia przy rozliczeniu tego typu pofaczenia.

8.12 W przypadku potaczenia jednostek non profit regulacje amerykanskie przewidujg
rozliczenie takiej transakcji przy zastosowaniu metody carryover, ktéra jest podobna do
metody faczenia udziatéw. Stosujagc metode tgczenia udziatéw taczymy aktywa i pasywa
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jednostek, tak jakby potgczenie nastgpito na poczatku roku obrotowego oraz przeksztatcamy
dane poréwnawcze. Stosujgc metode carryover tgczymy ze sobg aktywa i pasywa jednostek
od momentu pofaczenia a dane poréwnawcze nie podlegajg przeksztatceniu.

8.13 Jezeli jednostka jest strong transakcji przejecia wéwczas rozliczajgc tego typu transakcje
nalezy zidentyfikowad jednostke przejmujacg i zastosowaé metode nabycia.

8.14 Zaréwno metoda nabycia jak i metoda tgczenia udziatéw zostaty przedstawione
w rozdziale nr 6 niniejszego opracowania.

8.15 W przypadku rozliczenia potgczenia jednostek non profit metodg nabycia moze powstac
wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy. Jednostka przejmujgca rozpoznaje wartos¢ firmy,
jezeli dziatalno$¢ jednostki przejmowanej wspierana jest gtéwnie przez naktady i zwroty
zwigzane z inwestycjg. W przeciwnej sytuacji jednostka non profit nie rozpoznaje wartosci
firmy a jedynie koszt w rachunku zyskéw i strat. Ujemna wartos¢ ujmowana jest
w bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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9. PROPOZYCJE ZMIAN W ISTNIEJACYCH PRZEPISACH
USTAWY O RACHUNKOWOSCI

9.1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie sprawozdan finansowych, sprawozdan finansowych skonsolidowanych
i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek (dyrektywa) wprowadza podziat
jednostek stosujgcych przepisy rachunkowe na mikrojednostki, mate jednostki, srednie
jednostki oraz duze jednostki. Podziat ten odbywa sie ze wzgledu na osiggane przychody,
sume bilansowgq i liczbe zatrudnionych.

Mikrojednostki

9.2 Zdaniem autora niniejszej publikacji mikrojednostki powinny mie¢ mozliwos¢ stosowania
uproszczonych zasad przy rozliczeniu potaczen jednostek gospodarczych. Nalezy rozwazyc
mozliwos¢ zastosowania metody ft3czenia udziatéw przy potaczeniach pomiedzy
mikrojednostkami. Mozliwos¢ stosowania uproszczonych zasad rozliczania pofaczen
przewidujg postanowienia dyrektywy.

Mate i srednie jednostki

9.3. Projektujgc zmiany ustawy o rachunkowosci nalezy uwzglednié koszty stosowania
przepisOw w szczegdlnos$ci ponoszone przez mate i Srednie podmioty. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze rola matych i srednich przedsiebiorstw w gospodarce wzrasta a co za tym idzie
wzrasta rowniez waga informacji finansowych przekazywanych przez te podmioty w swoich
sprawozdaniach finansowych. Wzrost znaczenia matych i $rednich jednostek przejawia sie
choéby poprzez utworzenie w 2007 r. rynku akcji NewConnect. Podstawowym Zrédtem
informacji o spétkach notowanych na tym rynku sg sprawozdania finansowe. Mate i srednie
spotki notowane na rynku NewConnect zobowigzane sg sporzadzaé¢ i publikowaé swoje
sprawozdania finansowe zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane wedtug ustawy
o rachunkowosci. Oznacza to, ze bezpieczenstwo inwestoréw w duzym stopniu zalezy od
rzetelnosci krajowych przepiséw bilansowych. Nalezy pamietaé, ze jako$é¢ informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie przesgdza o wyborach dokonanych przez
inwestorow jednak wptywa niewatpliwie na podejmowane przez nich decyzje. Projektujac
zmiany ustawy o rachunkowosci nalezy pamieta¢ o utatwieniach dla matych i srednich
przedsiebiorstw majac jednak na uwadze fakt, iz akcje takich podmiotéw mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Czy to oznacza, ze przepisy w zakresie potgczen
jednostek gospodarczych powinny by¢ tozsame z regulacjami MSSF stosowanymi przez duze



podmioty? Moim zdaniem nie, jednak nalezy pamietac, ze powinny one zobowigzywac mate
i Srednie jednostki do prezentowania ekonomicznych skutkéw transakcji. Nalezy zatem
ewakuowacé z ustawy te przepisy, ktére nie potrafig sprostac tej nadrzednej zasadzie
rachunkowosci jednoczesnie dostarczajgc wskazéwek odnosnie stosowania nowych
rozwigzan w krajowych standardach rachunkowosci. Wydaje sie zatem, ze mate i srednie
spotki beda zobowigzane zwiekszy¢ wysitki w zakresie prezentacji ekonomicznego charakteru
potgczen, jednak krajowy standard rachunkowosci w tym zakresie, moze skutecznie
zniwelowac koszty zwigzane ze zwiekszonym zakresem prezentacji.

9.4 Propozycja nowelizacji przepiséw w zakresie pofgczenia jednostek moze wigzaé sie
z koniecznoscig wprowadzenia zmian w innych obszarach rachunkowosci. Zakres niniejszego
opracowania nie przewiduje identyfikacji takich obszaréow.

Rekomendacje wraz z vzasadnieniem

9.5 Rekomendacje zostaty sporzgdzone w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZn. zm.) oraz zapisy dyrektywy.
Nalezy jednak zaznaczyé, ze dyrektywa bardzo oszczednie odnosi sie kwestii potgczen.
Obowigzujgce przepisy, ktére nie zostaty opisane w rekomendacjach nie budzg moich
watpliwosci. W niektérych sytuacjach rekomenduje utrzymanie istniejgcych przepiséw np.
w sprawie kosztdw zwigzanych z potgczeniem i przedstawiam ich uzasadnienie z uwagi na
fakt, ze te obszary budzity moje watpliwosci i sgdze, ze mogg budzi¢ takze watpliwosci
odbiorcéw opracowania.

9.6 Zmiana majgca na celu wprowadzenie do przepisdw ustawy definicji potgczen jednostek

gospodarczych.
Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Brak definicji. Art. 3 ust. 1. Pofaczenie jednostek gospodarczych to transakcja

lub inne zdarzenie, w ktérym jednostka przejmujgca obejmuje
kontrole nad jednym lub wiekszg liczbg przedsiewziec.
Transakcje okreslane niekiedy, jako "prawdziwe fuzje" lub

"fuzje réwnych" stanowig takze potaczenie jednostek.

Uzasadnienie zmiany

Ustawa o rachunkowosci postuguje sie terminem pofgczenie jednostek gospodarczych

jednak nie wprowadza jego definicji. Brak ustawowej definicji potgczenia jednostek
gospodarczych powoduje, ze na podstawie art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowosci jednostki
mogy (a w praktyce powinny) odwota¢ sie do przepisow Krajowego Standardu

Rachunkowosci. Brak krajowego standardu w zakresie potgczen jednostek gospodarczych
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powoduje, ze podmioty stosujgce prawo bilansowe odwotujg sie do przepisow
miedzynarodowych.

Zaproponowana definicja pofaczenia jednostek gospodarczych zostata zaczerpnieta
z Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 "Potgczenia jednostek
gospodarczych”. W ocenie autora niniejszego opracowania przeniesienie definicji
pofaczenia jednostek gospodarczych ze standardéw miedzynarodowych utatwi stosowanie
prawa bilansowego a co za tym idzie obnizy koszty jego stosowania. Po pierwsze podmioty
stosujgce przepisy krajowe w zakresie potgczen nie bedg zmuszone do poznawania
przepisdw miedzynarodowych. Zaréwno tres¢ standardéw jak i ich struktura moga znacznie
zwieksza¢ czasochtonnos$¢ a tym samym koszty zwigzane z rozliczeniem potaczenia.
W obecnym systemie prawnym istnieje dynamiczny zwigzek pomiedzy krajowymi
przepisami bilansowymi a standardami miedzynarodowymi. Powoduje to, ze stosunkowo
czesto zmieniajgce sie przepisy prawa miedzynarodowego wplywajg na krajowe prawo
bilansowe. Nalezy zatem zauwazy¢, ze wprowadzenie do krajowego prawa bilansowego
definicji potgczenia jednostek zmienia ten zwigzek z dynamicznego na statyczny. Brak
obowigzku $ledzenia zmian w regulacjach miedzynarodowych obniza koszty dziatalnosci
operacyjnej choc¢by poprzez ograniczenie szkolen w tym zakresie. Zdefiniowanie terminu
potgczenia jednostek gospodarczych rozwiewa watpliwosci dotyczace stosowania
rachunkowosci potgczen takze przez jednostki niebedace spétkami handlowymi np. przez
osoby fizyczne.

Niezaleznie od prawa bilansowego potgczenie jednostek gospodarczych regulowane jest
przez przepisy prawa handlowego. Nalezy zauwazy¢, ze przepisy kodeksu spodtek
handlowych sg odrebne od przepiséw bilansowych. Uwazam, ze odrebnos¢ ta powinna by¢
zachowana chocby z uwagi na zakres podmiotowy ustawy o rachunkowosci oraz kodeksu
spotek handlowych. Zastosowanie przepisow kodeksu spoétek handlowych w przepisach
prawa bilansowego bytoby zdaniem autora niekorzystne, takze z tego powodu, ze na
gruncie prawa bilansowego zdarzenia gospodarcze interpretuje sie w oparciu o zasade
przewagi tresci ekonomicznej nad forma prawng. Na gruncie prawa handlowego tego typu

interpretacja nie zawsze moze byé stosowana.

9.7 Zmiana majgca na celu wprowadzenie definicji przedsiewziecia.

Obowigzujacy przepis ‘ Rekomendowany przepis
Art. 3 ust. 1. Brak przepisu. Art. 3 ust. 1. Przedsiewziecie to zintegrowany
zespot dziatan i aktywow, ktérym mozna
operowac i zarzadzaé w celu uzyskania
zwrotu w formie dywidend, obnizenia
kosztéw lub uzyskania innych korzysci
bezposrednio dla inwestoréw lub innych

wiascicieli, uczestnikéw lub cztonkdw.
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Obowigzujacy przepis ‘ Rekomendowany przepis
Art. 44d. Przepisy art. 44a-44c stosuje sie | Art. 44d. Przepisy art. 44a-44c stosuje
odpowiednio w przypadku nabycia przez | sie odpowiednio w przypadku podziatu
jednostke zorganizowanej czesci innej jednostek.
jednostki, w tym réwniez w razie podziatu

spotek.

Uzasadnienie zmiany

Ustawa o rachunkowosci postuguje sie terminem "zorganizowana czesc innej jednostki".

Termin ten nie jest definiowany przez ustawe o rachunkowosci. Nie jest on réwniez
zdefiniowany w innych gateziach prawa. Przepisy prawa podatkowego definiujg
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa. Definicja ta wywotuje jednak szereg sporow
i watpliwosci. Przyktadowo watpliwosci moze wzbudzi¢ fakt, czy samodzielny oddziat nie
posiadajgcy umowy najmu moze stanowi¢ zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa.

W praktyce termin zorganizowana czes$¢ innej jednostki utozsamiany jest z definicjg
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Jezeli zatem na gruncie prawa podatkowego
przedmiot transakcji wypetnia definicje zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wéwczas
jest rozliczany zgodnie z zasadami pofaczen jednostek gospodarczych opisanymi w ustawie
o rachunkowosci. W moim przekonaniu takie podejscie nie jest prawidfowe. Przepisy prawa
bilansowego sg odrebne od przepiséw prawa podatkowego. Nalezy zatem oderwad
rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych od definicji zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Moze to nastgpic¢ poprzez zdefiniowanie potgczenia jednostek w oparciu
o przedsiewziecie. A nastepnie zdefiniowania terminu przedsiewziecie. W jaki sposéb
zmiana ta wptynie na sytuacje mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw? Moze zwiekszyé
koszty stosowania prawa bilansowego. Przede wszystkim beda one zwigzane
z koniecznoscig stosowania metody nabycia przy wiekszej ilosci transakcji a wiec z
czestszym niz obecnie ustalaniem wartosci godziwej. Jednak dzieki tej zmianie zwiekszy sie
rzetelno$¢ sprawozdan finansowych co wplynie korzystnie na poprawe sytuacji
uzytkownikow tych sprawozdan. W konsekwencji koszty te zostang skompensowane przez

wzrost wartosci uzytkowej sprawozdania finansowego.

9.8 Zmiana ma na celu wprowadzenie definicji jednostki przejmujgcej oraz jednostki

przejmowane;j.
Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Brak przepisu. Art. 3 ust. 1. Jednostka przejmujaca to jednostka, ktdra

obejmuje kontrole nad jednostkg przejmowana.

Art. 3 ust. 1. Jednostka przejmowana to przedsiewziecie lub
przedsiewziecia, nad ktérymi jednostka przejmujgca obejmuje

kontrole w wyniku potgczenia jednostek.
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Uzasadnienie zmiany

Ustawa o rachunkowosci postuguje sie terminem jednostka przejmujgca. Nie definiuje
jednak tego terminu. Poniewaz definicja pofaczen jednostek zostata zaczerpnieta z MSSF 3,
definicja poszczegdlnych jej termindw rowniez zostata réwniez zaczerpnieta z regulacji
miedzynarodowych. Zdefiniowanie jednostki przejmujacej i jednostki przejmowanej
ufatwia stosowanie prawa bilansowego, choéby w kontekscie rozliczenia pofaczen

odwrotnych.

9.9 Zmiana ma na celu wprowadzenie do ustawy definicji dnia pofaczenia.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Art. 44a ust. 3. Za dzien potaczenia spotek Art. 44a ust. 3. Za dzien potaczenia
przyjmuje sie dzie wpisania pofaczenia do przyjmuje sie dzien, w ktérym
rejestru wtasciwego dla siedziby odpowiednio jednostka przejmujaca obejmuje

spotki przejmujacej albo spoétki nowo zawigzanej. | kontrole nad jednostkg przejmowana.

Uzasadnienie zmiany

Ustawa o rachunkowosci uzaleznia dzien potgczenia od dnia wpisania pofaczenia do rejestru

sagdowego. W konsekwencji spétka przejmujgca rozpoznaje aktywa i pasywa spotki
przejmowanej w swoim sprawozdaniu finansowym nie w momencie przekazania kontroli
a dopiero w momencie dokonania czynnosci administracyjnej. Moment poczgtkowego
ujecia potaczenia jest niezgodny z ogdlng zasada wynikajgca z poczatkowego ujecia
aktywow i pasywow przy innego typu transakcjach. Przyktadowo poczatkowa ewidencja
rzeczowych aktywéw obrotowych wynikajgca z transakcji zakupu nastepuje w dniu,
w ktérym sprzedajacy:

a) przekazat nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do débr,

b) przestaje byé trwale zaangazowany w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec débr, do ktérych ma sie prawo
wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nim efektywnej kontroli.

W ramach transakcji potgczenia spodtka przejmujaca réwniez nabywa aktywa. Jednak
moment ich poczagtkowego ujecia w ksiegach rachunkowych uzalezniony jest od czynnosci
administracyjnej, a nie od umowy stron. Z punktu widzenia nabycia poszczegélnych
sktadnikdw majatkowych transakcja potgczenia jest zblizona do transakcji zakupu. Moim
zdaniem rozliczenie transakcji potgczenia w ksiegach rachunkowych powinno nastepowac
w dniu przejecia kontroli, a nie w dniu wpisu potgczenia do ewidencji. W przeciwnym razie,
aktywa, ktore sg kontrolowane przez jednostke i zobowigzania przyjete przez jednostke nie
sg wykazywane w potgczonym sprawozdaniu finansowym. Taka prezentacja moze wptywaé
na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.
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9.10 Celem zmiany jest rozszerzenie zakresu podmiotowego przepiséw dotyczacych

potgczenia spotek.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Tytut rozdziatu 4a: taczenie sie spotek.

Tytut rozdziatu 4a: taczenie sie jednostek.

Art. 44a ust. 1. taczenie sie spotek
handlowych, zwanych dalej
"spotkami”, rozlicza sie i ujmuje na
dzien pofaczenia w ksiegach
rachunkowych spétki, na ktéra
przechodzi majgtek tgczacych sie
spotek (spotki przejmujacej) albo
nowej spotki powstatej w wyniku
pofaczenia (spotki nowo zawigzanej) -
metoda nabycia, o ktérej mowa w art.
44b z zastrzezeniem ust. 2.

Art. 44a ust. 1 Przepisy dotyczace tgczenia sie
jednostek rozlicza sie i ujmuje na dzien
potgczenia w ksiegach rachunkowych jednostki,
na ktérg przechodzi majatek tgczacych sie
jednostek (jednostki przejmujacej) albo nowej
jednostki powstatej w wyniku pofaczenia
(jednostki nowo zawigzanej) - metoda nabycia,
o ktorej mowa w art. 44b z zastrzezeniem ust. 2.

W art. 44a ust. 2 - 44d zmiana terminu spétka na
jednostka

prowadzenia dziatalnosci.

Ustawa o rachunkowosci kieruje regulacje dotyczgce potgczenia jednostek gospodarczych

Uzasadnienie zmiany

jedynie do spétek handlowych. Chociaz moim zdaniem zastosowanie nadrzednej zasady
rachunkowosci w omawianej sytuacji powinno doprowadzié¢ inne podmioty do stosowania
przepisOw zawartych w rozdziale 4a, to w praktyce podmioty te mogg uzna¢, ze skoro
ustawodawca w sposéb ewidentny wytgcza z zakresu podmiotowego podmioty nie bedgce
spoétkami handlowymi to oznacza, ze nie powinny one stosowaé przepisdow rozdziatu 4a.
Uwazam, ze objecie zakresem podmiotowym wszystkich jednostek stosujgcych ustawe o
rachunkowosci utatwi stosowanie prawa. W szczegdlnosci, gdy najmniejsze jednostki bedg
mogty stosowaé uproszczone zasady rozliczania stosujgc metode tgczenia udziatow.
Ponadto zobowigzanie tylko czesci podmiotéow do stosowania przepiséw o potfaczeniu przy
nabyciu przedsiewziecia wptywa na ich konkurencyjnos$é. Przyktadowo spétki cywilne oraz
jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze w takiej sytuacji mogg rozlicza¢ potgczenia tak jak
rozlicza sie nabycie grupy aktywow. Co obniza koszty prowadzenia dziatalnosci a przez to
zwieksza ich konkurencyjnos¢. Moim zdaniem uproszczenia w stosowaniu przepiséw
bilansowych powinny byé wprowadzone w oparciu o kryterium wielkosci, a nie formy

9.11 Celem zmiany jest korekta definicji wartosci firmy, likwidacja pojecia ujemna wartos¢

firmy oraz wprowadzenie pojecia zysk z tytutu okazyjnego nabycia.

Obowigzujacy przepis

Rekomendowany przepis

Art. 33 ust. 4 Wartos¢ firmy stanowi
réznice miedzy ceng nabycia jednostki
lub zorganizowanej jej czesci a nizszg

Art. 33 ust. 4. Wartos¢ firmy stanowi réznice
miedzy ceng nabycia/przejecia przedsiewziecia
a nizszg od niej wartoscig godziwg dajgcych sie
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Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

od niej wartoscig godziwg przejetych odrebnie zidentyfikowa¢ nabytych aktywdw
aktywow netto. Jezeli cena nabycia i przejetych zobowigzan. Jezeli cena nabycia
jednostki lub z zorganizowanej jej przedsiewziecia jest nizsza od wartosci godziwe;j
czesci jest nizsza od wartosci godziwe] | przejetych aktywow netto, to réznica stanowi
przejetych aktywow netto, to réznica zysk z tytutu okazyjnego nabycia. Zasady
stanowi ujemng wartosc firmy. Zasady | rozliczania i odpisywania wartosci firmy lub
rozliczani i odpisywania wartosci firmy | zysku okazyjnego okredla art. 44b ust. 10-12.
lub ujemnej wartosci firmy okresla art.
44b ust. 10-12.

Uzasadnienie zmiany

Obecnie obowigzujgca definicja wartosci firmy nie zawiera obowigzku identyfikowania

i odrebnej prezentacji przejetych w ramach potgczenia aktywéw. W konsekwencji,
w praktyce wszystkie aktywa, ktére nie znajdujg sie bilansie przejmowanego
przedsiewziecia powiekszajg wartosé firmy np. listy przejetych klientéow. Moim zdaniem
tego typu wycena wartosci firmy nie zapewnia rzetelnej prezentacji sytuacji finansowej
przejmujgcego. Zmiana definicji ma na celu wprowadzenie obowigzku odrebnej ewidencji
i prezentacji takze tych aktywoéw, ktére nie s3 ujmowane w bilansie przejmowanego
przedsiewziecia a majg istotny wptyw na ocene finansowg przejmujgcego i dajg sie
praktycznie wyodrebni¢. Uwazam przy tym, ze koszty odrebnego prezentowania i wyceny
aktywow z tytutu praw ponownie nabytych czy aktywdw z tytutu przejetych umow leasingu
w wiekszosci przypadkdéw przewyzszg korzysci zwigzane z takg prezentacjy. W zwigzku z tym
nie nalezy kopiowaé definicji wartosci firmy zawartej w MSSF 3. Wywotatoby to stuszne
przekonanie, ze odrebnej prezentacji powinny podlegaé wszystkie aktywa opisane w MSSF
3. Zwrot "dajacy sie" zwigzany jest z tatwoscig, praktyczng wykonalnoscig i m.in. on
odrdznia definicje ustawowa od definicji zawartej w MSSF 3. Wyodrebnienie istotnych
przejetych aktywdw, ktére nie byly ujmowane na dzien przejecia w aktywach jednostki
przejmowanej zwiekszy obcigzenia dla jednostek stosujgcych ustawe. Jednak wzrost
obcigzen zwigzany bedzie ze zwiekszeniem uzytecznosci sprawozdan finansowych. Uwazam
zatem, ze jest on uzasadniony.

9.12 Celem zmiany jest zniesienie obowigzku amortyzacji wartosci firmy oraz wprowadzenie

obowigzku przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Art. 44b ust. 10. Od wartosci firmy jednostka Art. 44b ust. 10. Wartos$¢ firmy
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie nie podlega amortyzacji. Na kazdy
dtuzszym niz 5 lat. W uzasadnionych przypadkach dzien bilansowy jednostka
kierownik jednostki moze wydtuzyé ten okres do lat przeprowadza test na utrate
20. Wydtuzenie okresu amortyzacji nalezy podaé w wartosci firmy. Powstaty w ten
informacji dodatkowej wraz z jego uzasadnieniem. sposdb odpis aktualizacyjny
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Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda ujmuje sie w pozostatych
liniowa i zalicza sie je do pozostatych kosztow kosztach operacyjnych.
operacyjnych

Uzasadnienie zmiany

Prawo bilansowe definiuje amortyzacje jako systematyczne i planowane rozfozenia
wartosci srodka trwatego lub wartos$¢ niematerialnej i prawnej przez okres ekonomicznego
zycia aktywa. Zastanawiajac sie nad sposobem wyceny wartosci firmy na dzien bilansowy
nalezy przeanalizowaé czym jest wartos¢ firmy i poréwnac jg do Srodkéw trwatych oraz
innych wartosci niematerialnych i prawnych. Zgodnie z krajowym prawem bilansowym
wartosci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych
prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby
jednostki. Z kolei s$rodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne
do uzytku i przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Wartosci niematerialne
i prawne oraz srodki trwate (poza wyjatkami) wycenia sie na dzien bilansowy pomniejszajac
ich wartos¢ poczagtkowa o odpisy umorzeniowe (amortyzacje). Cechg wspdlng wartosci
niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji jest
mozliwosé wyznaczenia ich okresu ekonomicznej uzytecznosci.

W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage, ze istniejg srodki trwate, ktére nie podlegajg
amortyzacji. Przyktadowo grunty nie podlegajg amortyzacji z uwagi na fakt, ze nie sposéb
ustali¢ ich okresu ekonomicznej uzytecznosci. Co wiecej czesto dzieje sie tak, ze wraz
z uptywem czasu warto$¢ rynkowa gruntu wzrasta. Zatem wycena gruntu w oparciu
o amortyzacje nie odzwierciadlataby jego faktycznego zuzycia a przez to oddalataby jego
wartos¢ bilansowg od wartosci rzeczywistej. Z definicji wartosci firmy wynika, ze jest to
sktadnik aktywéw reprezentujgcy przyszte korzysci ekonomiczne powstajace z aktywdw
nabytych w ramach pofagczenia jednostek, ktére nie zostaty pojedynczo zidentyfikowane ani
osobno ujete. Wartos¢ firmy powstaje wéwczas, gdy wartos¢ godziwa aktywdw netto jest
nizsza niz cena przejecia. Cena przejecia uwzglednia zatem reputacje firmy, jej
pracownikéw, kontakty biznesowe itp. Tego typu aktywa nie posiadajg ekonomicznej
uzytecznosci. W konsekwencji wartos¢ firmy nie posiada okresu ekonomicznej
uzytecznosci. Skoro nie mozna okresli¢ okresu ekonomicznej uzytecznosci danego aktywa
to nie da sie ustali¢ jego stawki amortyzacji. Za odrzuceniem wyceny na dzien bilansowy
W oparciu o amortyzacje przemawia rowniez fakt, ze nie jestesmy w stanie przewidziec jak
zmieni sie wartos$é firmy w przysztosci. Podobnie jak w przypadku gruntéw wartosé firmy
moze w przysztosci wzrosngc.

Moim zdaniem rekomendowane zmiany mogg zwiekszyé obcigzenia zwigzane ze

stosowaniem prawa bilansowego u tych podmiotéw, ktdore dotychczas pomimo wymogu
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prawnego nie testowaty wartosci firmy pod katem utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
zmniejszaty range tych testow. Rekomendowane zmiany powoduja, ze wartos¢ firmy moze
zostaé przeniesiona do rachunku zyskéw i strat jedynie w przypadku utraty wartosci.
Niewatpliwie jednostki oraz biegli rewidenci badajacy sprawozdania finansowe beda

musieli z wiekszg uwagg analizowaé mozliwos¢ utraty wartosci.

9.13 Celem zmiany jest rozliczenie zysku z tytutu okazyjnego nabycia (ujemnej wartosci firmy).

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Art. 44b ust. 11. Z zastrzezeniem ust. 12, nadwyzke Art. 44b ust. 11. Zysk
wartosci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad ceng | z tytutu okazyjnego nabycia

przejecia, czyli ujemng wartos¢ firmy, do wysokosci odpisuje sie w pozostate
nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywéw przychody operacyjne
trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywow jednorazowo. W zwigzku
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, z tym, ze zysk z tytutu
jednostka zalicza do rozliczert miedzyokresowych okazyjnego nabycia
przychoddéw przez okres bedgcy srednig wazong okresu powstaje w wyjatkowych
ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych okolicznosciach jego
amortyzacji aktywow. Ujemna wartosc¢ firmy w wysokosci rozliczenie nalezy
przekraczajgcej warto$¢ godziwg aktywow trwatych, z poprzedzi¢ kontrolg!%?
wyfaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych poprawnosci wyceny.

notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychoddw na dzien potaczenia.

Art. 44b ust. 12. Ujemng wartos$é firmy odpisuje sie Art. 44b ust. 12 skreslony.
w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych
strat i kosztow, ustalonych przez spétke przejmujaca na
dzien potfaczenia, niestanowigcych jednak zobowigzania,

o ktéorym mowa w ust. 2. Odpis ten nastepuje w tym
okresie sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty
wptywajg na wynik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie
zostaty poniesione w uprzednio przewidywanych okresach
sprawozdawczych, to dotyczacg ich ujemng wartos¢ firmy
odpisuje sie w sposob okreslony w ust. 11.

Uzasadnienie zmiany

102 Kontrole, o ktérej mowa w rekomendowanym przepisie nalezy rozumieé¢ bardzo szeroko. Obejmuje ona
kontrole catego procesu, ktéry wptywa na zysk z tytutu okazyjnego nabycia. Kontroli nalezy poddac¢ wycene
majatku, ale rowniez techniczng weryfikacje kalkulacji wartosci firmy itp. Nie nalezy jednak narzuca¢ obowigzku
korzystania z zewnetrznych dostawcow. Jednostki mogg realizowaé obowigzek kontroli przy wykorzystaniu
wtasnych zasobow.
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Obowigzujgce obecnie zasady polegajg na stopniowym, roztozonym w czasie rozliczaniu
ujemnej wartosci firmy do rachunku zyskéw i strat. Rozliczenie to odbywa sie poprzez
pozostate przychody operacyjne, a wiec wptywa na wynik z dziatalnosci operacyjnej
jednostki przejmujacej. Okres w jakim rozliczana jest wartos¢ firmy zalezy od okresu
ekonomicznej uzytecznosci innych przejetych sktadnikow. Ten sposdb rozliczenia ujemnej
wartosci spotki wskazuje, ze moze ona powstac jedynie w wyniku nieprawidtowej wyceny
przejmowanych aktywéw do wartosci godziwej i stanowi ochrone uzytkownikow
sprawozdan finansowych przed btedami popetnianymi przez jednostki przejmujace. Tego
typu rozliczenie pomija biznesowg przyczyne powstania ujemnej wartos¢ firmy, a jest nig
przewaga negocjacyjna przejmujgcego na przejmowanym. Przyktadowo przejmujacy
wykorzystuje (okazje) trudne potozenie sprzedajgcego. Przewaga ta powoduje, ze
przejmujacy osigga zysk z tytutu okazyjnego nabycia. Zatem zysk ten ma charakter
jednorazowy, osiggany jest w okresie negocjacji.

Obecnie obowigzujgce regulacje powoduja, ze zysk osiggniety jednorazowo amortyzowany
jest do rachunku zyskéw i strat w diugim horyzoncie czasowym. Z punktu widzenia
uzytkownika sprawozdania finansowego ocena sytuacja finansowej spotki dokonywana jest
rowniez w dtugim okresie czasu. Oznacza to, ze taki uzytkownik cenni bardziej zysk osiggany
w dtugim terminie niz zysk osiggany jednorazowo choc¢by ten jednorazowy byt stosunkowo
wysoki. Obowigzek rozktadania zysku przez dtugi okres w sytuacji, gdy ma on charakter
jednorazowy moze powodowac btedne decyzje podejmowane na podstawie sprawozdan
finansowych.

Proponujgc nowe regulacje w zakresie rozliczania ujemnej wartosci spétki nalezy rozwazyé
jaki charakter majg btedy w wycenie nabywanych aktywoéw. Przede wszystkim nalezy
przeanalizowac czy btedy te mogg miec¢ charakter intencjonalny czy tez sq konsekwencja
pomyiki. Ujemna wartos¢ spotki oznacza, ze warto$é godziwa przejetych aktywdw netto jest
wyzsza od wartosci godziwej ceny przejecia. Zatem spotki, ktére dgzg do osiggniecia zysku
z tytutu okazyjnego nabycia bedg dozy¢ do zawyzenia wartosci aktywéw netto. Zawyzenie
aktywow oznacza w przysztych okresach wyisze dtugoterminowe koszty dziatalnosci
operacyjnej np. poprzez wyzsze odpisy amortyzacyjne. Majac na uwadze, ze ocena spotek
dokonywana jest w dtugim horyzoncie czasowym co do zasady spétki nie bedg dazy¢ do
zawyzania wartosci aktywdw. Sg one zainteresowane, aby w dtugim horyzoncie czasowym
koszty te byty jak najnizsze. Oznacza to, ze w wiekszosci przypadkdw zawyzenie wartosci
aktywow nie bedzie miato charakteru intencjonalnego a nastgpi ono w wyniku pomytki.
Skoro btedy nie bedg miaty charakteru intencjonalnego wystarczajgcym bedzie
zastosowanie procedur kontrolnych. Takie procedury kontrolne powinny zosta¢ opisane
w krajowym standardzie rachunkowosci dotyczgcym potaczen.

Dodatkowo dokonujgc analizy istniejgcych przepisow nalezy zauwazyd, ze sg one zwigzane
z wyznaczeniem skomplikowanego algorytmu oraz szacowaniem przysztych strat. To
znacznie utrudnia ich stosowanie. Proponowane rozwigzane pozbawione jest tych cech.




W moim przekonaniu rekomendowane zmiany nie zwiekszg obcigzen zwigzanych ze

stosowaniem prawa bilansowego.

9.14 Wyjasnienie przyczyn uzasadniajgcych utrzymanie istniejgcych przepiséw dotyczacych
rozliczenia kosztéw zwigzanych z transakcjg potaczenia.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Art. 44b ust. 15. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku Art. 44b ust. 15. Bez zmian.
z potagczeniem powiekszajg cene przejecia. Koszty organizacji
poniesione przy zatozeniu nowej spotki akcyjnej lub koszty
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu potaczenia
zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki przejmujgcej lub spotki
powstatej w wyniku pofaczenia, do wysokosci nadwyzki
wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji,

a pozostaty czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Uzasadnienie zmiany

Przepisy miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz standardéw amerykanskich

naktadajg na spotke przejmujaca obowigzek zaliczania kosztow zwigzanych z potgczeniem
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Do tego typu kosztow nalezy zaliczy¢ koszty
doradztwa prawnego, ksiegowego, podatkowego, koszty zwigzane z wyszukaniem
przedsiewziecia. Sg one nierozerwalnie zwigzane z transakcjg pofaczenia. Ponoszgc wydatki
zwigzane z pofaczeniem jednostek spdtka przejmujgca spodziewa sie, ze przyniosg one
w przysztosci korzysci ekonomiczne wynikajgce z przysztych zyskow wygenerowanych przez
tgczone przedsiewziecie. Spetniona jest zatem definicja aktywa. Jednak zdaniem twércow
MSSF 3 wydatek ten powinien zosta¢ ujety jednorazowo w rachunku zyskéw i strat w dacie
poniesienia. Nie powinien on podlega¢ aktywowaniu w bilansie a to z uwagi na fakt, ze:

a) sprzedajacy przedsiewziecie zbywa je za cene rynkowsa, czyli za wartos¢ godziwg,
powiekszenie ceny przejecia o wartos¢ kosztéw bezposrednio zwigzanych
z przedsiewzieciem powoduje, ze w bilansie spétki przejete przedsiewziecie
wyceniane jest powyzej wartosci godziwej,

b)  koszt ustug dodatkowych powieksza wartos¢ firmy.

Analiza pierwszego z przytoczonych argumentoéw.

Przejmujacy i przekazujgcy przedsiewziecie to rézine podmioty, dysponujgce rdznymi
zasobami majgtkowymi oraz umiejetnos$ciami. Przejmujgcy dokonujgc inwestycji ocenia j3
pod katem opfacalnosci. Ocena optacalnosci uwzglednia wszystkie wydatki zwigzane
z potaczeniem, rowniez wydatki na doradztwo prawne, ksiegowe itp. To co z punktu
widzenia jednostki przejmujagcej jest wartoscig rynkowa moze nig nie by¢ z punktu widzenia
jednostki przekazujgcej. Trudno zatem odméwié prawa przejmujagcemu do uznania, ze

wartoscig godziwag przejetego przedsiewziecia jest wartos¢ wyzsza od samej ceny przejecia.
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Analiza drugiego z przytoczonych argumentéw.

Wydatki poniesione w ramach potgczenia nie stanowig oddzielnego aktywa, sg one
zwigzane z kazdym przejetym aktywem, w tym takze z wartoscig firmy. Odniesienie
wydatkéw na doradztwo jedynie do wartosci firmy jest faktycznie pewnego rodzaju
uproszczeniem. Uproszczenie to mozna moim zdaniem zaakceptowad, poniewaz
przejmujacy zobowigzany jest do przeprowadzania testdw na utrate wartosci na kazdy
dzien bilansowy. W przypadku, gdy wartos¢ firmy lub kazdy inny sktadnik przejetych
aktywoéw wykazywatby wartos¢ powyzej wartosci odzyskiwalnej nadwyzka ta zostanie
usunieta z bilansu i wykazana w rachunku zyskéw i strat poprzez odpis aktualizacyjny.

Nalezy réwniez skonfrontowa¢ mozliwos¢ ujmowania kosztéw pofgczenia jednorazowo
w rachunku zyskéw i strat z zasadami kapitalizacji kosztéw towarzyszacych nabyciu
pojedynczych aktywow czy grupy aktywow, ktore nie stanowig przedsiewziecia. Koszty
zwigzane z nabyciem tego typu aktéw powiekszajg wartos¢ aktywa. Odmienne ujecie
kosztow zwigzanych z potgczeniem przedsiewziecia bytoby wiec wyjatkiem od definicji ceny
nabycia co mogtoby prowadzi¢ do préb uznania, ze przedmiot przejecia nie jest faktycznie

przedsiewzieciem.

9.15 Celem zmiany jest wprowadzenie do ustawy nowych regulacji zwigzanych z rozliczeniem

potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg.

Obowigzujacy przepis

Art. 44b ust. 2. W razie tgczenia sie spoétek, na skutek

ktdrego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez ich
dotychczasowych udziatowcdw, mozna zastosowacd
metode tgczenia udziatéw, o ktérej mowa w art. 44c;

w szczegoblnosci dotyczy to tgczenia sie spotek zaleznych
w sposob bezposredni lub posredni od tej samej
jednostki dominujgcej, jak réwniez w razie potgczenia
jednostki dominujgcej nizszego szczebla z jej jednostka
zalezna.

Rekomendowany przepis

Art. 44b ust. 2. W niektérych
sytuacjach na skutek tgczenia
sie jednostek nie nastepuje
utrata kontroli nad tgczonym
przedsiewzieciem przez ich
dotychczasowych udziatowcéw.
Takie potaczenia nazywane sg
potgczeniami jednostek
znajdujacych sie pod wspding
kontrolg. W szczegdlnosci
dotyczy to tgczenia sie
jednostek zaleznych w sposdb
bezposredni lub posredni od tej
samej jednostki dominujacej,
jak réwniez w razie potgczenia
jednostki dominujgcej nizszego
szczebla z jej jednostka zalezng.

Art. 45 ust. 1 - 6. tgczenie metodg taczenia udziatow
polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji

Art. 44b ust. 2a. W razie
taczenia sie jednostek

132



Obowigzujacy przepis
odpowiednich aktywoéw i pasywow oraz przychodow i
kosztow potaczonych spétek, wedtug stanu na dzien
pofaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci
do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen,
o ktérych mowa w ust. 2 i 3. Wytgczeniu podlega
wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktdrej majatek
zostat przeniesiony na inng spoétke, lub spotek, ktére
w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po
dokonaniu tego wytaczenia odpowiednie pozycje
kapitatu wtasnego spotki, na ktdrg przechodzi majgtek
potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki koryguje
sie o réznice pomiedzy sumg aktywodw i pasywow. 3.
Wytaczeniu podlegajg rowniez: 1) wzajemne naleznosci
i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym
charakterze taczacych sie spotek; 2) przychody i koszty
operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku
obrotowym przed pofaczeniem miedzy faczacymi sie
spotkami; 3) zyski lub straty operacji gospodarczych
dokonanych przed potgczeniem miedzy faczacymi sie
spotkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu
aktywow i pasywow. Mozna nie dokonywac wytaczen,
o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, jezeli nie wptynie to
na rzetelnosc¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego
spotki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych spétek
lub nowo powstatej spotki. Koszty poniesione w zwigzku
z potgczeniem, w tym réwniez koszty organizacji
poniesione przy zatozeniu nowej spotki lub koszty
podwyzszenia kapitatu spotki, na ktérg przechodzi
majatek tgczacych sie spoétek, zalicza sie do kosztéw
finansowych. Sprawozdanie finansowe spdéfki, na ktéra
przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo
powstatej spétki, sporzgdzone na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciggu ktdorego nastgpito
potgczenie, zawiera dane pordwnawcze za poprzedni
rok obrotowy, okreslone w taki sposdb, jakby potgczenie
miato miejsce na poczatek poprzedniego roku
obrotowego, z tym ze poszczegdlne sktadniki kapitatow
wiasnych na koniec poprzedniego roku powinny zostaé
wykazane jako suma poszczegdlnych sktadnikow
kapitatéw wtasnych.

Rekomendowany przepis ‘
znajdujacych sie pod wspding
kontrolg rozliczenie potaczenia
polega na sumowaniu
poszczegdblnych pozycji
aktywow i pasywoéw jednostki
przejmujacej wedtug ich
wartosci ksiegowej,

z odpowiednimi pozycjami
aktywow i pasywow jednostki
przejmowanej wykazywanych
w sprawozdaniu
skonsolidowanym
sporzgdzanym przez jednostke
dominujgcg wyzszego szczebla
na ostatni dzien bilansowy
poprzedzajacy potgczenie.
Woprzypadku, gdy w strukturze
grupy kapitatowej istniejg
przynajmniej dwie jednostki
wyzszego szczebla
sporzadzajgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,
woéwczas w sprawozdaniu
potgczonych jednostek nalezy
wykaza¢ dane prezentowane
w sprawozdaniu
skonsolidowanym jednostki
najwyzszego szczebla. Jezeli,
zadna z jednostek wyzszego
szczebla nie sporzadza
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub
przedstawiona powyzej metoda
nie odzwierciedla charakteru
ekonomicznego transakcji
wowczas nalezy zastosowadé
metode nabycia lub metode
taczenia udziatéw w zaleznosci
od tego, ktdra z nich lepiej
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Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
wypetnia dyspozycje art. 4 ust.
2.

Art. 44b ust. 2b. Niezaleznie od
art. 44b ust. 2a jezeli taczace sie
jednostki nalezg do grupy
mikrojednostek mogg stosowac
metode tgczenia udziatéw.

Art. 45 ust. 1 - 6 bez zmian.

Uzasadnienie zmiany ‘

Metoda faczenia udziatéw polega na sumowaniu przejetych aktywow i pasywéw wedtug

wartosci ksiegowej oraz ujmowaniu rdznicy pomiedzy ceng potgczenia a wartoscig tych
aktywow bezposrednio w kapitatach. Metoda ta moze by¢ wykorzystywana jedynie
woéwczas, gdy tgczgce sie spotki znajduja sie pod wspdlng kontrolg. Gtéwng wada tej metody
jest to, ze w wyniku jej wykorzystania rachunek zyskéw i strat sporzgdzony za okresy
nastepujgce po potfaczeniu wykazuje nizszy koszt niz wynikatoby to z wartosci godziwej
przejetych aktywow. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w wyniku zastosowania metody taczenia nie
powstaje warto$é firmy. W konsekwencji moze ona by¢ wykorzystywana do ukrycia
faktycznego kosztu inwestycji i przeniesieniu wartosci firmy bezposrednio do kapitatow
z pominieciem rachunku zyskéw i strat.

W przypadku jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg zastosowanie metody
nabycia nie zawsze odzwierciedla ekonomiczny charakter transakcji. Taka sytuacja bedzie
miata miejsce w sytuacji, gdy od momentu nabycia udziatéw do dnia potgczenia uptynie
znaczny okres czasu. Metoda polegajgca na rozliczaniu potgczenia w oparciu o dane
finansowe pochodzace ze sprawozdania skonsolidowanego spotki dominujgcej wyzszego
szczebla niweluje ten problem. Dzieki niej w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazywana jest wartos¢ firmy wyceniona na dzied pofaczenia, a ewentualna utrata
wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, w kosztach dziatalnosci operacyjnej.

Przepisy zmienionej dyrektywy umozliwiajg panstwom cztonkowskim zastosowanie metody
taczenia udziatow. Zgodnie bowiem z artykutem 25 dyrektywy panstwo cztonkowskie moze
zezwoli¢ lub nakazaé, by wartosci ksiegowe akcji lub udziatéw posiadanych w kapitale
jednostki objetej konsolidacjg byly kompensowane jedynie w czesci, jakg stanowig one
w kapitale, pod warunkiem ze jednostki bedace przedmiotem pofaczenia sg ostatecznie
kontrolowane przez tan sam podmiot zaréwno przed potgczeniem, jak i po nim, a kontrola
ta nie ma charakteru przejsciowego. Majgc na uwadze fakt, ze wiele spotek wykorzystuje
metode fgczenia udziatéw do wyeliminowania z potgczonego sprawozdania faktycznych
kosztéw zwigzanych z wczesniejszg inwestycjg, stosowanie metody tgczenia udziatdw nalezy
umozliwié¢ jedynie mikrojednostkom. Uwazam, ze obowigzek wyceny przejmowanych
aktywow netto wedtug wartosci godziwej w przypadku mikrojednostek bedzie powodowat
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istotne obcigzenie, ktére w kontekscie ograniczonej informacji prezentowanej
w sprawozdaniu finansowym oraz ograniczonej liczby uzytkownikdéw sprawozdania
finansowego sg nieuzasadnione. Uwazam zatem, ze nalezy rozwazy¢ mozliwosc¢ rozliczenia
pofaczen pomiedzy mikrojednostkami za pomocg metody taczenia udziatéw bez wzgledu na
to czy potaczenia odbywa sie pomiedzy jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg

czy tez nie.

Analizujgc zmiany w tym zakresie rozwazatem wytgczenie regulacji dotyczacych potaczen
jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg z zakresu ustawy. Sytuacja bytaby
podobna do tej z MSSF 3. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wiele potaczen realizowanych jest
w grupie kapitatowej. Sadze, ze okreslenie bezposrednio w ustawie sposobu rozliczania tego
typu potgczen jest faktycznym utatwieniem zwigzanym ze stosowaniem przepiséw prawa.

Niewatpliwie rekomendowany przepis nie rozwigzuje wszystkich probleméw zwigzanych
z potaczeniami jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg. Wydaje sie, ze niezbedny
jest krajowy standard rachunkowosci poswiecony w czesci temu zagadnieniu.

9.16 Celem zmiany jest wprowadzenie nowych przepiséw dotyczgcych momentu wyceny ceny

2)

udziaty - cene rynkowa tych udziatéw lub inaczej
ustalong ich wartos¢ godziwa, jezeli nie jest znana
ich cena rynkowa. W takim przypadku nadwyzke
wartosci rynkowej udziatdw lub inaczej ustalonej
ich wartosci godziwej zalicza sie do kapitatu
zapasowego. Cene rynkowg wydanych
(wyemitowanych) udziatéw przyjmuje sie z dnia,
w ktérym wszystkie istotne warunki potgczenia, w
tym relacja wymienna udziatéw, zostaty
ogtoszone. Jezeli cena rynkowa w tym okresie
podlegata istotnym zmianom, wéwczas za cene
rynkowg mozna przyjac srednig cen rynkowych z
miesigca poprzedzajgcego i miesigca
nastepujgcego po dniu ogltoszenia wszystkich
istotnych warunkéw potaczenia;

nabycia wtasnych udziatéw w celu potgczenia -
cene nabycia wtasnych udziatow;

przejecia.
Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Art. 44b ust. 5 Przez cene przejecia rozumie sie w Art. 44b ust. 5 Cene przejecia
przypadku: stanowi wyznaczona na dzien
1) gdy w celu pofaczenia spdtka wydaje (emituje) przejecia warto$¢ godziwa

przekazanych aktywow
przeniesionych przez jednostke
przejmujaca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke
przejmujgcg wobec
poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych
wyemitowanych przez
jednostke przejmujaca.

Art. 44b ust. 5a. Jezeli
potgczenie jednostek nastepuje
jedynie w oparciu o wymiane
udziatéw kapitatowych a
wyznaczenie ceny przejecia w
oparciu o warto$é rynkowa

udziatow kapitatowych
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Obowigzujacy przepis ‘ Rekomendowany przepis
3)  nabycia udziatow spétki przejmowane;j - cene jednostki przejmowanej jest
nabycia tych udziatéw; bardziej wiarygodne, anizeli w

4) gdy w celu potaczenia spdtka dokonuje zaptaty oparciu o wartos¢ rynkowa

w innej formie niz okreslona w pkt 1-3 - wartos¢ udziatow kapitatowych

godziwg przedmiotu zaptaty; jednostki przejmujacej,
wowczas cene przejecia ustala

5) gdy w celu potaczenia spétka dokonuje zaptaty sie w oparciu 0 wartoéé

w réznych formach - sume odpowiednich rynkow3 udziatéw kapitatowych

wartosci, o ktérych mowa w pkt 1-4.

jednostki przejmowane;j.

Uzasadnienie zmiany

Obecnie obowigzujgcy przepis nie zobowigzuje jednostki przejmujacej do ustalenia
wartosci godziwej ceny przejecia na dzien pofaczenia. Tymczasem stosujgc metode nabycia
aktywa spotki przejetej wycenia sie wedtug ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Co
to oznacza? Oznacza to, ze niektére aktywa wynikajgce z pofaczenia np. te wykazywane
w bilansie spétki przejmowanej wycenia sie na dzien potgczenia a wartos¢ firmy na inny
dzien. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze warto$é spotki determinowana jest przez dzien wyceny
ceny przejecia. Moim zdaniem jest to niescistos¢ logiczna przepisu. Dodatkowo nalezy
zauwazyc¢, ze obowigzujgce przepisy dopuszczajg pewnego rodzaju swobode. Przyktadowo
zawierajg one zwrot "Jezeli cena rynkowa w tym okresie podlegata istotnym zmianom,
woéwczas za cene rynkowa mozna przyjac Srednig cen...", nie definiujgc przy tym co nalezy
uznac za istotne wahania. Tak skonstruowany przepis zezwala na manewrowanie wartoscia
ceny przejecia. Z punktu widzenia zaréwno kupujgcego jak i sprzedajgcego warto$é godziwa
przedsiewziecia jest wartoscig na konkretny dzien nie jest ona Srednig wartoscig. W moim
przekonaniu zmiana ta nie wprowadza dodatkowych obcigzen dla spétek stosujacych
przepisy ustawy.

9.17 Celem zmiany jest wprowadzenie jednej definicji wartosci firmy.

Obowigzujacy przepis ‘ Rekomendowany przepis
Art. 44b ust 6. Nadwyzka ceny przejecia, o ktérej mowa | Art. 44b ust. 6. Wartosc¢ firmy
w ust. 5, nad wartoscig godziwg aktywdw netto spotki okre$lona w art. 33 ust. 4
przejetej wykazywana jest w aktywach spétki, na ktérg | wykazywana jest w aktywach
przeszedt majatek potgczonych spétek lub spotki spotki przejmujacej lub spoétki
powstatej w wyniku potgczenia, jako wartos¢ firmy. powstatej w wyniku potgczenia.

Uzasadnienie zmiany
Wartos¢ firmy zostata zdefiniowana w art. 33 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Sadze, ze nie
ma potrzeby wprowadzania na potrzeby pofgczenia jednostek nowej definicji lub
powtarzania definicji zawartej w art. 33.

9.18 Cel zmiany jest wprowadzenie nowych zasad rozliczenia ceny warunkowej.
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Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Art. 44b ust. 9. W przypadku
gdy warunki pofaczenia
zaktadajg mozliwos¢ korekty
ceny przejecia w wyniku
zaistnienia w przysztosci
okreslonych zdarzen,
wowczas korekte taka
uwzglednia sie przy
okreslaniu ceny przejecia na
dzien potaczenia, jezeli
wystgpienie w przysztosci
zdarzen powodujgcych
korekte ceny jest
prawdopodobne, a kwota
korekty ceny moze by¢
okre$lona w sposoéb
wiarygodny. W przypadku
gdy w kolejnych okresach
sprawozdawczych nie
wystgpig zdarzenia
warunkujgce zmiane ceny
przejecia lub faktyczna
zmiana ceny bedzie rdznita
sie od wartosci oszacowanej,
wowczas nalezy dokonaé
odpowiedniej korekty ceny
przejecia i wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy.

Art. 44b ust. 9. W cenie przejecia okreslonej w art. 44b
ust. 5 uwzglednia sie zapfate warunkowa tj. zaptate
uwarunkowang od zaistnienia w przysztosci okreslonych
zdarzen. Jednostka przejmujaca ujmuje zaptfate
warunkowg wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia
jako cze$é zapfaty przekazanej w zamian za jednostke
przejmowang. Jednostka przejmujaca klasyfikuje
obowigzek warunkowej zaptaty jako zobowigzanie lub
jako kapitat wtasny w oparciu o definicje instrumentu
kapitatowego i zobowigzania finansowego. Pdzniejsze
rozliczenie ceny warunkowej ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych zaleznie od przyczyn zmiany. Jezeli zaptata
warunkowa ulega zmianie w zwigzku z nowymi
informacjami uzyskanymi po dniu pofaczenia wéwczas
korekte zaptaty warunkowej rozlicza sie zgodnie z art. 44b
ust. 8.

Art. 44b ust. 9a. Jezeli korekty zaptaty warunkowej nie sg

rozliczane zgodnie z art. 44b ust. 8 wowczas korekte

nalezy rozliczy¢ w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli warunkowa zaptata zostata sklasyfikowana
jako kapitat wtasny wéwczas korekte rozlicza sie w
ramach kapitatu wtasnego;

b) jezeli warunkowa cena zostata zaklasyfikowana do
grupy aktywow lub zobowigzan rozlicza sie w
korespondencji z przychodami lub kosztami z
dziatalno$ci operacyjnej lub finansowej w zaleznosci
od charakteru ekonomicznej transakcji.

Uzasadnienie zmiany

Czesto stosowanym sposobem ustalania ceny przejecia jest metoda earnoutowa. Ma ona
zastosowanie, gdy sprzedajacy i kupujacy przedsiewziecie nie zgadzajg sie co do rynkowej
wartosci przedmiotu potgczenia. W zwigzku z tym czes¢ ceny przejecia bedzie nalezna
wiascicielom przejmowanego przedsiewziecia, jezeli spetniony zostanie przez
przedsiewziecie okreslony warunek w przysztosci. Warunkiem tym moze by¢ osiggniecie

ustalonego poziomu zysku operacyjnego, poziomu przychoddw itp.

W obecnym stanie prawnym zmiana ceny przejecia nastepujgca w wyniku zaistnienia
okreslonych zdarzen wptywa na wartos¢ firmy lub na ujemng wartos¢ firmy. Mamy zatem

taka oto sytuacje, w ktorej w praktyce dla wielu podmiotéw przejmujgcych faktyczny
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moment ustalenia wartosci godziwej ceny przejecia zostaje odtozony w czasie.
Umozliwienie dokonania wyceny ceny przejecia wedtug wartosci godziwej w terminie
pdzniejszym powoduje, ze w wielu sytuacjach informacje prezentowane w sprawozdaniu
finansowym moga nie odzwierciedlac¢ faktycznej sytuacji ekonomicznej jednostki.

Jaki wptyw bedzie miata rekomendowana zmiana przepisu na sposéb rozliczenia ceny
warunkowej? Najlepiej zobrazowac jg za pomocay przykfadu. Na potrzeby uzasadnienia
zatézmy, ze cena warunkowa oparta jest o ustalony w umowie pofagczenia poziom zysku
operacyjnego, ktory na by¢ osiggniety przez przedsiewziecie w przysztosci. Przejmujacy
ustalit warto$¢ godziwg ceny przejecia na dzien bilansowy w wartosci 70% maksymalnej
ceny przejecia. Okazato sie, ze wtasciciele przedsiewziecia wygenerowali wyzszy zysk
operacyjny. Oznacza to, Zze cena przejecia zostanie wyptacona w wiekszej wysokosci niz
pierwotnie zaktadano. W potgczonym rachunku zyskéw i strat wykazany zostanie zysk
operacyjny wynikajacy z nadwyzki wygenerowanej przez przedsiewziecie, ktdéry zostanie
skompensowany przez koszt dziatalnosci operacyjnej w wysokosci dodatkowej ceny
przejecia. Takie rozliczenie ceny przejecia odzwierciedla jej ekonomiczny charakter. Skoro
przejmujacy zgodzit na wyzszg cene przejecia niz okreslit to w wartosci godziwej na dzien
pofaczenia to oznacza, ze dodatkowa ptatnos¢ zwigzana jest z juz zrealizowanym wiekszym
zyskiem operacyjnym. Nie odnosi sie ona do mozliwosci zrealizowania w przysztosci wyzszej
niz zaktadat wartosci bilansowej przejetych aktywéw netto.

Reasumujac poniewaz rekomendowany przepis przenosi rozliczenie warunkowej ceny
przejecia do rachunku zyskéw i strat zmobilizuje on uzytkownikdw sprawozdania
finansowego do ustalania wartosci godziwej ceny przejecia juz na dzied potgczenia.
Umozliwi jednoczesnie rozliczenie ceny przejecia zgodnie z jej ekonomicznym charakterem.
Nowy przepis moze spowodowaé¢ dodatkowe obcigzenia dla podmiotéw stosujgcych
ustawe. Nie bedg one wynika¢ z nowych regulacji, lecz wymuszg stosowanie juz istniejgcych

zapisow.

9.19 Celem zmiany jest wigczenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zakres
przedsiewziecia.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Art. 44d. Przepisy art. 44a-44c stosuje sie odpowiednio Art. 44d. Przepisy art. 44a-44c

w przypadku nabycia przez jednostke zorganizowanej stosuje sie odpowiednio
czesci innej jednostki, w tym rowniez w razie podziatu w przypadku podziatu
spotek. jednostek.

Uzasadnienie zmiany

Proponowane zmiany wprowadzajg definicje przedsiewziecia. Zorganizowana czes$é
przedsiebiorstwa zawiera sie w definicji przedsiewziecia. Skoro przepisy dotyczgce pofaczen
odnoszg sie do przedsiewziecia to automatycznie odnoszg sie takze to zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa. Pozostawienie art. 44d w obecnym brzmieniu mogtoby
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spowodowac przekonanie, ze przedsiewziecie jest pojeciem wezszym niz zorganizowana

czes¢ innej jednostki (w praktyce zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa).

9.20 Celem zmiany jest wyodrebnienie z wartosci firmy aktywodw z tytutu odszkodowania.

Obowigzujacy przepis ‘ Rekomendowany przepis

Art. 44b. Brak obowigzku | Art. 44b. Sprzedajacy w ramach transakcji potaczenia

wykazywania jednostek moze na mocy umowy ustali¢ odszkodowanie na
rzecz jednostki przejmujgcej w zwigzku z nieznanym wynikiem
zdarzenia warunkowego lub niepewnoscig zwigzang z catoscia
lub czescig okreslonego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Tego typu odszkodowania stanowig aktywa przejmujacego,
ktore nalezy ujmowac odrebnie od wartosci firmy. Na dzien
poczatkowego ujecia aktywa te wycenia sie wedtug zasad
stosowanych przy wycenie pozycji zabezpieczanej. Aktywa

z tytutu zabezpieczenia podlegajg testom na utrate wartosci.

Uzasadnienie zmiany

Potgczenia jednostek gospodarczych poprzedzone sg najczesciej szczegétowym badaniem

przejmowanego przedsiewziecia. Tego typu przedzakupowe badanie ma na celu m.in.
okreslenie obszaréw ryzyka zwigzanych z przejeciem. Identyfikacja obszaréw ryzyka, czyli
takich zdarzen ktérych realizacja w przysztosci moze wptyng¢ na obecng wartosc
przedsiebiorstwa wptywa istotnie na cene przejecia. Czesto strona przejmujgca odmiennie
szacuje ryzyko zaistnienia zdarzenia od wiascicieli przejmowanego przedsiewziecia.
W konsekwencji sprzedajgcy ustala na rzecz przejmujgcego zabezpieczenie na wypadek
zaistnienia niekorzystnego zdarzenia. Zabezpieczenie to jest okreslone w umowie
potgczenia, a wiec jego identyfikacja zwykle nie powoduje istotnych problemoéw.

Przepis art. 4 ust. 2 stanowi, ze zdarzenia gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
zgodnie z ich ekonomicznym charakterem. Nalezy zatem okresli¢ ekonomiczny charakter
zabezpieczenia. Z catg pewnoscig brak ustanowionego zabezpieczenia bedzie powodowat,
ze z punktu widzenia przejmujacego ryzyko zwigzane z potgczeniem bedzie rosto. W zwigzku
z tym cena przejecia w przypadku braku zabezpieczenia bedzie nizsza od ceny
z zabezpieczeniem. Z punktu widzenia stron transakcji ustanowienia zabezpieczenia
oznacza korekte ceny przejecia. Skoro charakter ekonomiczny zabezpieczenia oznacza
korekte ceny przejecia, zabezpieczenie nie powinno wptywac¢ na warto$é firmy. Nalezy
zatem wycenié¢ je i zaprezentowaé jako odrebny sktadnik aktywdédw w potgczonym
sprawozdaniu finansowym. Czy rekomendowany przepis spowoduje istotne zwiekszenia
obcigzen zwigzanych z jego stosowaniem? Moim zdaniem nie. Zaréwno identyfikacja - na
podstawie umowy, jak i wycena - na podstawie pozycji zabezpieczanej nie powinna

przysparzaé wielu trudnosci.
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9.21 Uzasadnienie dla braku regulacji dotyczacych pofaczen odwrotnych.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis

Brak regulacji Brak regulacji

Uzasadnienie zmiany

Obecne przepisy nie regulujg wprost potaczen jednostek, w ktérych jednostka przejmujaca

z punktu widzenia prawa handlowego przekazuje kontrole nad przedsiewzieciem jednostce
z prawnego punktu przejmowane;j. Analizujac zmiany przepiséw w tym zakresie rozwazatem
trzy mozliwosci:

1. Wprowadzenie ogdlnego zapisu przyktadowo: "Potgczenie odwrotne wystepuje
woéwczas, gdy jednostka, ktora emituje papiery wartosciowe (jednostka przejmujaca
z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przejmowang na podstawie przepiséw
ustawy. Pofaczenie odwrotne nalezy rozlicza¢ zgodnie z postanowieniami ustawy."

Moim zdaniem taki zapis nie rozwigzuje problemu rozliczenia potgczen jednostek. Bez
wzgledu na to czy zapis ten zostanie wprowadzony do ustawy czy tez nie jednostki
stosujgce przepisy ustawy powinny na podstawie art. 2 ustawy ewidencjonowac
wszystkie transakcje gospodarcze zgodnie z przepisami ustawy. Z punktu widzenia
uzytkownikow ustawy bez znaczenia jest zatem, czy zapis ten zostanie wprowadzony
czy tez nie. Nie rekomenduje zatem takiej zmiany.

2. Zdefiniowanie pofaczen odwrotnych i odniesienie bezposrednio do MSSF 3.
"Potgczenie odwrotne wystepuje wdweczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery
wartosciowe (jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) jest jednostka
przejmowang na podstawie przepisoéw ustawy. Do rozliczenia potgczen odwrotnych
nalezy stosowac postanowienia MSSF 3 "Potgczenia jednostek"

Tego typu mozliwos¢ zostata wprowadzona do ustawy na podstawie art. 10 ust. 3.
Ponadto sztywne odniesienie do MSSF 3 powodowata utrudnienia w stosowaniu
ustawy po wprowadzeniu krajowego standardu rachunkowosci poswieconego
potgczeniom. Nie rekomenduje zatem takiej zmiany.

3. Przeniesienie do ustawy szczegdtowych zapisdw opartych o MSSF 3.

Ustawa o rachunkowosci oparta jest o system zasad. Potgczenia odwrotne s3
potgczeniami jednostek gospodarczych i powinny by¢ rozliczane zgodnie przepisami
ustawy. Wprowadzenie szczegdtowych rozwigzan dla jednego typu potgczen jest
pewnego rodzaju zmiang konstrukcji ustawy. Moim zdaniem szczegdétowe skutki
rachunkowe poszczegdlnych transakcji opisywane w krajowych standardach
rachunkowosci sg skutecznym sposobem wyjasnienia prawa bilansowego. Nie
rekomenduje zatem wprowadzania do ustawy zapiséw opartych MSSF 3.
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Moim zdaniem najkorzystniejszym rozwigzaniem jest pominiecie problemu potgczen
odwrotnych w ustawie i opisanie szczegétowych zasad rozliczania potaczen
odwrotnych w krajowym standardzie rachunkowosci pos$wieconym potgczeniom
jednostek.

9.22 Odrebna prezentacja praw ponownie nabytych oraz aktywéw i zobowigzan z tytutu
umow leasingu operacyjnego.

Obowigzujacy przepis Rekomendowany przepis
Art. 44b. Brak regulacji Art. 44b. Brak regulacji

Uzasadnienie zmiany

Zgodnie z MSSF 3 prawa ponownie nabyte podlegajg odrebnej ewidencji, w niektérych
sytuacjach nalezy rowniez prezentowad aktywa lub zobowigzania z tytutu przejetej umowy
leasingu operacyjnego. Taki obowigzek wynika z definicji wartosci firmy zaprezentowanej
w zatgczniku A do MSSF 3. Rekomendowana zmiana definicji wartosci firmy nie zawiera
obowigzku wyodrebnienia wszystkim mozliwych do zidentyfikowania aktywéw. Zgodnie
z proponowang definicjg osobne] prezentacji podlegajg tylko te aktywa, ktére dajg sie
wyodrebnié. Moim zdaniem koszty zwigzane z wyceng przy poczatkowym ujeciu
a nastepnie z wyceng na dzien bilansowy praw ponownie nabytych oraz aktywow lub
zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego w wielu przypadkach przekroczg korzysci z tym
zwigzane. Nalezy rowniez zauwazyé, ze cze$¢ uzytkownikéow sprawozdan finansowych
mogtaby uznac taka prezentacje za niezrozumiatg. Nie rekomenduje zatem obowigzku
odrebnej wyceny i prezentacji praw ponownie nabytych.
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