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1. POROWNANIE PRZEPISOW W ZAKRESIE
RACHUNKOWOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W POLSCE

1.1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

1.1.1.  Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Podstawowym aktem prawnym regulujgcym zasady rachunkowosci w Polsce jest Ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami). Ustawa reguluje
m.in. zasady:

° zasady rachunkowosci,

. prowadzenia ksigg rachunkowych,

° inwentaryzacji,

° wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,

. tacznia sie spotek,

° sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

° badania, sktadania do wtasciwego rejestru sgdowego, udostepniania i ogtaszania
sprawozdan finansowych,

. ochrony danych,
. ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych,

° odpowiedzialnosci karne;j.

Zgodnie z art. 2 ustawa o rachunkowosci obowigzuje majgce siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej:

° spotki handlowe, spétki cywilne oraz inne osoby prawne z wyjatkiem Skarbu Panstwa
i Narodowego Banku Polskiego,

° osoby fizyczne, spotki cywilne oséb fizycznych, spétki jawne oséb fizycznych, spoéfki
partnerskie oraz spétdzielnie socjalne, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towarow,
produktow i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wynosity co najmniej
rownowartos$¢ 1.200.000 euro,

° jednostki organizacyjne dziatajgce na podstawie Prawa bankowego, a takze przepisow
o:



o) obrocie papierami wartosciowymi,
o  funduszach inwestycyjnych,
o) dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
o) spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych,
o  organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
° gminy, powiaty, wojewddztwa i ich zwigzki, a takze:
o) panstwowe, gminne, powiatowe i wojewddzkie jednostki budzetowe,
o  gminne, powiatowe i wojewddzkie zaktady budzetowe,
o) panstwowe fundusze celowe,

° jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spétek
wymienionych w punktach 1i 2,

° osoby zagraniczne, oddziaty i przedstawicielstwa zagraniczne w rozumieniu przepiséw
o swobodzie dziatalnosci gospodarczej,

. jednostki niewymienione powyzej, jezeli otrzymujg one na realizacje zadan zleconych
dotacje lub subwencje z budzetu panistwa, budzetéw jednostek samorzadu
terytorialnego lub funduszéw celowych - od poczatku roku obrotowego, w ktérym
dotacje lub subwencje zostaty przyznane.

Osoby fizyczne, spotki cywilne oséb fizycznych, spétki jawne osdb cywilnych oraz spotki
partnerskie mogg stosowac przepisy ustawy o rachunkowosci od poczatku nastepnego roku
obrotowego, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towardw, produktéw i operacji
finansowych nie przekroczyty w poprzednim roku réwnowartosci 1.200.000 euro, pod
warunkiem powiadomienia o tym witasciwego urzedu skarbowego.

1.1.2.  Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w Polsce

Wraz z wejsciem do Unii Europejskiej w dniu 1 maja 2004 roku, Polska przyjeta na siebie
rébwniez obowigzki wynikajgce z prawa unijnego, w tym Rozporzgdzenia 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Zgodnie z artykutem 4 za kazidy rok
obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2005 roku lub po tej dacie, spotki podlegajgce
prawu panstwa cztonkowskiego sporzadzajg skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi przez Unie (dalej
MSR), jezeli na dzien bilansowy ich papiery byty dopuszczone do obrotu na regulowanym
rynku ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich. Artykut 5 rozporzgdzenia 1606/2002 pozwala
panstwom cztonkowskim rozszerzyé obowigzek lub umozliwi¢ rowniez innym jednostkom
stosowanie MSR przy sporzadzaniu jednostkowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.



W dniu 27 sierpnia 2004 roku zostaty przyjete zmiany do ustawy o rachunkowosci
obowigzujgce od 1 stycznia 2005 roku i dostosowujgce obowigzujace przepisy do wymagan
Rozporzadzenia 1606/2002. Zgodnie z art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci obowigzkiem
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR objete sg spétki,
ktdrych papiery dopuszczone byty do obrotu na regulowanym rynku ktéregokolwiek z paistw
cztonkowskich. Obowigzek ten zostat w Polsce rozszerzony takze na sprawozdania
skonsolidowane bankdw.

Na podstawie artykutu 5 rozporzadzenia 1606/2002, ustawa o rachunkowosci daje réwniez
mozliwo$é stosowania MSR przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych:

. emitentédw papieréw wartosciowych zamierzajgcych ubiegac sie lub ubiegajacych sie
o ich dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (UE, Islandia, Liechtenstein, Norwegia) (art. 55 ust. 6)

. jednostek dominujgcych nizszego szczebla, wchodzgcych w skfad grupy kapitatowe;j,
w ktorej jednostka dominujgca wyzszego szczebla sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR.

Decyzje w sprawie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR
podejmuje organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej (art. 55 ust. 8). Za wyjatkiem bankdw,
organ zatwierdzajacy moze réwniez podjg¢ decyzje o zaprzestaniu stosowania MSR przy
sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w przypadku ustania okolicznosci,
ktore stosowanie MSR umozliwity (art. 55 ust. 9).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR mogg by¢ w Polsce sporzadzane
wyfacznie przez:

° emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkdw
regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

° emitentow papierdw wartosciowych zamierzajgcych ubiegac sie o ich dopuszczenie do
obrotu na jednym z rynkdéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (art. 45 ust. 1a),

° jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej, w ktdrej jednostka dominujgca
sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR (art. 45 ust. 1b).

Decyzje w sprawie sporzgdzania sprawozdan jednostkowych zgodnie z MSR oraz zaprzestania
stosowania MSR, w przypadku ustania okolicznosci, ktdre to umozliwiaty, podejmuje organ
zatwierdzajgcy (art. 45 ust. 1c i 1d). Ustawa o rachunkowosci pozwala takze sporzadzaé
sprawozdania finansowe zgodnie z MSR przez oddzialy przedsiebiorcy zagranicznego
stosujgcego MSR (art. 45 ust. 1e).

Zgodnie z art. 3 ustawy o rachunkowosci przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
rozumie sie ogtoszone w formie rozporzgdzenia Komisji Europejskie;j:



° Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
° Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

° powigzane z nimi interpretacje (interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji - SIC
oraz Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j - IFRIC)

Do dnia 31 grudnia 2013 roku MSR obowigzujagce w Unii Europejskiej dotyczace zasad
rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmuja:

° MSR32 Instrumenty finansowe: prezentacja,

° MSR39 Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena,

° MSSF7 Instrumenty finansowe: ujawnienia,

° IFRIC9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentdw pochodnych,
° IFRIC16 Zabezpieczenie udziatdow jednostek dziatajgcych za granicg,

° IFRIC19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych.

Nowy MSSF9 Instrumenty finansowe, ktéry ma zastgpi¢ MSR39, pomimo zakoriczenia
i ogtoszenia przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) dwdch
z trzech faz projektu (faza 1 - klasyfikacja i wycena aktywdw i zobowiqzan finansowych oraz
faza 3 - rachunkowos¢ zabezpieczen) nie zostat przyjety w formie rozporzgdzenia przez Unie
Europejska i w zwigzku z powyzszym nie moze by¢ stosowany przez jednostki sporzadzajace
sprawozdania finansowe zgodnie z MSR na podstawie prawa unijnego. Procedura przyjecia
MSSF9 (,,endorsement procedure”) zostata wstrzymana do czasu ukonczenia i ogtoszenia
przez IASB ostatniej fazy projektu — fazy 2 — utrata wartosci.

Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie z MSR, w zakresie
nienormowanych przez MSR, stosujg przepisy ustawy o rachunkowosci.

1.1.3.  Pozostate przepisy dotyczgce rachunkowosci instrumentow
finansowych

Zgodne z art. 81 ust. 2 pkt 4) ustawy o rachunkowosci w drodze Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku okreslone zostaty szczegdétowe zasady uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (dalej
rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych). Zgodnie z hierarchig przepiséw
prawnych w Polsce przepisy rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych nie moga
wychodzi¢ poza zakres delacji ustawowej, zmieniaé przepisdw ustawy o rachunkowosci, ani
nie mogg by¢ z nimi sprzeczne. Jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na obowigzek
rzetelnego i jasnego prezentowania sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, przepisdw rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych mogg nie



stosowac jednostki, ktérych sprawozdania finansowe nie podlegajg obowigzkowemu badaniu
zgodnie z ustawg o rachunkowosci (par. 2.2 Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw
finansowych), czyli niespetniajgce w poprzednim roku obrotowym co najmniej dwéch z trzech
warunkow:

° Srednioroczne zatrudnienie powyzej 50 oséb,
° suma aktywodw co najmniej réwnowarto$é 2.500.000 euro,
° przychody netto ze sprzedazy towardéw i produktéw oraz operacji finansowych co

najmniej rownowartos¢ 5.000.000 euro.

Pozostate jednostki stosujg przepisy rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych,
z tym ze jednostki, dla ktérych zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci zostaty
okreslone szczegdlne zasady rachunkowosci, stosujg przepisy rozporzadzenia w sprawie
instrumentow finansowych w zakresie nie objetym przepisami szczegdlnymi. Dotyczy to
nastepujacych jednostek:

° banki (art. 81 ust. 2 pkt 8),

° zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji (art. 81. ust. 2 pkt 6),

° spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (art. 81 ust. 2 pkt 8),
° fundusze inwestycyjne (art. 81 ust. 2 pkt 1),

° fundusze emerytalne (art. 81 ust. 2 pkt 6),

. domy maklerskie (art. 81 ust. 2 pkt 2)

Zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych wynikajgce z powyziszych przepiséw
zostaty omdéwione w nastepnych rozdziatach Raportu.

1.1.4. Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych wynikajgce z
ustawy o rachunkowosci

Rozporzadzenie w sprawie instrumentdéw finansowych reguluje szczegétowe zasady
rachunkowosci instrumentéw finansowych, jednakze pewne ogdlne zasady zostaty rowniez
okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy o rachunkowosci instrument finansowy to kontrakt, ktory
powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub
zobowigzan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy.



Do aktywoéw finansowych zalicza sie (art. 3 ust. 1 pkt 24):

. aktywa pieniezne (aktywa w formie srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz oraz inne
aktywa finansowe, w tym w szczegdlnosci naliczone odsetki od aktywoéw finansowych
(art. 3 ust. 1 pkt 25),

° instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki,

° wynikajgce z kontraktu prawo do wymiany aktywéw finansowych z inna jednostkg na
korzystnych warunkach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzanie jednostki do wydania aktywéw finansowych albo
do wymiany instrumentu finansowego z inna jednostka, na niekorzystnych warunkach (art. 3
ust. 1 pkt 25).

Przez instrumenty kapitatowe rozumie sie kontakty, z ktérych wynika prawo do majatku
jednostki, pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze
zobowigzanie sie jednostki do wyemitowania lub dostarczenia witasnych instrumentéw
kapitatowych, a w szczegdlnosci udziaty, opcje na akcje wtasne lub warranty.

Wynikajgce z ustawy o rachunkowosci definicje aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych nie zawierajg uregulowan dotyczgcych kontraktéw rozliczanych we witasnych
instrumentach kapitatowych jednostki. Zgodnie z MSR32 po zmianach w 2003 roku jako
aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe uznaje réwniez takie kontrakty jezeli sg
(MSR32.11):

° instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek
przyjecia/dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw
kapitatowych lub

° instrumentem pochodnym, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny
sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki.

Wynika z tego, ze zgodnie z MSR wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmuja
instrumentow, ktdre sg umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentéow
kapitatowych jednostki. Jak to zostato omdwione w rozdziale dotyczacych szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (rozdziat 1.4.3) rdéznice pomiedzy definicjami
wynikajgcymi z MSR i ustawy o rachunkowos$ci w szczegdlnosci mogg wystepowacd
w przypadku wktadéw udziatowcow do niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére zgodnie
z MBSR bedg stanowi¢ zobowigzania finansowe, a zgodnie z polskimi przepisami kapitat
funduszu.

Aktywa finansowe posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci, uzyskania przychoddéw w formie odsetek,



dywidend lub innych pozytkéw sg zaliczane do inwestycji (art. 3 ust. 1 pkt 17).
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci regulujg kwestie zwigzane z zasadami
rachunkowosci instrumentéw finansowych oddzielnie od innych inwestycji. Ustawa
o rachunkowosci nie reguluje kwestii podziatu instrumentéw finansowych na kategorie
w zaleznosci od celu ich nabycia przez jednostke podobnie jak MSR39 i Rozporzadzenie
w sprawie instrumentéw finansowych. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci aktywa finansowe
kwalifikuje sie do inwestycji zaliczanych do aktywow trwatych lub inwestycji
krotkoterminowych.

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli
koszty przeprowadzania i rozliczenia transakgcji nie sg istotne (art. 35 ust. 1).

Inwestycje, w tym udziaty w innych jednostkach, zaliczane do aktywow trwatych (z wyjatkiem
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji)
wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub
wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia (jezeli dla danego sktadnika
aktywow okreslony zostat termin wymagalnosci). Warto$¢ w cenie nabycia moze by¢
przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej (art. 28 ust. 1 pkt 3). Wzrost wartosci do
poziomu cen rynkowych zwieksza kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wartosci kwoty, o ktérej podwyzszono z tego tytutu
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota rdéznicy z przeszacowania nie byfa do dnia
wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat (fundusz). W pozostatych przypadkach skutki
obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci inwestycji
bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem wartosci, zaliczonym do kosztow
finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe (art. 35 ust. 4).

Inwestycje krétkoterminowe wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny
nabycia, jezeli dla danego sktadnika aktywoéw zostat okreslony termin wymagalnosci,
a krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb
okreslonej wartosci godziwej (art. 28 ust. 1 pkt 5). Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci
inwestycji krotkoterminowych wycenianych wedtug cen (wartosci) rynkowych zalicza sie
odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych. W przypadku stosowania innych niz
wymienionych powyzej zasad wyceny, skutki obnizenia wartosci zalicza sie do kosztéw
finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie do
przychoddéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych
w koszty (art. 35 ust. 1 pkt 3).

Inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych w momencie przekwalifikowania do inwestycji
krotkoterminowych wycenia sie (art. 35 ust 6):

. w wartosci ksiegowej albo cenie nabycia, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza,



jezeli inwestycje krotkoterminowe wycenia sie w wartosci rynkowej lub cenie nabycia,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza,

° wedtug wartosci ksiegowej — jezeli inwestycje krétkoterminowe wycenia sie w wartosci
rynkowej.

Nierozliczone skutki przeszacowania ujete w kapitale (funduszu) wtasnym zalicza sie do
kosztéw lub przychoddéw finansowych.

Inwestycje  krétkoterminowe na dzien ich  przekwalifikowania do inwestycji
dtugoterminowych wycenia sie wedtug tych samych zasad z tym, ze w przypadku inwestycji
wycenianych wedtug wartosci rynkowych wycena pozostaje bez zmiany (art. 35 ust 7).

Zgodnie z art. 28 ust. 11 pkt 2 naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek ujmuje sie
na dzien nabycia lub powstania wedtug warto$ci nominalnej. Przepis ten nie dotyczy bankéw.

Naleznosci i udzielone pozyczki, a takze zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty z tym, ze naleznosci i udzielone pozyczki zaliczane do aktywéw finansowych oraz
zobowigzania finansowe mogg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli
jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej
lub inaczej okreslonej wartos$ci godziwej. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie
rozrdzniajg naleznosci i udzielonych pozyczek oraz zobowigzan na bedgce instrumentami
finansowymi oraz inne i dla wszystkich stosuje te same zasady wyceny. Réznice pomiedzy MSR
a polskimi przepisami mogg dotyczyé w szczegdlnosci naleznosci i zobowigzan handlowych,
ktére zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie sg zaliczane do aktywdéw lub zobowigzan
finansowych.

Rozchdéd inwestycji uznanych za jednakowe ze wzgledu na podobieistwo rodzaju
i przeznaczenie wycenia sie wedtug wybranej przez jednostke metody:

° cen przecietnych,
° FIFO,

° LIFO (metoda niedozwolona w MSR).

Zgodnie z art. 35a ust. 1 ustawy o rachunkowosci na dzien zawarcia kontraktu emitent lub
wystawca instrumentu finansowego wprowadza do ksigg rachunkowych wyemitowany lub
wystawiony przez siebie instrument, a takze sktadniki tego instrumentu, odpowiednio
zakwalifikowane do kapitatow (funduszy) witasnych jako instrumenty kapitatowe badz do
zobowigzan krétkoterminowych lub dtugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy
charakter zobowigzania nie jest zobowigzaniem finansowym. Rdznice z przeszacowania
wartosci instrumentu finansowego, a takze osiggniete przychody lub poniesione koszty
stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego wptywajg odpowiednio na wynik
finansowy lub kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.



Jednostka moze uwzgledniac przy wycenie zabezpieczanych aktywow lub pasywéw wartosé
nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentow finansowych oraz zmiany ich wartosci jezeli co
najmniej (art. 35a ust 3 4):

° przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktdre aktywa lub pasywa
majg zostac za jego pomocg zabezpieczone,

° zabezpieczajgcy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane
za jego pomocy aktywa lub pasywa charakteryzujg sie podobnymi cechami,
a w szczegdblnosci wartoscig nominalng, datg zapadalnosci, wptywem zmiany stopy
procentowej albo kursu,

° stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu
przeptywoéw srodkéw pienieznych jest znaczny.

Szczegbtowe zasady dotyczgce metod wyceny pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych
zostaty okreslone w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw finansowych.

1.2. Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegotowych zasad vznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji
instrumentow finansowych

Na podstawie delegacji ustawowej wynikajacej z art. 81 ust. 2 pkt 4 ustawy o rachunkowosci,
12 grudnia 2001 roku Minister Finanséw okreslit w drodze rozporzgdzenia szczegétowe zasady
uznawania, metody wyceny, zakres ujawnien i sposdb prezentacji instrumentéw finansowych
(dalej rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych). Rozporzadzenie w sprawie
instrumentow finansowych weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2002 roku i obowigzuje
wszystkie jednostki, z tym, ze w przypadku jednostek, dla ktérych w formie rozporzadzenia
okreslone zostaly szczegdlne zasady rachunkowosci (banki, zaktady ubezpieczen
i reasekuracji, fundusze inwestycyjne, fundusze emerytalne, domy maklerskie, spétdzielcze
kasy oszczednosciowo-kredytowe) obowigzuje wytgcznie w zakresie nieuregulowanym
w przepisach szczegélnych.

Na skutek zmian z dnia 23 lutego 2004 roku przepisow Rozporzgdzenia w sprawie
instrumentow finansowych (par. 2.2) mogag nie stosowaé jednostki nie podlegajg
obowigzkowi badania sprawozdan finansowych. Jednostki te zamieszczajg w dodatkowych
informacjach i objasnieniach informacje o (par. 2a.2):

° wartosci godziwej, rodzaju i charakterystyce kazdej z grup instrumentéw pochodnych,

° dla dtugoterminowych aktywow finansowych wykazanych w wartosci bilansowej
przekraczajacej ich wartos¢ godziwg - wartos¢ bilansowg i wartos¢ godziwg tych



instrumentow finansowych lub ich grup oraz przyczyny niedokonania odpisow
aktualizacyjnych.

Przepisy rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych zostaty opracowane na
podstawie MSR32 i MSR39 w wersji obowigzujgcej w 2001 roku. Rozporzadzenie nie
uwzglednia rewizji standardéw jaka miata miejsce w 2003 roku i nie zostato dopasowane do
nowych wersji MSR32 i MSR39. Réwniez zakres wymaganych ujawnien dotyczacych
instrumentow finansowych nie zostat zmieniony po opublikowaniu nowego MSSF7. Zmiany
MSR39, ktére zostaty uwzglednione w rozporzadzeniu w sprawie instrumentdéw finansowych
dotyczg zasad reklasyfikacji instrumentéw finansowych, ktére zostaty wprowadzone w 2008
roku w zwigzku z kryzysem finansowym.

1.2.1.  Klasyfikacja instrumentow finansowych

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie instrumentow finansowych (par. 5) instrumenty
finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

° aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
° pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
° aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

° aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa finansowe nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych, a takze krétkiego trwania nabytego instrumentu. Do tej
kategorii zalicza sie rowniez instrumenty finansowe stanowigce portfel podobnych aktywdw
finansowych, co do ktdrych istnieje duze prawdopodobieiAstwo realizacji korzysci
ekonomicznych w krétkim terminie (par.6.1). Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu zalicza sie obowigzek dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych
papieréw wartosciowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krétkiej (par. 6.2).

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez instrumenty
pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce w przypadku
stosowania przez jednostke rachunkowosci zabezpieczen (par. 6.2).

MSR39.9 wprowadza nowg kategorie instrumentéow finansowych — aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych. Do
kategorii tej zalicza sie instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, ktére sg definiowane
podobnie jako w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw finansowych, ale rdéwniez
instrumenty finansowe, ktére jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyta do wyceny
wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy jezeli:
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° eliminuje to niedopasowanie ksiegowe wynikajgce z réznych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan lub réznych zasad rozpoznawania wynikajacych z nich przychodéw lub
kosztow,

° grupa instrumentéw finansowych jest zarzadzana i oceniana na podstawie wartosci
godziwej, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem i strategia
inwestycyjna, a takie informacje s wewnetrznie dostarczane kluczowym pracownikom
zarzadzajgcym jednostka,

° dotyczy to umowy hybrydowej z wbudowanymi instrumentami pochodnymi

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych nie zawiera takiej opcji wyceny wedtug
wartosci godziwej i do tej kategorii mogg by¢ zaliczane wytgcznie instrumenty finansowe
spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych zalicza sie niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptfaty) aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych (par. 7.1). Definicja ta rézni sie do nowej definicji
MSR39.9, zgodnie z ktérg do pozyczek i naleznosci zalicza sie aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie
sg kwotowane na aktywnym rynku. W konsekwencji dla niektérych instrumentéw
finansowych klasyfikacja zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych
moze rézni¢ sie od klasyfikacji zgodnie z MSR. Rdzinice mogag dotyczy¢ np. aktywéw
finansowych:

° nabytych na rynku pierwotnym (np. bony i obligacje skarbowe),

° nabytych od poprzedniego posiadacza (np. faktoring)

Definicja pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych réznita sie rowniez od poprzedniej wersji
MSR39, zgodnie z ktérg do tej kategorii zaliczane byty nie tylko powstate poprzez wydanie
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieznych, ale rowniez towardw i ustug. W
rezultacie tego ograniczenia definicji zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych
okreslone rozporzgdzeniem w sprawie instrumentéw finansowych nie dotyczg rozrachunkéw
handlowych, do ktérych stosuje sie zasady okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla
ktorych zawarte kontrakty ustalajg terminy wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np. odsetek)
w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze
utrzymywaé te aktywa do czasu, gdy stang sie wymagalne (par.8.1). Kategoria ta jest
definiowana podobnie jak w MSR39.9. Obowigzujg réwniez podobne zasady w przypadku
przedterminowego zbycia, wydania w zamian za inne aktywa, wykonania opcji sprzedazy lub
przeklasyfikowania do innej kategorii aktywow poprzednio zaklasyfikowanych do
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utrzymywanych do terminu wymagalnosci (,tainting”). Jednostka w takiej sytuacji musi
przekwalifikowa¢ wszystkie instrumenty finansowe z tego portfela do aktywdéw dostepnych
do sprzedazy i w tym, i w kolejnych dwdch latach obrotowych nie moze zalicza¢ zadnych
instrumentéw finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci (par. 8.4),
z wyjatkiem sytuacji, gdy transakcja miata miejsce blisko terminu wymagalnosci, po dniu,
w ktorym 90% wartosci nominalnej zostato sptacone lub na skutek zdarzeh trudnych do
przewidzenia niezaleznych od jednostki (par. 8.5).

Aktywa finansowe, ktdre nie zostaty zaliczone do zadnej powyzszej kategorii zalicza sie do
aktywoéw dostepnych do sprzedazy (par. 9). Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw
finansowych, w przeciwienstwie do MSR39.9 nie daje jednostkom mozliwosci bezposredniego
wyznaczenia aktywow finansowych do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych mozna
przekwalifikowaé do innej kategorii aktywéw finansowych, jezeli przestaty by¢ utrzymywane
do sprzedazy w krotkim terminie w nastepujacych przypadkach:

° do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych pod warunkiem, ze jednostka ma zamiar
i moze utrzymac te aktywa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do czasu, gdy sg one
wymagalne (par. 6.5),

° do innych kategorii jedynie w wyjatkowych okolicznosciach wynikajacych
z jednorazowego, nadzwyczajnego zdarzenia, co do ktdrego istnieje bardzo mate
prawdopodobiefstwo ponownego zaistnienia w przysztosci (par. 6.4)

Mozliwos¢ przeklasyfikowania aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zostata
wprowadzona do rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych w 2008 roku, w tym
samym czasie, w ktérym te zmiany zostaty wprowadzone do MSR39. Nalezy jednakze
zauwazyé, ze pomimo tego, ze tres¢ przepisu w rozporzadzeniu jest podobna do MSR39, to
jednak na skutek odmiennego zdefiniowania kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
moze dotyczy¢ innych rodzajéw instrumentdw finansowych. Np. obligacje skarbowe nabyte
na rynku pierwotnym zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych
mogg by¢ przeklasyfikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, a zgodnie
z MSR39.9 nie spetniajg definicji pozyczek i naleznosci poniewaz sg kwotowane na aktywnym
rynku.

Przekwalifikowanie z innych kategorii do instrumentéw przeznaczonych do obrotu nie jest
mozliwe (par. 6.3).

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci muszg by¢ przeklasyfikowane
do kategorii dostepnych do sprzedazy na skutek taintingu. Jezeli po zakonczeniu okresu
karencji jednostka ciggle posiada instrumenty, ktdre zamierza i moze utrzymywacd do terminu
wymagalnosci moze je z powrotem przekwalifikowac (par. 8.6).
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MSR39.50F pozwala na przekwalifikowanie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych pod warunkiem, ze jednostka ma zamiar
i moze utrzymac te aktywa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do czasu gdy sg one
wymagalne. Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych nie przewiduje takiej
mozliwosci., ze wzgledu na fakt, ze w przeciwienstwie do MSR39.9 nie pozwala na
desygnowanie aktywéw finansowych do kategorii dostepnych do sprzedazy przy
poczatkowym ujeciu i tylko aktywa finansowe, ktore nie spetniajg definicji innych kategorii
moga byc¢ zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. W szczegdlnosci nie spetniajg one
definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych wiec nie moga by¢ przekwalifikowane do
tej kategorii.

1.2.2.  Wycenia instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéow
majgtkowych, za$ zobowigzanie finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikéw majgtkowych. Przy ustaleniu wartosci godziwej
uwzglednia sie poniesione koszty transakcji (par. 13.1). Zgodnie z MSR39.43 instrument
finansowy jest wyceniany w momencie poczatkowego ujecia w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji (nie dotyczy instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy). W wiekszosci przypadkéw cena nabycia stanowi
warto$¢ godziwg instrumentu i warto$¢ poczatkowa zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie
instrumentow finansowych i MSR39 bedzie taka sama. Rdznica moze pojawic sie w przypadku
transakcji, ktore s zawierane w wartosci odbiegajacej do wartosci godziwej
(np. wewnatrzgrupowe pozyczki niskooprocentowane). W takim wypadku wycena
w momencie poczatkowego ujecia zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw
finansowych (warto$¢ godziwa ptatnosci) i MSR39 (warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego) bedzie sie roznié. Zgodnie z MSR39.0564 rdznica pomiedzy wartoscig godziwg
instrumentu i wartoscia godziwg otrzymanej lub przekazanej ptatnosci jest ujmowana
bezposrednio jako przychdd lub koszt tzw. dnia pierwszego, chyba, ze klasyfikuje sie do ujecia
jako inna pozycja aktywéw (np. w przypadku pozyczki wewnatrzgrupowej jako udziaty
w jednostkach podporzadkowanych).

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia albo rozliczenia transakcji (par 4.3).

Aktywa finansowe wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartos$ci godziwej, za wyjgtkiem
(par. 14):

° pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, ktérych jednostka nie przeznacza do
sprzedazy,

° aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
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° sktadnikow aktywow finansowych, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa ustalona
w aktywnym obrocie regulowanym, albo ktéorych wartos¢ godziwa nie moze byc
ustalona w inny wiarygodny sposéb,

° pozycji zabezpieczanych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wfasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomocy efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krdtkim terminie
wymagalnosci, dla ktéorych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie
wymaganej zapfaty, jezeli wartos¢ biezgca oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych
nie rozni sie znaczagco od kwoty zapfaty. Aktywa finansowe o ustalonym terminie
wymagalnosci wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Jesli termin wymagalnosci nie jest ustalony, aktywa finansowe wycenia sie
w cenie nabycia (par. 16).

Zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentdw pochodnych wycenianych
w wartosci godziwej (par. 18).

Skutki okresowej wyceny aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie do przychodow lub kosztéw finansowych okresu, w ktérym nastgpito
przeszacowanie wartosci (par. 21.1).

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka moze dokonac
wyboru i zalicza¢ skutki przeszacowania wartosci godziwej do zyskéw lub strat okresu,
w ktédrym nastgpito przeszacowanie, albo do kapitatu z aktualizacji wyceny z tym, ze odsetki
naliczone efektywng stopg procentowg odnoszone sg do przychodéw finansowych (par. 21.2
i par. 25.3). Zgodnie z MSR39 dozwolona jest wytgcznie druga metoda.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych
i zabezpieczajgcych) zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu, w ktdrym
nastgpito przeszacowanie (par. 22).

W momencie przekwalifikowania aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu do innej
kategorii, warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie nowg ceng nabycia lub
skorygowang ceng nabycia (par. 22a).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci na dzien przekwalifikowania do
aktywow dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartosci godziwej, a réznice odnosi do
przychoddw lub kosztow finansowych albo kapitatu z aktualizacji wyceny, w zaleznosci od
tego, ktérg metode ujmowania skutkéw zmiany wyceny do wartosci godziwej dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy przyjeta jednostka (par. 23.1). Po uptywie okresu
karencji wynikajgcego z taintingu jednostka moze z powrotem przeklasyfikowaé aktywa
finansowe do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W takim przypadku
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biezaca wartos¢ godziwa staje sie nowg skorygowang ceng nabycia, natomiast skutki
przeszacowania odniesione do tego momentu na kapitat z aktualizacji wyceny rozlicza sie
w okresie do terminu wymagalnosci za pomoca efektywnej stopy procentowej (par. 23.3).

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu, na dzied, w ktérym
oszacowanie wartosci godziwej staje sie mozliwe, nastepuje przeszacowanie do tej wartosci,
a réznica zostaje ujeta w przychodach lub kosztach finansowych albo w kapitale z aktualizacji
wyceny (par. 23.2). Jezeli wycena do wartosci godziwej przestaje by mozliwa, obecna wartos¢
staje sie nowg ceng nabycia, a dotychczasowe skutki przeszacowania odnoszone na kapitat
z aktualizacji wyceny rozlicza sie w okresie do terminu wymagalnosci za pomocg efektywnej
stopy procentowej dla aktywdéw o okreslonym terminie wymagalnosci lub zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych w momencie wytgczenia sktadnika aktywoéw, jesli nie ma
on okre$lonego terminu wymagalnosci (par. 23.3).

1.2.3.  Wytgczanie instrumentdw finansowych

Skfadnik aktywoéw finansowych wytgcza sie z ksigg rachunkowych jezeli jednostka utracita nad
nim kontrole. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajgce z zawartego kontraktu prawa
do korzysci ekonomicznych zostaty zrealizowane, wygasty albo jednostka zrzekta sie tych
praw.

Nie stanowi utraty wydanie lub sprzedaz aktywow finansowych, jezeli jednostka (par. 11.2):

° ma prawo do odkupu takich aktywow lub jako pierwsza moze odmoéwic¢ odkupu, a cena
rézni sie od wartosci godziwej aktywow na dzien odkupu, albo aktywa takie nie sg fatwo
dostepne na rynku,

° ma prawo i jest zobowigzana do odkupu lub umorzenia wydanych aktywdw, na
warunkach zapewniajgcych jednostce przejmujgcej zwrot w wysokosci, jaka jednostka
ta mogtaby uzyskaé, udzielajgc pozyczki zabezpieczonej przyjetymi aktywami,

° zawarta kontrakt swap, w wyniku ktérego ponosi zasadnicze ryzyko kredytowe
i zachowuje prawo do zasadniczej czesci korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wydanymi aktywami, jakby byta ich posiadaczem, w zamian za zobowigzanie sie do
zaptaty na rzecz jednostki przyjmujgcej aktywa kwoty okreslonej w kontrakcie, a aktywa
bedgce przedmiotem kontraktu nie sg tatwo dostepne na rynku,

° ponosi zasadnicze ryzyko zwigzane z wydanymi aktywami, jakby bytfa ich posiadaczem,
w wyniku wystawienia bezwarunkowej opcji sprzedazy (put) tych aktywow, a aktywa
takie nie sg fatwo dostepne na rynku.

W nowym MSR39 po zmianach w 2003 roku zasady wytaczania skfadnikéw aktywdéw
finansowych z bilansu zostaty w znaczacy sposéb rozbudowane. Zgodnie z MSR39.16 jednostki
dokonujg analizy, czy zasady wytgczenia dotyczg catego sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy podobnych aktywdw finansowych, czy ich czesci (specyficznie okreslone przeptywy
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pieniezne, petni proporcjonalny udziat w przeptywach pienieznych lub w petni proporcjonalny
udziat w specyficznie okreslonych przeptywach pienieznych). Sktadnik aktywow jest
wyfaczany z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy (MSR39.17):

° wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych albo
. jednostka przenosi sktadnik aktywoéw finansowych (MSR39.18):
o przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych,

o ale przyjmuje na siebie obowigzek przekazania przeptywdw pienieznych

Zgodnie z MSR39.20 przenoszony sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie do
wyfaczenia, jezeli jednostka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z posiadanym sktadnikiem aktywéw. Jezeli zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zostajg
zachowane, sktadnik aktywdw jest w dalszym ciggu ujmowany. W przypadku, kiedy jednostka
nie przenosi, ani nie zachowuje znaczaco catego ryzyka i wszystkich korzysci, sktadnik
aktywow jest wytgczany, jezeli jednostka nie zachowata nad nim kontroli. Jezeli kontrola
zostata zachowana skfadnik aktywéw jest w dalszym ciggu ujmowany w stopniu, w jakim
jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywow.

Rozszerzone wymagania dotyczgce analizy aktywdéw finansowych pod katem mozliwosci
wyfaczenia z bilansu wynikajgce z nowego MSR39, mogg w konsekwencji prowadzi¢ do
identyfikowania transakcji, ktére zgodnie z paragrafem 11.2 rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw finansowych nie bytyby wytgczane. W szczegdlnosci moze to dotyczyc
np. takich umoéw w wyniku, ktérych jednostka zachowuje czesciowe zaangazowanie w danym
sktadniku aktywow. Takich sytuacji paragraf 11.2 rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw
finansowych nie przewiduje. Nie mozna jednak powiedzie¢, ze czesciowe wytgczanie
sktadnikow aktywdw w uzasadnionych przypadkach jest zabronione. Wydaje sie, ze w takich
przypadkach jednostka powinna kierowac¢ sie nadrzedng zasadg ujmowania operacji
gospodarczych zgodnie z ich trescig ekonomiczng (art. 4 ust. 2 ustawy o rachunkowosci).
Zgodnie z art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowosci w sprawach nieuregulowanych przepisami
ustawy, jednostki przyjmujgc zasady (polityke) rachunkowosci, w przypadku braku
odpowiedniego standardu krajowego, mogg stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Zobowigzania finansowe sg wyfaczane w catosci lub czesci na dzien, w ktérym jednostka
spetnita w catosci lub czesci wynikajgce z kontraktu $wiadczenie, zostata ze $wiadczenia
zwolniona, albo zobowigzanie ulegto przedawnieniu (par. 12.1). Zawarcie za zgodg wierzyciela
umowy z osobg trzecig, w ktérej zobowigzuje sie ona do przejecia catosci lub czesci dtugu
uznaje sie za zwolnienie ze zobowigzania finansowania (par. 12.3).

W przypadku wymiany dtuznego instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem
zobowigzania finansowego na inny, istotnie réznigcy sie diuzny instrument finansowy, uznaje
sie zobowigzanie za spetnione i uymuje nowe zobowigzanie wynikajace z wydanego w zamian
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instrumentu finansowego (par. 12.4). Nowe zobowigzanie ujmuje sie réwniez w przypadku,
gdy do umowy wprowadzono zmiany powodujgce co najmniej 10% rdznicy pomiedzy
zdyskontowang biezgcg wartoscig przeptywdéw pienieznych wynikajgcych ze zmienionej
umowy a umowa dotychczasowag (par. 12.5).

Na dzien wyfaczenia catosci lub czesci sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzania
finansowego wynik operacji ustala sie jako réznice pomiedzy kwotg ptatnosci a wartoscia
wyfaczonego instrumentu finansowego. W przypadku aktywdéw finansowych, ktére zaliczane
byty do dostepnych do sprzedazy wartosc¢ instrumentu finansowego koryguje sie o odpisy
aktualizujgce warto$¢ odniesione do dnia wytgczenia na kapitat z aktualizacji wyceny (par.
18.4 i 19.1). Jezeli wytgcza sie czesSci sktadnika aktywow finansowych, czes¢ wytaczang
i pozostajgcq ustala sie proporcjonalnie do ich wartosci godziwej (par. 19.2). Jezeli ustalenie
wartosci godziwej pozostajgcej w ksiegach rachunkowych nie jest mozliwe, jej wartos¢ ustala
sie w wysokosci rownej zero (par. 19.3).

Zgodnie z paragrafem 20, w przypadku wytgczania instrumentu finansowego i wprowadzenia
na jego miejsce innego instrumentu finansowego, nowopowstaty skfadnik aktywoéw lub
zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej. Wynik na transakcji ustala sie jako
réznice pomiedzy osiggnietymi wptywami a wynikajacg z bilansu wartoscig instrumentu
finansowego skorygowang o warto$¢ godziwg nowopowstatego skfadnika aktywoéw
finansowych lub zobowigzania finansowego. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej
nowopowstatego instrumentu finansowego to do ksigg rachunkowych wprowadza sie:

° aktywa finansowe — w wartosci réwniej zero

° zobowigzanie finansowe — w kwocie zysku jaki zostatby osiggniety ze zbycia aktywdw.
Jesli na operacji powstataby strata to zalicza sie jg do kosztow finansowych.

1.2.4. Trwata utrata wartosci

Zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywéw nie
przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych.

Odpisy aktualizacyjne warto$¢ skfadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ujmuje sie w kosztach finansowych, w okresie w ktdrym
nastgpita trwata utrata wartosci. Odpisy aktualizacyjne ustala sie (par 24.2):

° w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia —
jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg a mozliwg do uzyskania kwotg ustalong jako
wartosc biezgca oczekiwanych przez jednostke przeptywoéw pienieznych zdyskontowang
dotychczas stosowang efektywng stopg procentowg,
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° w przypadku aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, dla ktorych skutki
wyceny do wartosci godziwej odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny — jako
réznice pomiedzy ceng nabycia, a jego wartoscig godziwg. Z tym, ze przez wartos¢
godziwg instrumentoéw dtuznych rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej
rynkowej stopy procentowej stosowanej dla podobnych instrumentéw finansowych.
Skumulowang strate ujetg do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do
kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz odpis pomniejszony o cze$é
bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

° w pozostatych przypadkach — jako réznice miedzy wartoscig bilansowa i wartoscia
biezagcg oczekiwanych przez jednostke przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych
biezacg rynkowg stopga procentowg stosowang dla podobnych instrumentow.

Zgodnie z powyzszymi przepisami wartos¢ godziwg instrumentow dtuznych ustala sie metoda
dyskontowgq, chociaz wydaje sie, ze dla notowanych instrumentéw dtuznych z zatozenia
lepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej powinna by¢ cena pochodzgca z aktywnego
rynku.

Od dnia, w ktérym dokonano odpisu aktualizacyjnego przychody odsetkowe sg naliczane za
pomocg stopy dyskontujgcej przyszte przeptywy pieniezne przyjete do ustalenia wartosci
mozliwej do odzyskania.

Aktualizujgc  warto$¢ naleznosci jednostka powinna rdéwniez uwzgledniaé stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty i zgodnie z art. 35¢ ustawy o rachunkowosci dokonywac¢
odpisu aktualizujgcego w odwotaniu do:

° naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

° naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego
—w petnej wysokosci naleznosci,

° naleznosci kwestionowanych przez dtuznikédw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega,
a wedtug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

° naleznosci stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku
do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do
czasu ich otrzymania lub odpisania,

° naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienistwa niesciggalnosci, w przypadku uzasadnionych rodzajem
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prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych w zaleznosci jakiego rodzaju naleznosci dotycza.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos$¢ catosci lub czesci
poprzednio dokonanego odpisu zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i jest zaliczana
odpowiednio do przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych. W przypadku
aktywow wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego nie moze spowodowac wzrostu ich wartosci powyzej wysokosci skorygowanej
ceny nabycia jaka bytaby ustalona na ten dzied, gdyby nie dokonywano odpisu
aktualizacyjnego.

Zgodnie z MSR39, jednostka na kazdy dzien bilansowy powinna oceniaé, czy istniejg
obiektywne dowody utraty wartosci i dokonywaé odpisu aktualizacyjnego w przypadku, kiedy
takie dowody istniejg. Dodatkowo MSR39 wymaga, aby znaczace aktywa finansowe
analizowane byty pod katem utraty wartosci indywidualnie. Jezeli jednostka stwierdza, ze nie
zachodzg obiektywne utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywoéw, wiacza
ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i dokonuje tacznej oceny grupy pod wzgledem utraty wartosci. Podobna procedura nie jest
wymagana przepisami rozporzadzenia w sprawie instrumentow finansowych, jednakze nie
jest réwniez z nimi sprzeczna, w zwigzku z powyzszym moze by¢ réwniez stosowana przez
jednostki.

Roéznicg w stosunku do polskich zasad rachunkowosci jest to, ze MSR39 nie pozwala na
odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych przez rachunek
zyskéw i strat.

1.2.5. Wbudowane instfrumenty pochodne

Zgodnie z paragrafem 10 rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych wbudowany
instrument pochodny nalezy wykaza¢ odrebnie od umowy zasadniczej, jezeli tgcznie
spetnione sg nastepujgce warunki:

. umowa faczna nie jest kwalifikowana do aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywow finansowych przeznaczonych do
sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sg do przychodéw lub kosztéw
finansowych,

° charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nimi zwigzane nie sg scisle
powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzkami z niej wynikajgcymi,

° odrebny instrument, ktdérego charakterystyka odpowiada cechom instrumentu
wbudowanego spetnia definicje instrumentu pochodnego,
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° mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego.

Umowe zasadniczg bedacy instrumentem finansowym, od ktdrej oddzielony zostat
wbudowany instrument pochodny kwalifikuje sie do odpowiedniej kategorii instrumentdéw
finansowych. Jezeli umowa zasadnicza nie jest instrumentem finansowym stosuje sie do niej
odpowiednie przepisy ustawy o rachunkowosci.

Wydzielony wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu. Jednostki stosujgce zasady
rachunkowosci zabezpieczen mogg réwniez wyznaczy¢ wydzielony instrument wbudowany
jako instrument zabezpieczajacy. Jezeli wiarygodna wycena wartosci godziwej instrumentu
wbudowanego nie jest mozliwa jednostka kwalifikuje catg umowe tgczng jako przeznaczong
do obrotu.

Przepisy paragrafu 10 rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych dotyczace
wbudowanych instrumentéw pochodnych sg zgodne z wymaganiami MSR39, jednakze
Zatagcznik A do MSR39 zawiera wiele objasnien dotyczgcych stosowania tych przepiséw.
Roéwniez opublikowany w 2009 IFRIC9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych zawiera dodatkowe wskazéwki, kiedy jednostka moze zmieni¢ poczatkowa
decyzje dotyczacg wydzielania instrumentu wbudowanego (istotna zmiana warunkéw
umowy, przeklasyfikowanie z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy).

W trakcie wprowadzania zmian do rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych
w 2004 roku zostaty dodane przykfady, kiedy charakter wbudowanego instrumentu
pochodnego oraz ryzyka z nimi zwigzane uznaje sie za $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z nimi wynikajgcymi (par 10.1a). Przykfady te zostaty oparte na
przyktadach podanych w MSR39 (obecnie Zatgcznik A 0S33). Ze wzgledu na duzy poziom
ogolnosci przepiséw paragrafu 10 rozporzgdzenia w sprawie instrumentow finansowych,
zgodnie z art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, jednostki przyjmujgc zasady rachunkowosci
dotyczace wbudowanych instrumentéw pochodnych, w praktyce zazwyczaj stosujg
rozwigzania przyjete w MSR39.

1.2.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z art. 35a ust. 3 ustawy o rachunkowosci kontrakty dotyczgce instrumentéw
finansowych uznaje sie za stuzgce ograniczeniu ryzyka zwigzanego z aktywami lub pasywami
jednostki tj. zabezpieczeniu tych aktywéw lub pasywoéw, jezeli co najmniej:

° przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktore aktywa lub pasywa
majg zostac za pomocgy tego kontraktu zabezpieczone,
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° zabezpieczajgcy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane
za jego pomocy aktywa lub pasywa charakteryzujg sie podobnymi cechami,
a w szczegodlnosci wartoscig nominalng, datg zapadalnosci, wptywem zmian stopy
procentowej lub kursu waluty,

° stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu
przeptywéw srodkdw pienieznych jest znaczny tzn. (par. 28.2 rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw finansowych):

o planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna
i jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére mogg wptywaé na
wynik finansowy,

o  efektywnos¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie
wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw
pienieznych z nig zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego,

o w okresie sprawozdawczym efektywnos¢ zabezpieczenia jest na biezgco mierzona
i utrzymuje sie na wysokim poziomie, a takze nie rdézni sie istotnie od zatozen
przyjetych w udokumentowanej strategii zarzadzania ryzykiem.

Jezeli powyzisze warunki sg spetnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywoéw lub
pasywow uwzglednia sie warto$é nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentdéw finansowych
oraz zmiany ich wartosci. Szczegdétowe metody wyceny pozycji zabezpieczanych
i zabezpieczajacych zostaty okreslone w rozdziale 4 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw
finansowych.

Przed rozpoczeciem zabezpieczenia jednostka sporzadza dokumentacje obejmujaca
m.in.(par. 28.1):

. okreslenie celu i strategii zarzagdzania ryzykiem,

° identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej,

° charakterystyke zabezpieczanego ryzyka,

) okres zabezpieczenia,

° opis wybranej metody pomiaru efektywnosci zabezpieczenia.

Poziom efektywnosci zabezpieczenia ustala sie z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie
i uznaje sie za wysoki, jezeli przez caty okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywdw pienieznych zostaje
skompensowana zmianami wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych instrumentu

zabezpieczajgcego. Wymaganie to jest spetnione, jezeli poziom efektywnosci miesci sie
w przedziale od 80% do 125% (par. 28.4).
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Zgodnie z paragrafem 29 instrumentem zabezpieczajgcym moze by¢ kazdy instrument
pochodny, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢ (z wyjatkiem wystawionych opcji).
Jako instrument zabezpieczajgcy Jednostka moze rowniez wyznaczy¢ wydzielony wbudowany
instrument pochodny. Rozporzgdzenie w sprawie instrumentéw finansowych pozwala
wyznaczyé do zabezpieczenia wydzielong wartos¢ wewnetrzng opcji oraz cene
natychmiastowg (spot) kontraktu forward. W innych przypadkach warto$¢ godziwa
instrumentu pochodnego jest niepodzielna (par. 31). Aktywa lub zobowigzania finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, w tym zaliczane do aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, mogg by¢ wyznaczone do zabezpieczenia
wytgcznie przed ryzykiem walutowym, jezeli ich sktadnik walutowy da sie wiarygodnie
wycenic.

Pojedynczy instrument zabezpieczajgcy moze byé wyznaczony do zabezpieczenia wiecej niz
jednego rodzaju ryzyka, jezeli mozna je zidentyfikowa¢, mozliwy do ustalenia jest zwigzek
miedzy instrumentem zabezpieczajagcym i kazdym rodzajem zabezpieczanego ryzyka oraz
mozna wiarygodnie zmierzy¢ efektywno$é zabezpieczenia dla kazdego ryzyka. Jako
instrument zabezpieczajagcy mozna wyznaczy¢ cze$s¢ wybranego sktadnika aktywoéw
finansowych, zobowigzania finansowego lub ich grupy.

Art. 35a ust. 3 pkt 1 wymaga, aby cel instrumentu zabezpieczajgcego oraz wskazanie
zabezpieczanych pozycji nastgpito przed zawarciem kontraktu. MSR39 pozwala na
wyznaczanie do zabezpieczenia réwniez instrumenty pochodne w pdzniejszych okresach po
zawarciu kontraktu. Jednakze powigzanie zabezpieczajgce nie moze by¢ ustanowione jedynie
na czes$¢ okresu pozostajgcego do wygasniecia instrumentu zabezpieczajgcego.

Pozycjg zabezpieczang moze by¢ pojedynczy skfadnik aktywdéw lub zobowigzan, nieujete
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie, wysoce prawdopodobna planowana transakcja
lub grupa pozycji o podobnej charakterystyce ryzyka poddawanego zabezpieczeniu (par. 30.1
i 30.2). Pozycjq zabezpieczang nie mogg by¢ (par. 30.4):

° instrumenty pochodne,

° aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci przed ryzykiem stopy
procentowe;j,

. aktywa wyceniane metoda praw wtasnosci jezeli zabezpieczenie dotyczy wartosci
godziwej,

° uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie do przejecia innej jednostki w wyniku
faczenia sie spétek handlowych (z wyjatkiem zabezpieczenia ryzyka kursowego
zwigzanego z transakcj3).

Jezeli pozycjg zabezpieczang sg instrumenty finansowe jednostka moze wyznaczy¢ do
zabezpieczenia jeden z czynnikdw ryzyka pod warunkiem, ze efektywnos¢ zabezpieczenia
moze by¢ dla niego wiarygodnie zmierzona (par. 30.3). W przypadku pozycji niefinansowych

22



jednostka moze wyznaczy¢ je wytacznie do zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym lub
wszystkimi ryzykami tacznie (par. 30.5).

Zgodnie z paragrafem 27 jednostka moze stosowac zasady rachunkowosci zabezpieczen jezeli
jej celem jest:

. zabezpieczenie wartosci godziwej — ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmian
wartosci godziwej wynikajgcej z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi
aktywami i zobowigzaniami lub ich czescig,

. zabezpieczenie przeptywdw pienieznych — ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach pienieznych wynikajacych z okreslonego ryzyka
zwigzanego z wprowadzonymi aktywami i zobowigzaniami, uprawdopodobnionymi
przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami,

° zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostek zagranicznych, ktérych dziatalnos¢
nie stanowi integralnej czesci dziatalnosci jednostki.

Zabezpieczenie planowanej transakcji oraz uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
do nabycia lub zbycia aktywéw po ustalonej cenie jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych, nawet jezeli wigze sie z ryzykiem zmiany wartosci godziwej
(par. 27.2). Zgodnie z MSR39.87 zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego
z uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem mozna traktowacé jako zabezpieczenie
wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych. Zabezpieczenie uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania przed innymi rodzajami ryzyka jest rozliczane jako zabezpieczenie
wartosci godziwe;j.

Nowy MSR39.81A po zmianach w 2003 roku pozwala na zabezpieczenie wartosci godziwej
portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych przed ryzykiem stopy procentowej.
W przypadku tego modelu zabezpieczenia jako pozycja zabezpieczana wyznaczana jest
okreslona kwota, a nie poszczegdlne aktywa lub zobowigzania finansowe. Rozporzadzenie
w sprawie instrumentow finansowych nie zostato zmienione po wprowadzeniu modelu
portfelowego zabezpieczenia przez MSR39 i nie przewiduje stosowanie takiego modelu
zabezpieczenia.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub starty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwej lub sktadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedgcego instrumentem pochodnym ujmuje sie jako przychody lub
koszty finansowe. Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej o zyski lub starty wynikajace
z zabezpieczajgcego ryzyka, zwiekszajg lub zmniejszajg wartos¢ bilansowg tej pozycji
i ujmowane sg jako przychody lub koszty finansowe. Dotyczy to rdowniez pozycji
zabezpieczanych, ktére w przypadku gdyby jednostka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen wyceniane bytby wedtug ceny nabycia lub zmiana wyceny do wartosci godziwej
ujmowana bytaby w kapitale z aktualizacji wyceny (par. 32.1). Korekte wartosci
oprocentowanego instrumentu finansowego rozlicza sie w okresie od dnia, w ktérym
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nastgpifo przeszacowanie wartosci lub jednostka zaprzestaje tego przeszacowania do terminu
wymagalnosci i ujmuje w przychodach lub kosztach finansowych (par. 32.2). Jednostka
zaprzestaje stosowania zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych od momentu, kiedy
instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostat zbyty, wypowiedziany lub wykonany, albo
zabezpieczenie przestaje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego lub skfadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedgcego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Bezwzgledna wartos¢
kwoty odniesionej na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie moze by¢ wyzsza od wartosci
godziwej skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg. Czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat (par. 33.1).

Wykazane w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny skutki przeszacowania instrumentu
zabezpieczajacego zalicza sie do odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych tego
okresu sprawozdawczego, w ktorym zabezpieczone uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie lub planowana transakcja powoduje powstanie przychoddéw lub kosztow
finansowych (par. 33.3). Jezeli uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub planowana
transakcja powodujg powstanie aktywéw lub zobowigzan, to na dzier ich wprowadzenia do
ksigg rachunkowych zyski lub starty odniesione do tego momentu na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny odpisuj sie i dolicza do ceny nabycia lub w inny sposdb ustalonej wartosci
poczatkowej wprowadzonych aktywoéw lub zobowigzan. Zgodnie z MSR39.98 jednostka moze
dokonac takiej korekty wartosci poczatkowej tylko w przypadku powstania aktywoéw lub
zobowigzan niefinansowych. W przypadku powstania aktywoéw lub zobowigzan finansowych
kwoty odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny przenosi sie do rachunku zyskéw
i strat w tym samych okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie
ma wptyw na rachunek zyskéw i strat (MSR 39.97).

Zgodnie z paragrafem 33.5 jednostka zaprzestaje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych od
dnia gdy instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub wykonany lub
zabezpieczenie nie spetnia warunkow rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pozostajg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny do momentu, kiedy uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie lub planowana transakcja zostang wprowadzone do ksigg rachunkowych. Jezeli
w ocenie jednostki planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie
bedzie wykonane skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
ujete w kapitale (funduszu) z aktualizacji zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Jednostka stosujgca model zabezpieczenia udziatdw w aktywach netto jednostek
zagranicznych odnosi réznice kursowe powstate na dzien wyceny zabezpieczanych udziatow
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na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie s odnoszone na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny i rozlicza na dzien wyfaczenia z ksigg rachunkowych
zabezpieczanych udziatdw jako korekte wartosci wydawanych aktywoéw. Bezwzgledna
warto$¢ kwoty odniesionej na kapitat nie moze byé wyzsza od skumulowanych rdznic
kursowych z wyceny zabezpieczanych udziatéw. Czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub
kosztow finansowych.

1.3. Szczegdlne zasady rachunkowosci bankow

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankéw oprécz kwestii zwigzanych z ujmowaniem i wyceng pozycji
aktywow i zobowigzan finansowych oraz ustalaniem wyniku finansowego reguluje réwniez
kwestie zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych, inwentaryzacjg i przechowywaniem
danych, a takze ujecia w ksiegach rachunkowych i prezentacji w sprawozdaniu finansowym
operacji dotyczgcych biura maklerskiego oraz wyceny instrumentéw finansowych oraz praw
do towardéw gietdowych klientéw biura maklerskiego.

Zatgcznik 2 do ustawy o rachunkowosci zawiera zakres informacji jakie powinny by¢
przedstawione w sprawozdaniu finansowym bankéw (bilans, pozycje pozabilansowe,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw
pienieznych). Informacje jakie powinny by¢ ujawniane przez banki we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych informacjach i ujawnieniach sg wymienione
w zatgczniku do rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw.

1.3.1.  Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe w momencie nabycia lub powstania klasyfikuje sie do nastepujgcych
kategorii (par. 30.1):

° aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

° kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci banku,
° aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmujg (par. 2.15) aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz wyznaczone do tej kategorii przez bank przy poczgtkowym ujeciu, pod warunkiem ze
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pozwala to na uzyskanie bardziej przydatnych informacji lub ogranicza rdéznice, w tym
w sposobie wyceny lub prezentacji zwigzanych z tymi aktywami lub pasywami przychodoéw
lub kosztéw, lub pozwala na ocene uzyskiwanych wynikéw wyceny wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang przez bank strategig inwestycyjng lub zasadami zarzgdzania ryzykiem.
Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej ,,rozporzadzenie
w sprawie instrumentdéw finansowych”) do tej kategorii klasyfikuje sie wytgcznie instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu. Opcja wyznaczania do wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu zostata wprowadzona do rozporzadzenia
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw zgodnie z MSR39 po zmianach w 2003
roku.

Kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci banku (par. 2.16) to aktywa finansowe z okre$lonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku,
z wyjatkiem aktywow finansowych, ktére bank zamierza zby¢ w krétkim terminie,
zakwalifikowanych do aktywéw lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz
aktywow finansowych, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty uznane przez bank jako aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
a takze kredytéw i pozyczek oraz innych naleznosci banku, ktérych bank nie moze odzyskaé
z innych powoddw niz brak sptat, ktére kwalifikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Rowniez definicja tej kategorii zostata zmieniona zgodnie z MSR39. Wedtug rozporzadzenia
w sprawie instrumentéw finansowych do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
klasyfikuje sie aktywa finansowe powstate poprzez przekazanie drugiej stronie kontraktu
Srodkéw pienieznych. Rdéznice mogg dotyczy¢ w szczegdlnosci instrumentéw diuznych
nabytych na rynku pierwotnym lub faktoringu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci (par. 2.17) sg podobnie
definiowane jak w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw finansowych (por.: aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci). Instrumentéw tych dotycza réwniez
podobne reguty ,taintingu” w przypadku wczesniejszej sprzedazy, przekazania lub wykonania
opcji sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (par. 2.18) to aktywa finansowe, ktdre nie zostaty
zakwalifikowane do innych kategorii. Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci bankéw, podobnie jak rozporzgdzenie w sprawie instrumentéw finansowych
nie daje mozliwosci bezposredniego desygnowania do tej kategorii aktywow finansowych
przy poczatkowym ujeciu. Takie wyznaczenie umozliwia MSR39.9.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy mogg by¢
przekwalifikowane do innych kategorii aktywdéw finansowych, w wyjgtkowych
okolicznosciach wynikajacych z jednorazowego, nadzwyczajnego zdarzenia, co do ktérego
istnieje bardzo mate prawdopodobienstwo zaistnienia w najblizszej przysztosci (par. 32.2).
Aktywa finansowe nalezgce do tej kategorii, ale spetniajgce definicje kredytdw i pozyczek oraz
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innych naleznosci banku, dla ktérych bank przy poczatkowym ujeciu nie przyjat opcji wyceny
w wartosci godziwej moga by¢ przekwalifikowane do innej kategorii, jezeli bank zmienit
intencje lub mozliwos¢ utrzymywania sktadnika aktywéw finansowych do okreslonego
terminu lub terminu zapadalnosci (par. 32.3). Aktywa finansowe z innych kategorii nie moga
by¢ przeklasyfikowane do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg by¢ przekwalifikowane do kategorii kredytow
i pozyczek oraz innych naleznosci banku pod warunkiem, ze bank ma zamiar i moze utrzymac
te aktywa w posiadaniu, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu zapadalnosci lub
do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do termu zapadalnosci, jezeli nie spetniajg
definicji kredytéw i pozyczek oraz innych naleznosci banku (par. 32.5).

Jezeli aktywa finansowe zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci przestajg spetniac definicje
tej kategorii poniewaz staty sie przedmiotem obrotu na rynku to nalezy je przekwalifikowac
do aktywow dostepnych do sprzedazy.

1.3.2.  Wycena instrumentdw finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia instrumenty finansowe sg wyceniane w wysokosci kosztu
(ceny nabycia), czyli wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty (par.33). Podobnie
jak w przypadku rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw finansowych jest to rdznica
w stosunku do MSR39.43, zgodnie z ktérym ujecie poczgtkowe nastepuje w wartosci godziwej
instrumentu finansowego, a nie ptatnosci (réznica wystepuje np. w przypadku transakcji,
ktére nie zostaty zawarte na zasadach rynkowych).

Z wyjatkiem aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisaé do
sktadnika aktywdéw finansowych zwiekszajg jego koszt (cene nabycia).

Aktywa i zobowigzania finansowe, a takze zobowigzania pozabilansowe, ujmowane sg
w ksiegach rachunkowych na dzied zawarcia transakcji (par. 33.2). W przypadku
standaryzowanych transakcji kupna lub sprzedazy sktadnika aktywdéw finansowych
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw nie przewiduje
mozliwosci ujmowania transakcji na dzien rozliczenia.

Wycena aktywdéw i pasywéw na dzien bilansowy odbywa sie wedtug zasad okreslonych
w paragrafie 36.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w wartosci godziwej ze zmianami ujmowanymi w przychodach lub kosztach
z operacji finansowych, z wyjatkiem zobowigzan, ktére majg by¢ rozliczone przez przekazanie
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instrumentu kapitatowego, ktérego wartosci nie mozna wiarygodnie ustali¢ (wycena wedtug
zamortyzowanego kosztu),

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej ze zmianami
odnoszonymi do kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny. W przeciwiefdstwie do
rozporzgdzenia w sprawie instrumentdw finansowych, rozporzadzenie w sprawie
szczegdtowych zasad rachunkowosci bankéw nie przewiduje mozliwosci wyboru ujmowania
zmian wartosci godziwej aktywoéw dostepnych do sprzedazy w rachunku wynikéw (zgodne
z MSR39.55). Jednakie odsetki naliczone ujmuje sie w przychodach odsetkowych.
W momencie wylfgczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy z bilansu
skumulowane zmiany wartosci godziwe] ujete w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
ujmuje sie odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych. W przypadku trwatej
utraty wartosci sktadnika aktywow straty ujete w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
ujmuje sie jako koszty finansowe z tytutu odpiséw aktualizujgcych. Nalezne dywidendy
wykazuje sie jako przychody z udziatéw lub akcji, pozostatych papierdw wartosciowych
i innych instrumentéw finansowych.

Kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci banku, nie zakwalifikowane do przeznaczonych do
obrotu oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe powstate w wyniku utrzymania przez bank zaangazowania
w przeniesionych aktywach finansowych lub powstate w wyniku przeniesienia sktadnika
aktywéw finansowych, a ktérych nie wytgczono z bilansu wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej w zaleznosci od tego jak wyceniany jest
przeniesiony skfadnik aktywoéw.

Jezeli wartos$ci godziwej nie mozna ustali¢é w sposdb wiarygodny, aktywa finansowe s3
wyceniane w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, a zobowigzania
finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, skutki wyceny odnosi sie do przychodéw lub
kosztéw z operacji finansowych. W momencie, kiedy wycena wedtug wartosci godziwej staje
sie mozliwa, dokonuje sie przeszacowania, a rdéznice ujmuje w kapitale (funduszu)
z aktualizacji wyceny.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe, a takze rezerwy celowe na naleznosci
w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy. Rdznice kursowe zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw z pozycji wymiany
(par. 37).
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Rozchdd aktywéw finansowych nabytych po réznych cenach, charakteryzujacych sie
jednakowymi lub podobnymi cechami ustala sie metodg FIFO (par. 38).

Do wyniku z tytutu odsetek nie zalicza sie naleznych odsetek zapadtych i niezapadtych, w tym
dyskonta oraz odsetek skapitalizowanych, od naleznosci ,zagrozonych”, ktére do czasu ich
otrzymania lub odpisania stanowig przychody zastrzezone.

W pozostatych kwestiach dotyczacych zasady wyceny instrumentéw finansowych banki
stosujg zasady rachunkowosci okreslone w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw
finansowych.

1.3.3.  Wytgczanie instrumentdw finansowych

Zasady wytgczania instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych przedstawione

w paragrafie 35 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw zostaty

oparte na rozwigzaniach nowego MSR39 wprowadzonych po zmianach w 2003 roku.

Rozporzadzenie nie zawiera jednak ograniczen dotyczacych mozliwosci wytgczania czesci

aktywow finansowych. Zgodnie z MSR39.16 wytagczenie czesci sktadnika aktywow

finansowych jest mozliwe tylko jezeli dotyczy:

. specyficznie okreslonych przeptywdéw pienieznych,

° w petni proporcjonalnego udziatu w przeptywach pienieznych,

° w petni proporcjonalnego udziatu w specyficznie okreslonych przeptywach srodkow
pienieznych

W pozostatych przypadkach przepisy dotyczgce wyfaczania majg zastosowanie do skfadnika
aktywow finansowych w catosci.

Zobowigzania finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych w catosci lub czesci, gdy
zobowigzanie finansowe wygasto, to znaczy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast termin jego dochodzenia.

Sktadnik aktywéw finansowych lub jego cze$é jest wytgczany z ksigg rachunkowych gdy
spetniony jest co najmniej jeden z warunkéw:

° wygasajg umowne prawa do przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych,

° przeniesienie sktadnika aktywdw na nabywce spetnia warunki wytgczenia z bilansu.

Przeniesienie sktadnika aktywow nastepuje, gdy spetniony jest co najmniej jeden z warunkdéw:

° przeniesione s3 umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych ze sktadnika
aktywow finansowych,
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° zatrzymane sg umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych, ale zgodnie
z umowa istnieje zobowigzanie do ich przekazania nabywcy sktadnika finansowego
i tacznie spetnione sg nastepujgce warunki:

o bank nie jest zobowigzany do przekazania przeptywow pienieznych przed ich
uzyskaniem,

o bank nie moze zby¢ lub obcigzy¢ przeniesiony sktadnik aktywéw finansowych
w inny sposdb niz przez ustanowienie zastawu lub innego ograniczonego prawa na
rzecz nabywcy, jako zabezpieczenia zobowigzania do przekazania przeptywow
pienieznych,

o) bank jest zobowigzany do przekazania nabywcy niezwtocznie wszystkich
otrzymanych przeptywow pienieznych, a do czasu ich przekazania nie moze za
otrzymane przeptywy pieniezne nabywac¢ innych aktywéw z wytgczeniem
aktywow pienieznych.

Jezeli na nabywce przeniesione jest zasadniczo cate ryzyko oraz korzysci ekonomiczne
zwigzane z przenoszonym sktadnikiem aktywéw finansowych, bank wytacza sktadnik aktywow
z bilansu i ujmuje wszelkie zachowane lub nowopowstate w wyniku przeniesienia prawa
i zobowigzania. Jezeli bank zachowuje zasadniczo cate ryzyko oraz korzysci ekonomiczne
zwigzane z przenoszonym skfadnikiem aktywow finansowych, sktadnik aktywéw nie jest
wytgczany z bilansu. W przypadku kiedy bank nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka
i wszelkich korzysci ekonomicznych to ocenia czy zachowat kontrole nad sktadnikiem aktywoéw
finansowych. Jezeli kontrola jest zachowana to wytgczenie nastepuje proporcjonalnie do
zachowanego zaangazowania w tym sktadniku aktywéw. W przeciwnym razie sktadnik
aktywoéw finansowych nie jest wytgczany. Kontrola jest definiowana jako prawo do zbycia
przeniesionego sktadnika aktywow finansowych.

1.3.4. Trwata utrata wartosci

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 roku w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankéw, banki tworzg rezerwy na ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig (tzw. rezerwy celowe).

Banki tworzg rezerwy celowe na ryzyko zwigzane z ekspozycjami kredytowymi wynikajgcymi
z (par. 3):

° pozyczek i kredytdw detalicznych zaliczonych do kategorii ,normalne” w wysokosci co
najmniej 1,5% podstawy tworzenia rezerw,

. kategorii ,pod obserwacj3” — co najmniej 1,5% podstawy tworzenia rezerw,
° kategorii ,ponizej standardu” — co najmniej 20% podstawy tworzenia rezerw,

. kategorii ,watpliwe” — co najmniej 50% podstawy tworzenia rezerw,
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. kategorii ,stracone” — 100% podstawy tworzenia rezerw.

Ekspozycje kredytowe klasyfikuje sie na poszczegdlne kategorie na podstawie terminowosci
sptaty kapitatu lub odsetek oraz sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika.

Podstawe tworzenia rezerw celowych stanowi wartos¢ bilansowa ekspozycji kredytowej bez
uwzgledniania utworzonych rezerw celowych, ale z uwzglednieniem przewidywanej
w zwigzku z restrukturyzacjg zadtuzenia kwoty umorzenia czesci ekspozycji kredytowej (par.
4.1). Podstawe tworzenia rezerw celowych na ryzyko zwigzane z ekspozycjami kredytowymi
mozna pomniejszych o okre$lone przyjete zabezpieczenia (par4.2).

Rezerwy celowe tworzy sie w ciezar kosztéw (par.8) i aktualizuje oraz rozwigzuje najpdzniej
w ostatnim dniu miesigca konczacego kwartat, w ktérym dokonano przeglagdu i kwalifikacji
ekspozycji kredytowej.

Powyisze zasady tworzenia rezerw na ryzyko celowe jest niezgodne z podejsciem
wymaganym przez MSR39.58, zgodnie z ktérym utrate wartosci instrumentéw finansowych
rozpatruje sie w momencie wystgpienia obiektywnych dowodow, ze utrata wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych nastgpita na skutek zdarzen majacych
miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnikdw aktywow. Tworzenie rezerw na ogdlne ryzyko
dziatalnos$ci oraz na straty oczekiwane w wyniku zdarzen przysztych nie jest dozwolone,
niezaleznie od stopnia prawdopodobienstwa ich zajscia (MSR39.59). Wyliczajagc wysokos¢
odpisu aktualizacyjnego jednostka powinna oszacowaé mozliwe do uzyskania przyszte
przeptywy wynikajace z danego skfadnika aktywdéw oraz uwzgledniajgc wartos¢ pienigdza
w czasie, zdyskontowac je przy zastosowaniu odpowiedniej stopy procentowej (MSR39.63).
Istotne pozycje powinny by¢ analizowane indywidualnie pod katem mozliwosci utraty ich
wartosci. Dopiero pozycje, dla ktérych nie istniejg obiektywne dowody utraty wartosci na
podstawie indywidualnej analizy sg wtgczane do grupy aktywéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie oceniane pod katem utraty wartosci
(MSR39.64). Tworzenie rezerw na podstawie odgornie przyjetych stawek dla grup ekspozycji
kredytowych nie jest przez MSR39 dozwolone.

Jednakze po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra informuje rowniez ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych, bank moze przyja¢ inna klasyfikacje ekspozycji
kredytowych, w szczegdlnosci na podstawie wewnetrznych systemoéw ratingédw i metod
szacowania oczekiwanych strat tzw. modeli ryzyka kredytowego (par. 2.5). Bank moze
rowniez uzyskac zgode na tworzenie rezerw celowych w innej wysokosci, w szczegdlnosci na
podstawie modeli ryzyka kredytowego (par. 3.3). Zgodnie z paragrafem 10 ust.2 wartos¢
bilansowa ekspozycji kredytowej wynikajgca z zastosowania przyjetego modelu powinna by¢
zgodna z wyceng wynikajgcg z zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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1.3.5.  Rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Wymagania dotyczace mozliwosci zastosowania przez bank rachunkowosci zabezpieczen
dotyczace (par. 45.2):

° sporzadzenia formalnej dokumentacji obejmujacej cel zarzagdzania ryzykiem, strategie
zabezpieczenia, wyznaczenie instrumentu zabezpieczajgcego oraz  pozycji
zabezpieczanej i okreslenie zabezpieczanego ryzyka oraz opis metody pomiaru
efektywnosci,

. potwierdzenia, ze instrument zabezpieczajgcy oraz pozycja zabezpieczana
charakteryzujg sie podobnymi cechami,

° przewidywania wysokiej skutecznosci zabezpieczenia,

° potwierdzenia wysokiego prawdopodobieistwa prognozowanej transakcji przy
zabezpieczeniu przeptywodw pienieznych,

° mozliwosci wiarygodnej oceny efektywnosci zabezpieczenia,
° biezacej oceny i potwierdzenia wysokiej skutecznosci zabezpieczenia (80%-125%)

s3 podobne do wymagan okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw
finansowych.

Instrumentem zabezpieczajagcym nie mogg by¢ aktywa lub zobowigzania finansowe, ktérych
wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, z wyjatkiem instrumentu finansowego
niebedacego instrumentem pochodnym, ktéry spetnia tacznie nastepujace warunki
(par. 45.3):

° wyrazony jest w walucie obcej,
° zostat przeznaczony na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym

° ktdrego skfadnik walutowy mozna wiarygodnie wycenic.

Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw nie ogranicza tak jak
rozporzgdzenie w sprawie instrumentédw pochodnych oraz MSR39, wykorzystania
instrumentow finansowych niebedgcych instrumentem pochodnym, ktérych wartosé
godziwg mozna wiarygodnie zmierzy¢ jedynie do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Pojawia
sie pytanie, czy w takim przypadku banki powinny stosowac ogdlne przepisy, czy mogg
desygnowac instrumenty finansowe niebedace instrumentem pochodnym réowniez do
zabezpieczenia innych rodzajow ryzyka.

Podobny problem wystepuje w przypadku pozycji zabezpieczanych. Rozporzgdzenie
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw okresla, ze pozycjg zabezpieczang
mogg byé¢ sktadniki aktywdéw Ilub zobowigzania, nieujete w ewidencji bilansowej
uprawdopodobnione przyszte zobowigzania lub wysoce prawdopodobne prognozowane
transakcje, ale nie wskazuje jakie model zabezpieczenia powinien by¢ stosowany w przypadku
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okreslonej pozycji zabezpieczanej, np. nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie
zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie instrumentéw finansowych jest rozliczane modelem
zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych, nawet jezeli wigze sie z nim ryzyko zmiany wartosci
godziwej, natomiast zgodnie z MSR39.86 nieujete uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie rozlicza sie modelem zabezpieczenia wartosci godziwej (z wyjatkiem ryzyka
walutowego — zgodnie z MSR39.87 mozliwos¢ wyboru).

Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankdw wymienia trzy modele
zabezpieczenia:

° zabezpieczenie wartosci godziwej,
. zabezpieczenie przeptywow pienieznych,

° zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie wartosci godziwej jest rozliczane podobnie jak w przypadku rozporzadzenia
w sprawie instrumentéw finansowych. Paragraf 46 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankéw nie zawiera jednak informacji w jaki sposdb rozlicza¢ korekte
wartosci pozycji zabezpieczanej o zmiane wartosci godziwej wynikajgcej z zabezpieczanego
ryzyka. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych (par. 32.3) taka
korekta jest rozliczana do przychodéw lub kosztéw finansowych w okresie od dnia, w ktorym:

° nastgpito przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczanego instrumentu wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka,

° jednostka zaprzestaje przeszacowania

do terminu wymagalnosci.

W przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych zgodnie z paragrafem 47.1 skutki
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego, ktdry uznano za skuteczne zabezpieczenie odnosi sie
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Rozporzadzenie w sprawie instrumentow
finansowych (par. 33.1) oraz MSR39.96 ograniczajg wysokos¢ skumulowanej kwoty
odniesionej na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny do wysokosci wartosci godziwej
skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg. Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankdéw takiego ograniczenia nie zawiera, co moze umozliwiaé ujecie
w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny nieefektywnosci wynikajgcej z tzw.
nadzabezpieczenia (,,overhedging”).

Zgodnie z paragrafem 47.4 w momencie zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen skutki wyceny instrumentu zabezpieczajgcego, ktore byty wykazywane
w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny sg odnoszone do wyniku finansowego, podczas
gdy zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych (par. 33.5) oraz MSR
39.101 skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
pozostajg na kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny do momentu, kiedy transakcja
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zabezpieczana ma wptyw na rachunek wynikéw. Bezposrednie przeniesienie kwot
odniesionych na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny do rachunku wynikow ma miejsce
wyfacznie wtedy, gdy przestaje sie oczekiwad realizacji zabezpieczanej transakgji.

Zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym rozlicza sie podobnie jak
zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Skutki wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
odnoszace sie do efektywnej czesci zabezpieczenia s3 ujmowane w przychodach lub kosztach
finansowych w momencie zbycia inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (par. .48)

1.4. Szczegdlne zasady rachunkowosciinnych jednostek

1.4.1. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracii

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci zaktaddw ubezpieczen i zaktadoéw reasekuracji reguluje kwestie zwigzane z:

. prowadzeniem ksigg rachunkowych zaktadéw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji,
° dokumentacjg ubezpieczeniowsy i reasekuracyjng,

° szczegblnymi zasadami rachunkowosci w zakresie lokat,

. szczegblnymi zasadami tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

° szczegblnymi zasadami sporzadzania sprawozdan finansowych zaktadu ubezpieczen
i zaktadu reasekuracji,

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grup kapitatowych.

Zatagcznik 3 do ustawy o rachunkowosci zawiera zakres informacji jakie powinny by¢
przedstawione w sprawozdaniu finansowym zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji
(bilans, pozycje pozabilansowe, techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych,
techniczny rachunek ubezpieczen na zycie, ogdlny rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdéw pienieznych). Zakres informacji jakie powinny by¢
zawarte w notach objasniajgcych do bilansu, technicznego rachunku ubezpieczen na zycie,
technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ogdlnego rachunku
zyskow i strat zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji jest wymieniony w zatgcznikach do
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktaddw ubezpieczen
i zaktaddw reasekuraciji.

Kategorie instrumentéw finansowych sg definiowane poprzez odwotanie do poszczegdlnych
definicji z rozporzadzenia w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych (par. 2.1 pkt 30).
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Instrumenty finansowe bedace lokatami w zaktadzie ubezpieczen lub zaktadzie reasekuracji
wycenia sie nastepujgco (par. 19.1):

° aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy w wartosci godziwej jezeli mozliwe jest jej wiarygodne ustalenie. Jesli
wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe:

o w przypadku aktywéw finansowych, dla ktérych jest ustalony termin
wymagalnosci — wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci,

o w pozostaty przypadkach — wedtug kosztu,

o) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki
udzielone i naleznosci wfasne - wedtug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Lokaty, ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajacy, s3 wyceniane przez zakfad ubezpieczen
wykonujgcy dziatalnos¢ w dziale ubezpieczed na zycie w wartosci godziwej (par. 19.2). Do
lokat krétkoterminowych zalicza sie lokaty, ktére ze wzgledu na stopien ptynnosci sg mozliwe
do realizacji w okresie krétszym niz rok oraz zamierza sie je w tym okresie zrealizowac.
Pozostate lokaty zalicza sie do dtugoterminowych (par. 21).

Naleznosci depozytowe od cedentéow sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty okreslanej
zgodnie z warunkami umowy reasekuracyjnej, uwzgledniajgcej, w przypadku gdy depozyt jest
instrumentem finansowym réwniez wycene tego instrumentu, a takze ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci (par. 19.3). Ustalajgc odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
uwzglednia sie sytuacje finansowg podmiotéw, w ktérych aktywa te zostaty ulokowane,
a w przypadku aktywow finansowych objetych gwarancjami réwniez sytuacje finansowa
gwaranta (par. 19.4). Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy
w pozycji ,wynik ujemny z rewaloryzacji lokat” technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
oraz ogoblnego rachunku zyskdw i strat. Rozwigzanie wczesniej utworzonych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci lokat ujmuje sie w pozycji ,wynik dodatni z rewaloryzacji lokat” (zat. 2
pkt 6 15).

Zarzadzajgc portfelami aktywow finansowych uwzglednia sie w szczegdlnosci dotychczasowe
i prognozowane wptywy i wydatki z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz
inwestycyjnej, terminy wymagalnosci zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw
ubezpieczenia i reasekuracji czynnej, w oparciu o przyjetg przez zaktad ubezpieczen strategie
inwestycyjng, a w przypadku ubezpieczen grupy 3 dziatu | w oparciu o zasady okreslone
w regulaminie lokowania srodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Rdznice z tytutu aktualizacji wyceny lokat ujmuje sie w przychodach lub kosztach dziatalnosci
operacyjnej w pozycji ,niezrealizowane zyski z lokat” lub ,niezrealizowane straty z lokat”
technicznego rachunku ubezpieczen oraz ogélnego rachunku zyskéw i strat (zat. 2 pkt 7 i 16).
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Wyjatek stanowig réznice z tytutu aktualizacji wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy,
ktdre nie sg uwzgledniane przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, ktére ujmowane sg w kapitale z aktualizacji
wyceny (par. 22.2). Rdéznice pomiedzy skorygowang ceng nabycia a ceng nabycia lub
poprzednio przeszacowang wartoscig ujmuje sie bezposrednio w pozycji ,przychody z lokat”
technicznego rachunku ubezpieczen na zycie lub ogdlnego rachunku zyskéw i strat (zat. 2 pkt
7).

Zrealizowane i niezrealizowane przychody z lokat oraz koszty dziatalnosci lokacyjnej zaktady
ubezpieczen wykonujace dziatalno$¢ w dziale | oraz zaktady reasekuracji wykonujace
dziatalnos$¢ reasekuracyjng w dziale | prezentuje sie w technicznym rachunku ubezpieczen na
zycie, z wyjatkiem przychoddéw z lokat wolnych srodkéw pomniejszonych o powigzane koszty
dziatalnosci lokacyjnej, ktére sg przenoszone z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
do ogdlnego rachunku zyskow i strat i ujmowane w pozycji ,przychody z lokat netto po
uwzglednieniu kosztow, przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie (par. 24).

Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej zaktady ubezpieczen wykonujgce dziatalnos¢
w dziale Il oraz zaktady reasekuracji wykonujgce dziatalnos¢ reasekuracyjng w dziale Il
prezentuje sie w ogdlnym rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przychoddéw z lokat
pomniejszonych o powigzane koszty dziatalnosci lokacyjnej uwzglednianych w wyliczeniu
rezerwy na skapitalizowang warto$é rent oraz rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych,
ktére sg przenoszone z ogdlnego rachunku zyskéw i strat do technicznego rachunku
ubezpieczen i prezentowane w pozycji ,przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z ogélnego rachunku zyskéw i strat” (par. 25).

Zrealizowane i niezrealizowane rdéznice kursowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng ujmuje sie
analogicznie do przychododw i kosztéw z lokat (par. 26).

Ewidencja lokat oraz zwigzanych z nimi przychodéw i kosztéw prowadzona przez zaktad
ubezpieczen i zaktad reasekuracji powinna umozliwia¢ ustalenie wartosci poszczegdlnych
rodzajéw lokat (w tym m.in. stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych)
oraz okreslenie poszczegdlnych rodzajéw przychoddéw i kosztéw dziatalnosci zwigzanych
z tymi lokatami ujmowanych odpowiednio w technicznym rachunku ubezpieczen, ogdlnym
rachunku zyskéw i strat oraz w kapitale wtasnym (par. 27).

W zakresie nieregulowanym rozporzgdzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji stosuje sie zasady okreslone w rozporzgdzeni
u w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych (par. 29).
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1.4.2. Spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 17 wrzesnia 2013 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci spoétdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych okresla zasady
wyceny aktywow i pasywow, natomiast zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym (wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w funduszu wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych i dodatkowe informacje
i objasnienia) okresla zatgcznik do rozporzadzenia.

Spodtdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe nie kwalifikujg instrument finansowych do
kategorii zdefiniowanych w rozporzadzeniu w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Podziat
instrumentow jest dokonywany wytgcznie wedtug ich rodzaju a nie przeznaczenia.

Wyceny aktywow i pasywow dokonuje sie na dzien bilansowy zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz w nastepujgcy sposéb (par. 4):

° pozyczki i kredyty —w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznej wyceny oraz
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢,

° udziaty zaliczone do aktywoéw trwatych — wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej,

° dtuzne papiery wartosciowe — w kwocie wymaganej zaptfaty z zachowaniem zasady
ostroznosci oraz z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych lub wedtug wartosci
godziwej,

° jednostki uczestnictwa — wedtug wartosci godziwej,

° zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zaptaty,

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — wedtug wartosci nominalnej.

Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci spoétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych nie daje mozliwosci wyceny instrumentow dtuznych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy.

Polityka rachunkowosci kasy powinna uwzgledniaé w szczegdlnosci zasady dokonywania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i kredytdéw, w tym
naliczonych lecz niezaptaconych odsetek w wysokosci (par. 5.1):

. co najmniej 35% podstawy dokonywania odpisdw w przypadku, gdy termin sptaty
przynajmniej jednej z rat pozyczki, kredytu lub odsetek zostat przekroczony od 3 do 12
miesiecy,

. 100% podstawy dokonywania odpisow w przypadku, gdy termin zostat przekroczony
o wiecej niz 12 miesiecy.

Podstawe dokonywania odpiséw aktualizacyjnych pomniejsza sie o przyjete zabezpieczenia.
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Rowniez metoda ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci nie jest zgodna z rozporzagdzeniem
w sprawie instrumentéw finansowych ani MSR39. Wielko$¢ odpisow zalezy od czasu
przekroczenia terminu ptatnosci i nie opiera sie na analizie przysztych mozliwych do
odzyskania przeptywoéw pienieznych. Przy wyliczaniu odpiséw nie uwzglednia sie réwniez
wartosci pienigdza w czasie.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, natomiast
rozwigzanie odpisu w przypadku wygasniecia przyczyn ich utworzenia zalicza sie do
pozostatych przychoddw operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne
zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy. Wielkos¢ odpiséow aktualizuje sie najpdiniej
w ostatnim dniu miesigca konczgcego kwartat.

Rdznice kursowe z przeliczenia sald aktywoéw i pasywéw w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw lub kosztéw operacji finansowych. Zobowigzania pozabilansowe wyrazone
w walutach obcych przelicza sie wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez Prezesa NBP na
dzien bilansowy.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej stanowi rdznica pomiedzy przychodami z dziatalnosci
(w szczegdlnosci przychody z tytutu odsetek, przychody z tytutu prowizji i optat w tym optat
za przeprowadzenie na zlecenie cztonkdéw kasy rozliczen finansowych oraz prowizji z tytutu
ustug posrednictwa ubezpieczeniowego) a kosztami dziatalnosci (w szczegdlnosci koszty
z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych wniesionych przez cztonkdéw kasy, koszty opfat,
koszty prowizji, w tym z tytutu ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz ubezpieczenia
oszczednosci).

Wynik operacji finansowych stanowi réznice pomiedzy przychodami z operacji finansowych
(w szczegdlnosci przychody z lokat, udziatéw, odsetki od operacji z innymi podmiotami oraz
zyski ze zbycia inwestycji i aktualizacji wartosci inwestycji) a kosztami operacji finansowych
(w szczegdlnosci koszty odsetek i prowizji od pozyczek i kredytdw oraz straty ze zbycia
inwestycji i aktualizacji wartosci inwestycji).

1.4.3. Fundusze inwestycyjne

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych okresla zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,
ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu, wyceny aktywodw oraz
ustalania zobowigzan i wyniku z operacji, a takze sporzadzania i ogtaszania pdétrocznego
i rocznego sprawozdania finansowego, pofgczonego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy. Zaftgcznik 1 do rozporzadzenia w prawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych okresla zakres informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego (wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace,
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informacja dodatkowa). Zatgcznik 2 okresla zakres informacji wykazywanych w potaczonym
sprawozdaniu finansowym (wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat, potaczony bilans, potaczony rachunek wyniku z operacji,
pofagczone zestawienie zmian w aktywach netto, potgczony rachunek przeptywow
pienieznych).

Kapitat funduszu tworzg kapitat wptacony pomniejszony o kapitat wyptacony. Zgodnie
z paragrafem 2 pkt 10 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych kapitat wptacony tworzy sie z wptat dokonywanych w formie pienieznej lub
z papierow wartosciowych, lub udziatdw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,
przyjetych w zamian za zbyte uczestnikom funduszu lub subfunduszu jednostki uczestnictwa
albo wydane certyfikaty inwestycyjne. Kapitat wyptacony (par. 2 pkt 11) stanowig kwoty
wypfacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych, stanowigce rownowarto$¢ iloczynu liczby odkupionych jednostek
uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat, wedtug ktérej dokonano odkupu.

Inaczej kwoty z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa sg traktowane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci. Zgodnie z MSR32.11 po zmianach w 2003 roku, kontrakt, ktory
bedzie rozliczany lub moze by¢ rozliczany we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki
bedacy instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek
dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych stanowi
zobowigzanie finansowe jednostki. Obowigzek nabycia wiasnych instrumentéw kapitatowych
w zamian za $rodki pieniezne lub inny skfadnik aktywdéw finansowych powoduje powstanie
zobowigzania finansowego réwnego biezgcej wartosci kwoty umorzeniowej (MSR32.23).
Powyiszg definicje spetniajg rdwniez jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
inwestycyjne, w ktérych kwota wykupu stanowi proporcjonalny udziat w aktywach netto
(MSR32 UW?7).

W lutym 2008 roku opublikowane zostaty dodatkowe zmiany do MSR32 wprowadzajgce
kolejne kryteria dotyczace bilansowego podziatu wyemitowanych instrumentéw z opcja
sprzedazy pomiedzy zobowigzania finansowe a instrumenty kapitatowe. Zgodnie
z MSR32.16A jako wyjatek od powyzszych zasad jednostka kwalifikuje jako instrumenty
kapitatowe, a nie zobowigzania finansowe, wyemitowane instrumenty, ktore:

° dajg prawo posiadaczowi do réwnego udziatu w rezydualnej czesci aktywow netto
emitenta w momencie jego likwidacji,

° sg w grupie instrumentéw podporzgdkowanych w stosunku do wszystkich innych grup
wyemitowanych instrumentéw,

° wszystkie instrumenty w grupie podporzgdkowanej w stosunku do innych grup
instrumentdéw posiadajg te same cechy,
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° poza warunkiem odkupienia lub umorzenia w zamian za sSrodki pieniezne lub inne
aktywa finansowe, instrument nie zawiera innych umownych postanowien
spetniajgcych definicje zobowigzania finansowego,

° faczne oczekiwane przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu w okresie jego
trwania zaleza w znaczacy sposdéb od wyniku finansowego, zmiany ujetych aktywow
netto, a takze zmiany wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdéw netto w okresie
trwania instrumentu (z wytgczeniem wptywu tego instrumentu).

Dodatkowo, aby wystawiony instrument z opcjg sprzedazy byt zakwalifikowany jako
instrument kapitatowy emitent nie moze posiadaé¢ innych instrumentéw, ktérych
(MSR32.16B):

. taczne oczekiwane przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu w okresie jego
trwania zalezg w znaczacy sposdéb od wyniku finansowego, zmiany ujetych aktywoéw
netto, a takze zmiany wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto w okresie
trwania instrumentu (z wytgczeniem wptywu tego instrumentu),

° W znaczacy sposob ograniczajg lub ustalajg zwroty z wartosci rezydualnej posiadaczowi
instrumentu z opcjg sprzedazy.

Jesli powyzsze warunki nie sg spetnione fundusz inwestycyjnych kwalifikuje jednostki
uczestnictwa jako zobowigzania finansowe, a nie jak w przypadku rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych jako instrumenty kapitatowe.
Przyktady do MSR32 prezentuja wzér sprawozdania finansowego jednostek takich jak
fundusze inwestycyjne i spétdzielnie kapitatowe, ktérych kapitat zaktadowy nie spetnia
definicji kapitatu wtasnego — przyktad 7: jednostki nieposiadajgce kapitatu wtasnego i przyktad
8: jednostki z pewnym kapitatem wtasnym.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (par.
16.1) wedtug ceny nabycia, a w przypadku nieodptatnego nabycia z ceng nabycia rowng zero.
Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sie cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia przekazanych sktadnikéw skorygowang o ewentualne dopfaty lub
otrzymane przychody pieniezne (par. 12).

Zyski lub starty ze zbycia lokat (z wyjatkiem naleznosci lub zobowigzan z tytutu pozyczek
papieréw wartosciowych) wylicza sie metody ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”
polegajacej na przypisaniu sprzedawanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat lub oszacowanej metodg efektywnej stopy procentowej najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej dla skfadnikéw wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia.
W przypadku zobowigzan z tytutu wystawionych opcji wygasnieciu podlegajg kolejno te, za
ktdre otrzymano najnizszg premie. Jezeli w danym dniu dokonuje sie zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat to w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia (par. 13).
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Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykonane prawo
poboru uznaje sie za zbyte w wartosci zero w dniu nastepnym po dacie wygasniecia tego
prawa. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w dniu,
w ktérym po raz pierwszy na potrzeby wyceny akcji wykorzystywany jest kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru. Prawo poboru i prawo do otrzymania dywidendy
z akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu tych
praw (par. 14).

Przychody odsetkowe od dftuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Przychody odsetkowe
z lokat bankowych oraz koszty odsetkowe z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek nalicza
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (par. 22)

Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie
zawiera podziatu instrumentéw finansowych na kategorie zdefiniowane w rozporzadzeniu
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Wycena instrumentéw finansowych jest dokonywana
wedtug ich rodzajéw, a nie intencji nabycia przez jednostke.

Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej.
Jesli lokaty sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku wedtug ostatniego dostepnego kursu,
ewentualnie skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnego oszacowania,
jezeli wolumen obrotéw na rynku jest znaczgco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji (par 24).

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej. Pozostate sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku wedtug wiarygodne ustalonej wartosci godziwej
oszacowanej (par. 30):

° przez niezalezne, wyspecjalizowane instytucije,

° poprzez zastosowanie modelu wyceny, do ktérego dane pochodzg z aktywnego rynku,
° o0szacowanie za pomocg powszechnie przyjetych metod estymacji,

° oszacowanie na podstawie ceny z aktywnego rynku podobnego skfadnika

Naleznosci i zobowigzania z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw (par. 27)

Papiery nabyte z przyrzeczeniem odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji metoda
skorygowanej ceny nabycia, a zobowigzania z tytutu zbycia papieréw z przyrzeczeniem
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odkupu metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej (par. 28).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej notowane na aktywnym rynku
wycenia sie w walucie w ktérej sg notowane, a aktywa i zobowigzania nie notowane na
aktywnym rynku w walucie w ktérej s3 denominowane, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego kursu sredniego NBP.

1.4.4. Fundusze emerytalne

Rozporzadzenie z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych okresla zasady prowadzenia ksigg rachunkowych, ujmowania
w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu, terminy sporzgdzania i sktadania
do ogtoszenia zakres ogtaszania oraz terminy zatwierdzania rocznego sprawozdania
finansowego oraz likwidacji otwartego funduszu. Zatacznik 1 rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych reguluje zakres informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym otwartego funduszu, a zatacznik 2 zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniu pracowniczego i dobrowolnego funduszu
(wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zestawienie portfela
inwestycyjnego, dodatkowe informacje i objasnienia).

Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w cenie nabycia, sktadniki portfela
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Wartos$é naliczonych odsetek ujmuje
sie facznie z wartoscig nominalng dtuznych papieréw wartosciowych (par. 16).

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki stanowig sktadnik portfela
inwestycyjnego funduszu przez okres objety umowg i s3 wyceniane zgodnie z zasadami
przyjetymi dla tych papierdw. Zobowigzania wynikajgce z umowy pozyczki papieréw
wartosciowych ujmuje sie jako pozyczki, natomiast réznice pomiedzy ustalong ceng odkupu
papieréw wartosciowych, a wartoscig pozyczki amortyzuje sie metodg liniowg do dnia zwrotu
pozyczonych papierow wartosciowych (par. 17). Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
instrumentow finansowych taka réznica powinna byé amortyzowana metodg efektywnej
stopy procentowej, jednakze w przypadku krétkoterminowych uméw réznica nie powinna by¢
znaczaca.

Zysk lub strate ze zbycia skfadnikdéw portfela inwestycyjnego oraz walut obcych ustala sie
przypisujac sktadnikom najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartos¢ w cenie
nabycia powiekszong o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metodg
amortyzacji liniowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych ze
zobowigzaniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie depozytu lub pozyczki
(par. 19).
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Zasady wyceny instrumentow finansowych sg regulowane Rozporzgdzeniem Rady Ministréw
z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan
funduszy emerytalnych. Rozporzadzenie to nie zawiera podziatu instrumentéw finansowych
na kategorie podobne do rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych.

Wycena aktywow i zobowigzan nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny lub kiedy okres
do rozpoczecia notowania nie przekracza miesigca sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia (par. 4.2). Dtuzne papiery wartosSciowe od
dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia
wykupu sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica
miedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej byty wycenione
w ostatnim dniu notowania (par. 5). Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny sg wyceniane w cenie nabycia (par. 6). Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
instrumentow finansowych oraz MSR39 amortyzacje dyskonta lub premii rozlicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku krdtkoterminowych instrumentdéw
réznica pomiedzy rozliczaniem metoda liniowa a efektywnej stopy procentowej nie powinna
by¢ znaczaca.

Papiery wartosciowe nabyte z przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, a takze zobowigzania do odkupu
sprzedanych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie, sg
wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng okupu papieréw wartosciowych
a ceng ich nabycia lub sprzedazy (par. 8 i 9). Podejscie to jest zgodne z ogdlnymi zasadami
wytgczania z bilansu wynikajgcymi z rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych
oraz MSR39. Aktywa finansowe nie podlegajg wytgczeniu z bilansu jesli jednostka nie traci nad
nimi kontroli. Rdznica miedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy podobnie jak przy amortyzacji
dyskonta lub premii jest rozliczana metodg efektywnej stopy procentowej. W przypadku
krotkich okreséw pomiedzy datg transakcji i datg odkupienia papieréw rdznica pomiedzy
dwiema metodami nie powinna by¢ jednak istotna.

Do wartosci oprocentowanych papierow wartosciowych, dolicza sie odsetki o ile nie sg one
uwzglednione w kursie lub cenie tych papieréw (par. 10). Odsetki dodaje sie réwniez do
wartosci nominalnej wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu (par. 11).

Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lecz nienotowanych na rynku wyceny,
jest réwna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli pomiedzy
akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi istniejg réznice w zakresie uprawnien to ich
wartos¢ koryguje wartos¢ akcji notowanych na rynku wyceny (par. 7).

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki
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uczestnictwa w dniu wyceny. W okresie miedzy sprzedaza a pierwszym dniem okupu wycena
jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a jesli w tym samym dniu sg rézne ceny
nabycia, to wedtug s$redniej wazonej wolumenem nabytych jednostek uczestnictwa.
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne
fundusze zamkniete lub fundusze mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu
lub w oparciu o kurs ich wyceny jesli sg notowane i byty przedmiotem obrotu na rynku wyceny
(par. 12).

Wycena aktywow lokowanych za granicg dokonywana jest wedtug tych samych zasad co
aktywow krajowych. Ich wartos$é jest przeliczana wedtug Sredniego kursu ustalonego przez
NBP na dzien wyceny. Jezeli papiery wartosciowe sg notowane jednoczes$nie na rynku
krajowym i zagranicznym rynku wyceny, to ich wycena jest dokonywana na podstawie
notowan z rynku polskiego (par. 13).

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywéw wedtug zasad przedstawionych powyzej albo
dokonanie wyceny z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo
prowadzitoby do wyceny znacznie odbiegajgcej na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, fundusz
emerytalny dokonuje wyceny wedtug okreslonej przez siebie szczegétowej metodologii
wyceny. W takim przypadku jest on zobowigzany przekazaé¢ raport o zastosowanej
metodologii wyceny organowi nadzoru, ktéry moze zazgdac jej zmiany w sposéb przez siebie
ustalony (par 14).

Zobowigzania, ktére nie mogg by¢ wycenione przy zastosowaniu zasad wyceny aktywoéw sg
wyceniane wedfug wartosci ksiegowej (par. 15).

1.4.5. Domy maklerskie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich reguluje zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczacych domu maklerskiego, wyceny aktywdéw i pasywéw i sporzadzania
sprawozdan finansowych. Zatacznik 1 zawiera informacje jakie powinny by¢ zawarte
w sprawozdaniu finansowym domu maklerskiego, natomiast zatgcznik 2 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (wprowadzenie do sprawozdania finansowego domu
maklerskiego, bilans i pozycje pozabilansowe, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych, dodatkowe informacje
i objasnienia sprawozdania finansowego).

Do aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie:

° instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego lub
zobowigzania finansowe, ktére zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci
w wyniku krétkoterminowych wahan cen (do 3 miesiecy),
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° stanowig czes¢ portfela, ktory wykorzystywany byt w celu realizacji krotkoterminowych
wahan cen,

° instrumenty pochodne, jezeli nie sg one z zatozenia i faktycznie aktywami finansowymi
lub zobowigzaniami finansowymi stuzgcymi do zréwnowazenia zmiany wartosci
godziwej lub przeptywdw Ssrodkdw pienieznych zabezpieczanej pozycji.

Rozporzadzenie w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych nie wskazuje 3 miesiecy jako
ograniczenia dla okreslenia krétkoterminowych wahan cen, jednakze w praktyce réwniez inne
jednostki przyjmujg ten termin przy okreslaniu polityki rachunkowosci dotyczacej klasyfikacji
instrumentow do kategorii przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne stanowig niebedace instrumentami pochodnymi
pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne inne niz zaliczone do obrotu. Rozporzadzenie
w sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci domdéw maklerskich nie zawiera ograniczenia
dotyczacego klasyfikacji aktywow finansowych do tej kategorii, takich jak rozporzadzenie
w sprawie instrumentéw finansowych (nabyte poprzez wydanie bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodkéw pienieznych — par. 7.1) lub MSR 39.9 (nie kwotowane na aktywnym
rynku).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci to instrumenty finansowe nabyte
w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych. Jednostki, ktére stosujg przepisy rozporzadzenia w sprawie
instrumentow finansowych lub MSR39, mogg kwalifikowaé do kategorii utrzymywane do
terminu zapadalnosci instrumenty dfuzne, ktére ze wzgledu na ograniczenia dotyczace
aktywnego rynku lub rynku wtérnego nie mogg byé zaliczone do pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych, jezeli potwierdzg zamiar i mozliwos¢ utrzymywania ich do tego
terminu. W przypadku niedopetnienia tego warunku dotyczg je zasady ,taintingu”.
Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domdéw maklerskich nie
zawiera tego wymagania. Domy maklerskie nie majg jednak réwniez ograniczenia
dotyczacego klasyfikowania do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych instrumentéw
nabytych na rynku wtérnym lub aktywnym. W zwigzku z powyzszym wiecej instrumentéw
finansowych moze by¢ zaliczconych do tej kategorii, a tym samym portfel aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci bedzie miat w przypadku domow
maklerskich znacznie mniejsze zastosowanie.

Aktywa dostepne do sprzedazy to nabyte w imieniu i na rachunek wtasny niepochodne
instrumenty finansowe:

° wyznaczone do tej kategorii albo

° niespetniajace definicji innych kategorii.
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Mozliwos¢ bezposredniego wyznaczenia aktywow finansowych do kategorii dostepne do
sprzedazy jest zgodne z nowym MSR39.9 po zmianach w 2003 roku. Rozporzadzenie wsprawie
instrumentow finansowych pozwala na kwalifikacje do tej kategorii jedynie aktywoéw
finansowych niespetniajgcych definicji innych kategorii.

Skfadniki aktywoéw i zobowigzan finansowych oraz wynikajgcych z nich przychoddw i kosztéw
ustala sie oddzielnie. Ewentualna kompensata jest mozliwa wyfacznie jezeli dom maklerski
(par. 10):

° posiada tytut prawny do dokonania kompensaty,

° zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto lub zrealizowaé prawa wynikajace
z instrumentu finansowego i jednoczesnie uregulowac zobowigzanie.

W momencie poczgtkowego ujecia instrumenty finansowe wyceniane sg w wysokosci kosztu
(ceny nabycia), czyli wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zapfaty, z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Jezeli koszty transakcji nie sg istotne mogg by¢ bezposrednio odniesione
do rachunku wynikéw (par. 9).

Instrumenty finansowe sg wyceniane zgodnie z ustawg o rachunkowosci i nastepujgcymi
zasadami (par. 12):

° instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - w wartosci godziwej, a zmiany zalicza
sie do przychodow lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
z tym, ze zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi powigzanymi
z akcjami i udziatami, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i ktorych wartosci godziwej
nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, a ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe
tych akgcji i udziatéw nalezy wyceniaé wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci,

. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci - wedtug zamortyzowanego kosztu,

° aktywa dostepne do sprzedazy — wedtug wartosci godziwej a zmiany odnosi sie na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,

° aktywa finansowe, ktdrych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢ — w cenie
nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

° zobowigzania nieprzeznaczone do obrotu i niebedgce instrumentami pochodnymi
wycenia sie w wysokosSci zamortyzowanego kosztu.

Rozchdd aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego po
réznych cenach i charakteryzujgcych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, dokonuje sie
nastepujgcymi metodami (par. 13):

o cen przecietnych,
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. FIFO,
° LIFO.

Metoda LIFO nie jest dozwolona w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

W pozostatych kwestiach nieregulowanych rozporzadzeniem domy maklerskie stosujg zasady
okreslone rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych.

1.5. Problemy z zastosowaniem istniejgcych przepiséow
dotyczgcych rachunkowosci instrumentéw finansowych

Obowigzujace od 2002 roku przepisy dotyczgce rachunkowosci instrumentéw finansowych
w Polsce byly w znacznym stopniu oparte na obowigzujacych w tym czasie MSR. Z jednej
strony spowodowato to przyjecie zasad rachunkowosci, ktére nie odbiegaty jakoscig od
najlepszych sSwiatowych standarddéw, z drugiej jednak strony polskie jednostki musiaty
zmierzyc sie z petng komplikacjg tego zagadnienia.

Zgodnie z delegacjg ustawowg zasady dotyczgce rachunkowosci instrumentéw finansowych
zostaty uregulowane oddzielnym rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Co ciekawe rozporzadzenie obowigzywato
od dnia 1 stycznia 2002 roku, czyli jednostkom praktycznie nie dano w ogdle czasu na
zapoznanie sie z nowymi przepisami, wdrozenie odpowiednich procedur, przeszkolenie
pracownikéw itd. Dodatkowo rozporzgdzenie obowigzywato wszystkie jednostki, a wiec
rowniez te niewielkich rozmiardéw, ktére instrumenty finansowe stosujg w bardzo
podstawowym zakresie. Dopiero w trakcie zmian rozporzgdzenia w 2004 roku jednostki nie
podlegajgce obowigzkowi badania sprawozdan finansowych zostaty wyfgczone z obowigzku
stosowania przepisOw rozporzadzenia.

W przypadku bankdw, czyli instytucji, ktore z racji prowadzonej dziatalnosci, w najwiekszym
stopniu wykorzystujg instrumenty finansowe nowe zasady rachunkowosci instrumentow
finansowych zostaty uregulowane oddzielnym rozporzadzeniem w sprawie szczegétowych
zasad rachunkowosci bankéw. Rozporzadzenie to réwniez zostato oparte na MSR. Tak jak to
zostato omdéwione we wczesniejszych rozdziatach niniejszego Raportu réwniez inne instytucje
w Polsce majg szczegdlne zasady rachunkowosci regulowane oddzielnymi rozporzadzeniami
w zwigzku z powyzszym pojawit sie kolejne akty wykonawcze regulujgce to samo zagadnienie,
ktdre nie zawsze pozostawaty ze sobg spdjne.

Poniewaz rozporzgdzenie w sprawie instrumentéw finansowych zostato opracowane na
podstawie MSR, do poczatku pojawiaty sie powazine watpliwosci, czy jest ono zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci, ktdre w znacznej mierze oparte byto o zasady wyceny
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wedtug kosztu historycznego. A poniewaz ustawa o rachunkowosci jest aktem wyzszego
rzedu, to czy w takim razie zasady rachunkowos$ci okreslone rozporzadzeniem moga by¢
w ogdle stosowane. Mimo, ze w miedzyczasie ustawa o rachunkowosci byta wielokrotnie
nowelizowana niektdre zagadnienia w dalszym ciggu budzg watpliwosci.

Przepisy definiowaty nowe zasady wyceny instrumentéw finansowych — warto$é godziwa
i zamortyzowany koszt, ktére wczesniej nie wystepowaty w ustawie o rachunkowosci
i w poczagtkowym okresie jednostki z powodu braku literatury fachowej na ten temat nie
wiedziaty, w jaki sposdb te nowe wymagania zastosowaé. Z MSR w tamtym czasie miaty do
czynienia tylko nieliczne, najwieksze przedsiebiorstwa, w wiekszosci ze wzgledu na
konieczno$¢ sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnych ze standardami
miedzynarodowymi w trakcie emisji papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych.

Jedng z podstawowych zasad rachunkowosci jest to, ze w przypadku zmiany zasad wyceny
pozycje bilansowe powinny by¢ przeliczone retrospektywnie, w taki sposéb jakby zmienione
przepisy obowigzywaty w poprzednich okresach. Spowodowato to szczegdlnie wiele
problemdéw przy wdrazaniu nowych zasad wyceny instrumentéw finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu w przypadku bankéw i dotyczyto nawet nie samej komplikacji
zagadnienia, lecz pozyskania danych do wyceny. Wycena wedtug skorygowanego kosztu
wymaga, aby wszelkiego rodzaju prowizje i optaty dotyczace bezposrednio danego
instrumentu finansowego byty uwzglednione w kalkulacji efektywnej stopy procentowej
i rozliczane wraz z wartoscig instrumentu. W poprzednich latach takie prowizje i optaty
najczesciej byty ujmowane w rozliczeniach miedzyokresowych i rozliczane metodg liniowag
niezaleznie od wartosci kredytu. Aby prawidtowo wdrozy¢ zasady wyceny istniejgcych
kredytéw banki musiaty odzyskiwaé historyczne dane dotyczgce prowizji z lat ubiegtych.
Biorgc pod uwage ilos¢ kredytow w portfelach bankdw oraz fakt, ze dane te mogty dotyczy¢
prowizji pobieranych wiele lat wczesniej w okresach kiedy systemy komputerowe stosowane
byty w ograniczonym stopniu i dane te mozna byto odnalez¢ wytacznie w archiwach w wers;ji
papierowej, to projekty zwigzane z wdrozeniem nowej metody wyceny okazywaty sie bardzo
duzym przedsiewzieciem. Dodatkowo, o ile w przypadku przedsiebiorstw, ktére posiadaja
ograniczong liczbe kredytéw, wyceny mozna byto dokonaé przy uzyciu ogdlnie dostepnych
arkuszy kalkulacyjnych, o tyle w przypadku bankéw konieczne byto wdrozenie odpowiednich
systemow informatycznych co powodowato dodatkowy koszty i wymagato czasu. Z tego
powodu obowigzek wprowadzenia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu dla bankdw byt
kilka razy przesuwany i ostatecznie wprowadzono go dopiero 1 stycznia 2005 roku wraz
z obowigzkiem sporzgdzania przez banki skonsolidowany sprawozdan finansowych zgodnie
z MISR po wejsciu Polski do Unii Europejskie;.

Kolejnym niespodziewanym problemem byfa koniecznos¢ wydzielania walutowych
instrumentow pochodnych wbudowanych u umowy najmu. W latach 90 ze wzgledu na
znaczny poziom inflacji wiekszos¢ dtugoterminowych umdéw najmu zawierana byta w walucie
obcej, w szczegdlnosci USD. Zgodnie z nowymi przepisami z umdéw zawartych pomiedzy
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polskimi podmiotami w walucie obcej nalezato wydzieli¢ wbudowane instrumenty pochodne.
Najwiekszym problemem dla jednostek byt oczywiscie brak wskazéwek, w jaki sposdb takie
wydzielenie powinno by¢ przeprowadzone i rozliczone. Dodatkowo koniecznosc
zastosowania retrospektywnego podejscia spowodowata, ze umowy musiaty by¢ wyceniane
od momentu ich zawarcia z zastosowaniem danych rynkowych z tego okresu, a wiec np.
hiperinflacyjnych stép procentowych. Powodowato to, ze do sprawozdan finansowych
wprowadzane byty znaczne kwoty, ktére nie dotyczyty nawet stricte instrumentow
finansowych, a zwyktych umoéw handlowych, co prawdopodobnie nie zostato przewidziane
przy opracowywaniu nowych przepisdw. Problem walutowych instrumentéw wbudowanych
W umowy czynszu zostat rozwigzany dopiero po zmianie przepiséw w 2004 roku.

Wdrozenie nowych zasad czesto powodowato réwniez problemy operacyjne wewnatrz
jednostek w duzej mierze spowodowane niezrozumieniem tematu przez kierownictwo
jednostek. Poniewaz zasady wyceny instrumentow finansowych zostaty okreslone
w przepisach dotyczacych rachunkowosci, to w wielu przypadkach problem ten byt w catosci
cedowany na stuzby ksiegowe, podczas kiedy zagadnienia te wymagajg czesto bardzo
zaawansowanej wiedzy w zakresie inzynierii finansowej. W drugiej strony w duzych
jednostkach, w ktérych istniejg wyspecjalizowane dziaty treasury zatrudniajace
profesjonalistéw w dziedzinie zarzadzania ryzykiem i wyceny instrumentdéw, pojawiaty sie
problemy z przeptywem informacji pomiedzy dziatami. Transakcje byly zawierane bez
informowania dziatéw ksiegowych, a ktére dowiadywaty sie o nich w momencie ksiegowania
przelewdw. Wiekszo$¢ duzych instytucji w ciggu ostatnich 10 lat dopracowata juz procedury
operacyjne pozwalajace na eliminacje tych probleméw. Jednakze w mniejszych jednostkach
czesto w dalszym ciggu mozna sie z nimi spotkac.

Brak zrozumienia przepiséw dotyczacych rachunkowosci instrumentédw dotyczyt nie tylko
ksiegowych, ale réwniez badajgcych sprawozdania finansowe biegtych rewidentéw.
W rezultacie brakowato odpowiedniej kontroli nad jakoscig sprawozdan finansowych i mimo
obowigzywania nowoczesnych przepiséw, sprawozdania finansowe dalej sporzgdzane byty
w oparciu o stare zasady. Niestety czesto odbywato sie to réwniez przy akceptacji Srodowisk
profesjonalnych, w ktdrych pokutowato przekonanie, ze poniewaz sg to trudne przepisy
i dotyczg instrumentéw finansowych, to powinny byé stosowane wytgcznie przez instytucje
finansowe, a dla pozostatych jednostek traktowane byty jako ciekawostka, a nie obowigzujgce
przepisy prawa. Takie podejscie czesto dato sie zaobserwowac w trakcie analizy sprawozdan
finansowych. Czesto pomijane byty ujawnienia informacji dotyczgcych instrumentdéw
finansowych, mimo, ze przepisy obowigzywaty wszystkie jednostki podlegajgce obowigzkowi
badania sprawozdan finansowych.

Duzym problemem byt réwniez brak literatury fachowej oraz oficjalnych interpretaciji.
Pojawiajgce sie publikacje nie zawsze byty najwyzszej jakosci i czasami zdarzato sie, ze zamiast
pokazywac rozwigzanie problemdw, wrecz wprowadzaty w btgd. Niestety rowniez transakcje
czesto zawierane byly przez osoby nie posiadajgce wystarczajgcej znajomosci specyfiki
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dziatania instrumentéw finansowych, co mozna byfo zaobserwowaé np. w 2008 roku, kiedy
wiele polskich przedsiebiorstw dotknety powazine problemy finansowe spowodowane
zawartymi walutowymi strukturami opcyjnymi.

Na szczescie w ciggu 10 lat obowigzywania nowych przepiséw wida¢ znaczng poprawe
znajomosci tematu. Praktyczne problemy w dalszym ciggu sie pojawiajg, bo zagadnienie
instrumentow finansowych jest wyjgtkowo ztozone, a rozwdj rynkéw finansowych powoduje
pojawianie sie coraz to nowych, czesto ztozonych instrumentéw finansowych. Jednakze
rowniez polskie jednostki w coraz lepszy i Swiadomy sposéb podchodzg do tematu. Na pewno
po czesci postuzyto temu przettumaczenia na jezyk polski MSR oraz interpretacji do
standardéw. Réwniez pojawiajgce sie opracowania majg obecnie duzo wyzszy poziom, co jest
prawdopodobnie spowodowane faktem, ze tematem interesujg sie nie tylko ksiegowi, ale
rowniez profesjonalisci zajmujacy sie na co dzien tematyka zarzadzania ryzykiem i wyceny
instrumentow finansowych. Mozna rédwniez zaobserwowaé coraz wieksze zaangazowanie
srodowisk akademickich.
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2. ANALIZA MIEDZYNARODOWYCH ROZWIAZAN
DOTYCZACYCH RACHUNKOWOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

2.1. Dyrekiywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
Z dnia 26 czerwca 2013 roku

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i powigzanych sprawozdan niektérych jednostek uchyla obowigzujgce do tej pory:

° IV dyrektywe Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektdrych rodzajow spétek oraz

° VIl dyrektywe Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 roku w sprawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Jednym z gtéwnych celdw przyjecia nowej dyrektywy dotyczacej rachunkowosci byto
zmniejszenie obcigzen administracyjnych dla matych i S$rednich przedsiebiorstw
(a w szczegdlnosci dla mikro przedsiebiorstw) zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan
finansowych, przy jednoczesnym zachowaniu ochrony akcjonariuszy, wspélnikdw i oséb
trzecich, dla ktérych sprawozdania finansowe mogg by¢ podstawowym zrédtem informacji na
temat sytuacji finansowej i majatkowej spdétek. Regulacje unijne dotyczace rachunkowosci
dazg do osiggniecia réwnowagi miedzy interesami adresatow sprawozdan finansowych
a interesami jednostek nie obcigzajgc ich nadmiernymi wymogami sprawozdawczymi.

2.1.1. Kategorie jednostek

W celu podziatu jednostek na poszczegdlne kategorie Dyrektywa przyjeta kryterium podziatu
poprzez odniesienie do sumy bilansowej, przychoddw netto ze sprzedazy i sredniej liczby
zatrudnionych, jako najbardziej obiektywne wskazniki wielkosci jednostek.

Jednostka jest klasyfikowana do danej kategorii, jesli na dzien bilansowy co najmniej dwa
z trzech kryteriéw nie przekraczajg (art. 3):

: . Srednie
Kategoria Suma bilansowa Przychody netto L.
zatrudnienie
mikrojednostki 350.000 EUR 700.000 EUR | 10 oséb
mate jednostki 4.000.000 EUR 8.000.000 EUR | 50 os6b
$rednie jednostki 20.000.000 EUR 40.000.000 EUR | 250 oséb
duze jednostki >20.000.000 EUR >40.000.000 EUR | >250 osdb




Niezaleznie od kryterium wielkosci Dyrektywa (art.2 ust. 1) rozréznia réwniez jednostki
interesu publicznego, ktére sa:

° regulowane prawem panstwa cztonkowskiego i ktérych zbywalne papiery wartosciowe
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ktoregokolwiek panistwa
cztonkowskiego,

° instytucjami kredytowymi,
° zaktadami ubezpieczen,

° wyznaczone przez panstwa cztonkowskie jako jednostki interesu publicznego (np. ze
wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, wielko$¢ lub liczbe zatrudnionych
pracownikéw).

2.1.2. Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Zgodnie z 0gdlng zasadg wynikajgca z art. 6 ust. 1i) pozycje ujete w sprawozdaniu finansowym
sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia.

Artykut 8 ust. 1 daje panstwom cztonkowskim, jako odstepstwo od ogdlnej zasady wyceny
wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia, mozliwo$¢ zezwolenia lub nakazania
(w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek), aby wycena instrumentéw
finansowych, w tym pochodnych instrumentéw finansowych, odbywata sie wedtug wartosci
godziwej. Painstwa cztonkowskie mogg ograniczy¢ alternatywng podstawe wyceny wedtug
wartosci godziwej wytgcznie do sprawozdan skonsolidowanych.

Alternatywna wycene wedtug wartosci godziwej stosuje sie wytgcznie do nastepujacych
sktadnikéw zobowigzan (art. 8 ust.3):
° stanowigcych czesé portfela handlowego,

° pochodnych instrumentdéw finansowych.

Alternatywnej wyceny wedtug wartosci godziwej nie stosuje sie do (art. 8 ust. 4):

. niebedacych instrumentami pochodnymi instrumentéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci,

° pozyczek udzielonych przez jednostke i jej naleznosci nieprzeznaczonych do obrotu,

° udziatdbw w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i joint venture,
instrumentéow kapitatowych wyemitowanych przez jednostke, umoéw zapfaty
warunkowej w ramach potgczenia jednostek oraz innych instrumentéw finansowych
o specjalnych cechach sprawiajacych, ze zgodnie z powszechnie przyjetg praktyka
ujmuje sie je inaczej niz inne instrumenty finansowe.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 panstwa cztonkowskie mogg jednakze odstgpi¢ od stosowania art. 8
ust. 3 i 4 i zezwoli¢ lub nakazaé ujmowanie, wycene i ujawnianie informacji na temat
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instrumentow finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
przyjetymi na mocy rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002.

Wartos$¢ godziwg ustala sie poprzez odniesienie do wartosci rynkowej jezeli mozna ustali¢
wiarygodny rynek dla danego instrumentu finansowego. W przypadku, kiedy wiarygodny
rynek istnieje tylko dla jego czesci sktadowej lub dla podobnego instrumentu, wartosé
rynkowa moze by¢ wyprowadzona z wartosci czesci sktadowej lub podobnego instrumentu.
Dla instrumentéw finansowych, dla ktérych wiarygodny rynek nie moze by¢ tatwo ustalony,
do wyceny stosuje sie powszechnie przyjete modele i techniki wyceny, pod warunkiem, ze
takie modele i techniki zapewniajg racjonalne przyblizenie rynkowe. Instrumenty finansowe,
ktérych nie mozna wiarygodnie wyceni¢ wedtug wartosci godziwej wycenia sie zgodnie
z zasadg ceny zakupu lub kosztu wytworzenia.

Zmiane wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej uwzglednia sie
w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem (art. 8 ust.8):

. instrumentdéw zabezpieczajace, dla ktérych zgodnie z systemem rachunkowosci
zabezpieczen, dopuszcza sie nieujmowanie w rachunku zyskéw i strat niektérych lub
wszystkich zmian wartosci,

° zmian wartosci wynikajacej z réznicy kursu walutowego dotyczacej pozycji pienieznej,
ktora stanowi cze$¢ inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

W powyzszych przypadkach zmiana wyceny uwzgledniana jest bezposrednio w rezerwie
z tytutu wartosci godziwe;.

Panstwa cztonkowskie mogg rowniez zezwoli¢ lub nakaza¢ uwzglednianie bezposrednio
w rezerwie z tytutu wartosci godziwej zmian wartosci aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Zgodnie z art. 8 ust. 5 panstwa cztonkowskie, jako odstepstwo od wyceny wedtug ceny zakupu
lub kosztu wytworzenia, dla dowolnego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan (lub ich czesci),
ktére mozna zaklasyfikowac jako pozycje zabezpieczane zgodnie z systemem rachunkowosci
zabezpieczen wedtug wartosci godziwej, mogg zezwoli¢ na wycene wedtug okreslonej kwoty
wymaganej zgodnie z tym systemem. W przyjetym przez polskie i miedzynarodowe standardy
rachunkowosci modelu zabezpieczania wartosci godziwej wycena pozycji zabezpieczanej jest
korygowana o zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Dyrektywa zalicza do instrumentéw pochodnych kontrakty towarowe dajgce obu
umawiajgcym sie stronom prawo do rozliczenia pienieznego lub za pomocg okreslonego
innego instrumentu finansowego z wyjatkiem, gdy kontrakty te:

° zostaty zawarte, aby zaspokoié spodziewane potrzeby jednostki w zakresie zakupdw,
sprzedazy lub uzytkowania towarow i spetniajg te potrzeby w momencie zawarcia i po
zawarciu tych kontraktéw;
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° zostaty wyznaczone jako kontrakty towarowe w momencie ich zawarcia; oraz

° oczekuje sie ich rozliczenia poprzez dostawe towaru.

Artykut 36 Dyrektywy wyszczegdlnia szereg wymogow, z ktérych panstwa cztonkowskie moga
zwolni¢ mikrojednostki. Dotyczy to w szczegdlnosci prezentacji rozliczen miedzyokresowych,
sporzadzania informacji dodatkowej, sprawozdania z dziatalnos$ci oraz ogtaszania rocznych
sprawozdan finansowych. Mikrojednostki mogg réwniez sporzadza¢ uproszczony bilans
i rachunek zyskow i strat. Jednakze mikrojednostki, ktore korzystajg z jakichkolwiek zwolnien
nie moga stosowacé przepisdw artykutu 8 dotyczacych alternatywnej podstawy wyceny
wedtug wartosci godziwej. Mikrojednostki, ktére nie stosujg zwolnien s3 uznawane za mate
jednostki.

2.1.3.  Ujawnianie informacii

Zgodnie z przepisem ogolnych wynikajagcym z art. 4 ust. 5 panstwa cztonkowskie moga
wymagaé, aby jednostki niebedgce matymi jednostkami ujawniaty w swoich rocznych
sprawozdaniach finansowych informacje bardziej szczegétowe niz wymagane Dyrektywa.
Z drugiej strony panstwa cztonkowskie mogg wymagaé¢ od matych jednostek ujawniania
informacji wykraczajacych poza Dyrektywe, jedynie pod warunkiem, ze wszelkie takie
informacje sg gromadzone w ramach jednego zintegrowanego systemu sprawozdawczosci,
a wymog dotyczacy ujawniania informacji jest zawarty w krajowych przepisach podatkowych
wyfacznie do celéw pobrania podatku (art.4 ust.6). Oznacza to, ze kraje cztonkowskie nie
mogy dla matych jednostek zwiekszaé obowigzkéw informacyjnych poza wymagane
Dyrektywa.

Artykut 16 zawiera informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych jakie powinny byé
ujawnione przez wszystkie jednostki. Jednostki powinny ujawni¢ przyjete zasady polityki
rachunkowosci, w szczegdlnosci te dotyczgce instrumentdw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej dodatkowo
ujawnia sie:
° istotne zatozenia lezgce u podstaw modeli i technik wyceny wedtug wartosci godziwej,

° dla kazdej kategorii instrumentu finansowego — warto$¢ godziwg, zmiany wartosci
uwzglednione bezposrednio w rachunku zyskéw i strat oraz zmiany uwzglednione

w rezerwie z tytutu wartosci godziwej,

° dla kazdej kategorii pochodnych instrumentéw finansowych — informacje dotyczace
zakresu i charakteru instrumentéw, w tym istotnych warunkéw mogacych wptyngé na
kwote, termin i pewnos¢ przysztych przeptywdw pienieznych, oraz

° tabele przedstawiajgcg zmiany w rezerwie odzwierciedlajgcej wartos¢ godziwg w ciggu
roku obrotowego;
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Dodatkowo artykut 16 wymaga ujawniania informacji, ktére rowniez dotyczg instrumentow
finansowych, takich jak:

° catkowita kwota zobowigzan finansowych nieuwzglednionych w bilansie, ze
wskazaniem charakteru i formy wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo,

° informacje dotyczgce zaliczek i kredytdw udzielonych cztonkom organéw
administrujgcych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych,

° kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o wyjatkowe;j
wielkosci lub nadzwyczajnym charakterze, w tym w szczegdlnosci przychody lub koszty
z tytutu odsetek lub zmiany wyceny,

° kwoty zobowigzan finansowych jednostki, ktore stang sie wymagalne po uptywie ponad
pieciu lat, oraz wszystkie wierzytelnosci jednostki zabezpieczone rzeczowo przez
jednostke, ze wskazaniem charakteru i formy zabezpieczenia.

Artykut 17 Dyrektywy przedstawia dodatkowe informacje jakie powinny by¢ ujawniane przez
$rednie i duze jednostki oraz jednostki interesu publicznego. Obowigzek ujawniania czesci
z tych informacji na podstawie art. 16 ust. 2 panstwa cztonkowskie mogg natozy¢ rowniez na
mate jednostki. W przypadku instrumentéw finansowych dotyczyé moze to m.in. ujawnien
dotyczacych:

° charakteru i celu gospodarczego oraz wptywu finansowego uméw zawartych przez
jednostke, a nieuwzglednionych w bilansie (art. 17 ust. 1p)

. charakteru i skutkéw finansowych istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce po dniu
bilansowym i ktdre nie zostaty odzwierciedlone w rachunku zyskéw i strat ani w bilansie
(art.17 ust. 1q); oraz

° zawartych przez jednostke transakcji z podmiotami powigzanymi (art. 17 ust. 1r).

Artykut 17 ust. 1c zawiera dodatkowe informacje, ktére s3 wymagane od srednich i duzych
jednostek oraz jednostek interesu publicznego, jednakie poniewaz nie zostaty one
wymienione w art. 16 ust. 2 nie mogg by¢ wymagane od matych jednostek. Dotyczy to

obowigzku ujawniania dodatkowych informacji w przypadku, gdy instrumenty finansowe
wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia:

° dla kazdej kategorii pochodnych instrumentéw finansowych:

o warto$¢ godziwg instrumentéw, jesli wartos¢ ta moze zostaC ustalona przy
pomocy dowolnej z metod opisanych w art. 8 ust. 7 lit. a), oraz

o) informacje dotyczace zakresu i charakteru instrumentéw;

° w przypadku finansowych aktywéw trwatych wycenianych wedtug kwoty
przekraczajgcej ich wartos¢ godziwa:

o) wartos¢ ksiegowg i wartos¢ godziwg poszczegdlnych sktadnikéw aktywow lub tych
sktadnikow odpowiednio pogrupowanych, oraz
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o uzasadnienie nie dokonania zmniejszenia wartosci ksiegowej, w tym charakter
dowodu uzasadniajgcego zatozenie, ze wartos$é ksiegowa zostanie odzyskana;

2.2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w Unii
Europejskiej

W celu zwiekszenia efektywnosci dziatania rynku wewnetrznego ustug finansowych, a takze
zwiekszenia konkurencyjnosci oraz zapewnienia poréwnywalnosci sprawozdan finansowych,
Rada Europejska postanowita, ze spétki notowane w obrocie publicznym powinny by¢
zobowigzane do stosowania jednolitego zestawu wysokiej jakosci miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci dla sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Zgodnie z Rozporzadzeniem 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002
roku miedzynarodowe standardy rachunkowosci oznaczajag Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i odnoszace sie do nich Interpretacje (SIC i IFRIC), kolejne zmiany do tych standarddéw
i odnoszacych sie do nich interpretacji, przyszte standardy i zwigzane z nimi interpretacje
wydane lub przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB).

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci mogg by¢ przyjety tylko wtedy gdy:

° umozliwiajg sporzadzenie sprawozdan finansowych rzetelnie i jasno przedstawiajgcych
stan aktywow i pasywoéw, sytuacje finansowg oraz wynik finansowy

° sg korzystne dla europejskiego dobra publicznego i

° spetniajg kryteria zrozumiatosci, przydatnosci, wiarygodnosci i poréwnywalnosci
wymagane dla informacji finansowych, potrzebnych do podejmowania decyzji
ekonomicznych i oceny sposobu zarzadzania.

Zgodnie z artykutem 4 rozporzadzenia 1606/2002 za kazdy rok obrotowy rozpoczynajacy sie
w dniu 1 stycznia 2005 r. lub po tej dacie, spotki podlegajgce prawu panistwa cztonkowskiego
sporzadzg skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSR przyjetymi przez Unie
jezeli, na dzien bilansowy, ich papiery byly dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
ktoregokolwiek z panistw cztonkowskich.

Artykut 5 rozporzadzenia daje panstwom cztonkowskim opcje umozliwienia lub narzucenia
innym jednostkom obowigzku sporzadzania sprawozdan finansowych jednostkowych i/lub
skonsolidowanych zgodnie z MSR.

Zgodnie z badaniem przeprowadzonym przez IASB wsrdd krajéw stosujgcych MSR, z 27 krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej 8 krajéw (Butgaria, Cypr, Czechy, Estonia, Grecja, totwa,
Litwa i Malta) wprowadzito obowigzek sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych
przez spotki, ktérych papiery dopuszczone byty do obrotu na rynku regulowanym. Dodatkowo
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Dania i Portugalia wymagajg sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie
z MSR, jezeli jednostka bedgca emitentem papieréw wartosciowych na rynku regulowanym
nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR. 10 krajow
umozliwia przyjecie MSR (w tym 3 tylko dla niektérych jednostek), natomiast 7 krajow
(Austria, Francja, Niemcy, Wegry, Rumunia, Hiszpania, Szwecja) wymaga sporzadzania
jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci.

Sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR przez pozostate
jednostki jest wymagane w 3 krajach (Butgaria, Cypr, Stowacja). 8 krajow wymaga
zastosowania MSR przez niektére jednostki (w wiekszosci instytucje finansowe). Z wyjatkiem
Polski (tylko jednostki ubiegajgce sie o dopuszczenie do publicznego obrotu oraz wchodzgce
w skfad grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR) oraz Finlandii i Grecji (tylko jednostki podlegajace
badaniu sprawozdan finansowych), inne kraje UE nie ograniczajg mozliwosci sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR.

Obowigzek sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR dla
pozostatych jednostek wprowadzity 2 kraje (Butgaria, Cypr). 9 krajéw wymaga sporzadzania
sprawozdan zgodnie z krajowymi standardami (Austria, Belgia, Czechy, Francja, Niemcy,
Wegry, Rumunia, Hiszpania, Szwecja). Z pozostatych krajéw 8 wymaga zastosowania MSR
przez niektore jednostki (gtéwnie instytucje finansowe) i daje mozliwos¢ wyboru pozostatym
jednostkom (Finlandia, Grecja, Polska, Portugalia, Sfowacja tylko niektdre).

Rozporzadzenie 1606/2002 okresla réwniez procedure przyjmowania (,endorsement
procedure”) i wigczania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do prawa Unii
Europejskiej w formie rozporzadzenia. Procedura przyjecia obejmuje:

° wydanie rekomendacji w sprawie przyjecia lub odrzucenia danego standardu przez
Europejskg Grupe Doradczg ds. Sprawozdawczosci Finansowej (European Financial
Reporting Advisory Group - EFRAG) - prywatng organizacje europejskg doradzajaca
Komitetowi Regulacyjnemu ds. Rachunkowosci,

° zaaprobowanie przyjecia danego standardu przez Komitet Regulacyjny ds.
Rachunkowosci (Accounting Regulatory Committee - ARC) dziatajacy przy Komisji
Europejskiej,

. wydanie opinii przez Parlament Europejski,
° wydanie przez Komisje Europejskg rozporzadzenia zawierajgcego tekst przyjetego

standardu i opublikowanie go we wszystkich jezykach urzedowych Unii Europejskie;j.

Zgodnie z opublikowanym przez EFRAG raportem na dzien 12 grudnia 2013 roku w Unii
Europejskiej przyjete byly nastepujagce Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
dotyczace instrumentéw finansowych:
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Data Data
przyjecia publikacji

19/11/2004 | 9/12/2004 MSR39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (bez
bez opcji wyceny do wartosci godziwej i czesci
rachunkowosci zabezpieczen)

29/12/2004 | 31/12/2004 | MSR32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja

25/10/2005 | 26/10/2005 | Zmiana MSR39 Przejscie do stosowania i poczqtkowe ujecie
aktywow finansowych i zobowiqzarn finansowych

15/11/2005 | 16/11/2005 | Zmiana MSR39 Opcja wyceny do wartosci godziwej

21/12/2005 | 22/12/2002 | Zmiana MSR39 Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych

11/01/2006 | 27/01/2006 | Zmiana MSR39 Umowy gwarancji finansowej

11/01/2006 | 27/01/2006 | MSSF7 Instrumenty finansowe: ujawnienia

8/09/2006 | 9/09/2006 IFRIC9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych

15/10/2008 | 16/10/2008 | Zmiana MSR39 i MSSF7 Reklasyfikacja instrumentow
finansowych

21/01/2009 | 22/01/2009 | Zmiana MSR32 Instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy
oraz obowiqzki zwigzane z likwidacjq

4/06/2009 | 5/06/2009 IFRIC16 Zabezpieczenie udziatow jednostki dziatajgcej za
granicq

9/09/2009 | 10/09/2009 | Zmiana MSR39 i MSSF7 Reklasyfikacja aktywow
finansowych — data wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe

15/09/2009 | 16/09/2009 | Zmiana MSR39 Spefniajqce kryteria pozycje zabezpieczane

27/11/2009 | 1/12/2009 Zmiana MSSF7 Zmiana ujawnien dotyczqcych instrumentow
finansowych

30/11/2009 | 1/12/2009 Zmiana IFRIC9 i MSR39 Whudowane instrumenty pochodne

23/12/2009 | 24/12/2009 | Zmiana MSR32 Klasyfikacja emisji praw poboru

23/07/2010 | 24/07/2010 | IFRIC19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatowych

22/11/2011 | 23/11/2011 | Zmiana MSSF7 Przeniesienia aktywdw finansowych

13/12/2012 | 29/12/2012 | Zmiana MSR32 i MSSF7 Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiqzan finansowych

Na dzien 12 grudnia 2013 roku w trakcie procesu przyjmowania byly réwniez zmiany do
MSR39 Odnowienie instrumentu pochodnego i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen
z dnia 27 czerwca 2013 roku. Zmiany te zostaty juz zaakceptowane przez Komitet Regulacyjny
ds. Rachunkowosci i obecnie oczekujg na przyjecie i opublikowanie przez Komisje Europejska.
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Natomiast proces przyjmowania MSSF9 Instrumenty finansowe, ktdry ma zastgpi¢ MSR39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zostat odtozony do czasu jego ostatecznego
zakonczenia przez IASB.

2.3. Brytyjskie Standardy Rachunkowosci

Zgodnie z rozporzadzeniem 1606/2002 Komisji Europejskiej sprawozdania skonsolidowane
jednostek notowanych na regulowanym rynku w Wielkiej Brytanii s3 sporzgdzane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w wersji przyjetej przez Unie Europejska.
Dodatkowo, niektére gietdy nie uznawane za rynki regulowane réwniez na podstawie
wewnetrznych przepisdw wymagajg sporzadzania sprawozdan zgodnie z MSR.

Pozostate jednostki mozliwos¢ wyboru pomiedzy Brytyjskimi lub Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze obowigzujgce obecnie standardy
regulujgce  zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych sg oparte na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci:

° FRS 25, Instrumenty finansowe: prezentacja” — odpowiednik MSR 32
° FRS 26 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — odpowiednik MSR 39

° FRS 29 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” — odpowiednik MSSF 7

Standard FRS 25 jest stosowany przez wszystkie jednostki, natomiast standardy FRS 26 i FRS
29 przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz jednostki stosujgce zasady wyceny do
wartosci godziwej zgodnie z brytyjskim Prawem Spétek (Company Law).

Ze stosowania ogodlnych zasad rachunkowosci sg zwolnione mate jednostki i grupy kapitatowe,
ktére swoje sprawozdania finansowe sporzgdzaja zgodnie z FRSSE (Financial Reporting
Standard for Smaller Entities). Jako mate jednostki sg uwazane jednostki, ktdre w danym roku
obrotowym nie przekraczajg dwdch z nastepujacych kryteriow:

Sl 6.500.000 GBP
Suma bilansowa ‘ 3.260.000 GBP

Zatrudnienie ‘ 50 os6b

Dla matych grup kapitatowych te wielkosci wynosza:

6.500.000 GBP po wytaczeniach
Przychody Qs

7.800.000 GBP bez wytaczen
3.260.000 GBP po wytaczeniach
NILERJIELGECIYER [ub

3.900.000 GBP bez wytagczen

Zatrudnienie EJ0KeXYe]]
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Zgodnie z uproszczonymi zasadami dla matych jednostek inwestycje s3 ujmowane wedtug
ceny nabycia. Alternatywnie inwestycje mogg by¢ wyceniane wedfug ceny rynkowej
z ostatniego przeszacowania lub innej wartosci, ktérg zarzad uznaje za odpowiednia
w przypadku danej jednostki. W przypadku, kiedy wartos¢ biezgca inwestycji jest wieksza od
ceny nabycia straty wynikajgce z przeszacowania do ceny rynkowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych rozpoznanych przychoddw i kosztow. Straty z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku wynikédw. Zyski z przeszacowania, w kwocie
przekraczajacej straty rozpoznane w poprzednich okresach w rachunku wynikéw, sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych rozpoznanych przychodéw i kosztow.

Instrumenty finansowe sg ujmowane jako aktywa finansowe, zobowigzania finansowe lub
instrumenty kapitatowe zgodnie z trescig ekonomiczng, a nie formg prawna.

Pozyczki s3 ujmowane w wartosci godziwej ptatnosci otrzymanej lub zaptaconej. Koszty
finansowania sg rozliczane w czasie wedtug statej stopy proporcjonalnie do niesptaconej
wartosci bilansowej i ujmowane w rachunku wynikéw. Prowizje rozliczane sg podobnie jak
koszty finansowania, jezeli stanowig ich znaczgcag czes¢. W pozostatych przypadkach s3
ujmowane bezposrednio w rachunku wynikdéw.

W latach 2012/2013 brytyjska Komisja Standardéw Rachunkowosci (FSC) zrewidowata
dotychczasowe standardy rachunkowosci i zastgpita je nowymi standardami:

° FRS 100 ,Zastosowanie wymagan sprawozdawczosci finansowej”
° FRS 101, Ograniczone zasady ujawnien”

° FRS 102 ,Standardy sprawozdawczosci finansowej stosowane w Wielkiej Brytanii
i Republice Irlandii”

Nowe standardy rachunkowosci bedg obowigzywaé wszystkie jednostki, z wyjgtkiem
sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSR oraz matych jednostek stosujgcych
FRSSE, poczawszy od 1 stycznia 2015 roku (z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania dla
sprawozdan finansowych konczacych sie po 31 grudnia 2012 roku).

Standard FRS 102 obejmujgcy zasady rachunkowosci zostat oparty na opublikowanych w 2009
roku Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej dla Matych i Srednich
Przedsiebiorstw (IRFS for SME). Zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych zostaty
okre$lone w rozdziatach 11 — ,Podstawowe instrumenty finansowe” i rozdziale 12 —
,Pozostate instrumenty finansowe”. Omodwienie tych zasad rachunkowosci zostato
przedstawione w niniejszym raporcie w rozdziale 3.1 dotyczacym Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej dla Matych i Srednich Przedsiebiorstw.
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2.4. Niemieckie Standardy Rachunkowosci!

W ostatnich latach Niemieckie Standardy Rachunkowos$ci zostaty z znaczacy sposdb
unowoczes$nione ustawg z dnia 29 maja 2009 roku o Modernizacji Prawa Bilansowego
(Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz — BilMoG).

Niemieckie przepisy pozwalaty grupom kapitatowym notowanym na rynku regulowanym
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci lub Amerykanskie Standardy
Rachunkowosci juz od 1 stycznia 1998 roku. Od 1 stycznia 2005 MSR w wersji przyjete;j
rozporzgdzeniami Komisji Europejskiej obowigzujg przy przygotowywaniu skonsolidowany
sprawozdan  finansowych  emitentdw  papieréw  wartosSciowych.  Sprawozdania
skonsolidowane innych jednostek moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSR. Sprawozdania
jednostkowe muszg byé jednak sporzgdzane zgodnie z Niemieckimi Standardami
Rachunkowosci, a sprawozdania zgodne z MSR mogg stuzy¢ wylacznie do celéw
prezentacyjnych.

Niemieckie Standardy Rachunkowosci nie stosujg podziatu aktywéw finansowych na
kategorie odpowiadajgce MSR 39. Aktywa finansowe dzielone sg na krotko lub
dtugoterminowe ze wzgledu intencje ich wykorzystania operacyjnego w dtugim okresie, przy
czym okres zycia instrumentu finansowego jest jednym z czynnikéw podziatu.

Aktywa finansowe sg poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
zakupu.

Krotkoterminowe aktywa finansowe sg nastepnie wyceniane w wartosci nizszej z ceny
nabyciu lub ceny rynkowej. Jezeli wartos¢ godziwa spada ponizej wartosci bilansowej
dokonywany jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci jest dokonywany do rachunku wynikéw, natomiast
w przypadku przewidywanej przejsciowej utraty wartosci odpis jest opcjonalny.

Skfadnik aktywow finansowych jest wytgczany z bilansu jezeli przeniesione zostajg znaczaco
wszystkie ryzyka i korzysci z nim zwigzane.

Instrument finansowy jest ujmowany jako instrument kapitatowy jesli spetnia facznie kryteria:
° podporzadkowania

° wynagrodzenia jako udziatu w zysku oraz ograniczenie straty do wysokosci kapitatu

° dtugoterminowego finansowania

1 Na podstawie opracowania ,IFRS versus German GAAP (revised) Summary of similarities and differences”
wydanego przez PriceWaterhouseCoopers w 2010 roku
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Zobowigzania finansowe dzieli sie na krotko i dtugoterminowe.

W momencie poczatkowej wyceny zobowigzania finansowe s3 wyceniane w kwocie
wymaganej zapfaty. Rdznica pomiedzy wartoscig poczgtkowa a wartoscig w terminie
wymagalnosci jest amortyzowana w czasie lub bezposrednio ujmowana jako koszty
finansowe. Rowniez w przypadku rozdzielenia instrumentu ztozonego na zobowigzanie
finansowe i element kapitatowy ujecie elementu dotyczacego zobowigzania finansowego
nastepuje w kwocie wymaganej zaptaty.

Instrumenty pochodne sg rozpoznawane od momentu kiedy jednostka staje sie strong
umowy. Instrumenty pochodne bedace aktywami finansowymi sg ewidencjonowane
pozabilansowo jako nieujete wigzgce zobowigzania. Jako sktadniki aktywdéw sg jednak
ujmowane zapfacone prowizje z tytutu opcji nabytych oraz ptatnosci poczatkowe od
instrumentdéw, ktdre nie zostaty zawarte z zerowg wartoscig poczatkowa.

Po poczgtkowym ujeciu niezrealizowane straty z tytutu wyceny opcji nabytych sg ujmowane
jako zmniejszenie wartosci premii poczatkowej. Niezrealizowane straty z tytutu wyceny opcji
wystawionych sg ujmowane w oddzielnej pozycji w czesci, ktéra nie jest skompensowana
przez otrzymang premie poczatkowa. Niezrealizowane zyski z wyceny pozostaty
instrumentow nie s3 ujmowane, natomiast niezrealizowane straty wykazuje sie jako
zobowigzania lub zmniejszenie aktywdw finansowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen generalnie powinna by¢ stosowana jezeli powigzanie pozycji
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego wynika z wewnetrznej polityki zarzgdzania
ryzykiem i nastepujgce kryteria sg spetnione:

° poczatkowa desygnacja potwierdzajgca intencje i mozliwos¢ zabezpieczenia,

° instrument zabezpieczany i pozycja zabezpieczajgca kwalifikujg sie do zabezpieczenia,
° ryzyka sg jednolite i nawzajem sie znoszg

° potwierdzono prawdopodobienstwo przysztej transakcji

° prospektywnie potwierdzono efektywnosc¢ zabezpieczenia

Pozycjg zabezpieczang mogg by¢ aktywa, zobowigzania, nieujete wigzgce zobowigzania lub
planowane transakcje. Do zabezpieczenia mozna réwniez wyznaczyé cze$¢ pozycji,
wydzielone ryzyko lub czas jezeli mozna potwierdzi¢ efektywnos$¢ zabezpieczenia. Nie ma
rozrdznienia pomiedzy instrumentami finansowymi i aktywami Iub zobowigzaniami

niefinansowymi. Pozwala sie réwniez na desygnowanie jako pozycji zabezpieczanej
instrumentow pochodnych.

Instrumentami zabezpieczajagcymi mogg by¢ tylko instrumenty finansowe, natomiast nie ma
ograniczenia wyfgcznie do instrumentéow pochodnych. Podobnie jak w MSR 39 jednostka
moze do zabezpieczenia wyznaczy¢ wylgcznie wartos¢ wewnetrzng opcji lub element
spotowy kontraktu forward lub futures.
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Niemieckie Standardy Rachunkowosci pozwalajg zabezpiecza¢ pojedyncze transakcje lub
grupy podobnych transakcji. Dopuszczone jest takze taczne zabezpieczenia ekspozycji na
ryzyko dla catego portfela, w tym réwniez pozycji netto. W przypadku zabezpieczenia
portfelowego wymagane jest wdrozenie efektywnego systemu zabezpieczania ryzyka
majacego na celu jego identyfikacje oraz ograniczenie.

Jednostki muszg potwierdzaé¢ efektywnosé zabezpieczenia wyfacznie prospektywnie. Nie jest
tez wymagane potwierdzenia na bazie kalkulacji arytmetycznej okreslonego przedziatu
efektywnosci. Jednostki powinny wykaza¢ raczej zwigzek pomiedzy harmonogramem oraz
nominatem pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego.

W Niemieckich Standardach Rachunkowosci nie wystepujg modele zabezpieczen podobne do
MSR 39. Jednostka tworzac powigzanie zabezpieczajgce powoduje, ze ogdlne zasady
rachunkowosci przestajg odnosic sie do instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczaj
jako oddzielnych instrumentéw. Dla efektywnej czesci zabezpieczenia, powstaje oddzielna
wyceniana facznie pozycja. Dla zabezpieczanej pozycji tgcznej w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie mozliwe sg dwa podejscia:

° ujecie netto — znoszace sie zmiany wyceny nie sg ujmowane ani w bilansie, ani
w rachunku wynikow,

° ujecie brutto — znoszace sie pozycje zmniejszajg i zwiekszajg rownoczesnie wartosé
instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej w bilansie

W czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia lub czesci dotyczacej zmiany wyceny
wynikajgcej z ryzyka nie objetego zabezpieczeniem instrument zabezpieczajacy i pozycja
zabezpieczana traktowane sg jako oddzielne pozycje na zasadach ogdlnych.

2.5. Francuskie Standardy Rachunkowosci?2

Zatozenia dotyczgce zasad rachunkowosci we Francji okreslone s3 Kodeksem Handlowym,
ktory zawiera rowniez odwotania do dyrektyw UE. Ustanawianiem szczegdétowych zasad
rachunkowosci zajmuje sie organizacja rzgdowa Comité de la Réglementation Comptable.
Wszystkie jednostki we Francji do sporzadzania swoich jednostkowych sprawozdan
finansowych sg zobowigzane stosowac jednolity plan kont, te same zasady rachunkowosci
oraz format sprawozdan finansowych. Zasady te zostaty okreslone w Generalnym Planie Kont
wydanym na podstawie regulacji CRC 99-03.

Zgodnie z art. L233-24 Kodeksu Handlowego emitenci papieréw wartosciowych sporzgdzajg
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na podstawie Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej. Pozostate

2 Na podstawie opracowania ,IFRS compared with US GAAP and French GAAP” wydanego przez KPMG w 2003
roku
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jednostki mogg stosowa¢ MSR dla sprawozdan skonsolidowanych. Jednostkowe
sprawozdania finansowe sg sporzgdzane zgodnie z Francuskimi Standardami Rachunkowosci.

Francuskie Standardy Rachunkowosci nie zawierajg podziatu aktywéw finansowych na
kategorie podobne do MSR39. Definicja aktywdw finansowych jest ograniczona do:

. udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

° pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym i stowarzyszonym,

. udziatéw w dtugoterminowym portfelu inwestycji,

. innych inwestycji dtugoterminowych,

° notowanych papieréw wartos$ciowych.

Instrumenty finansowe sg poczagtkowo ujmowane w cenie nabycia, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sg bezposrednio do rachunku wynikéw.

Dtugoterminowymi inwestycjami sg udziaty, z ktorych jednostka oczekuje korzysci
ekonomicznych poprzez utrzymywanie ich w dtugim terminie. Zalicza sie do nich réwniez
udziaty w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych, ktére nie
podlegajg konsolidacji. Dtugoterminowe inwestycje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Krotkoterminowe papiery wartosciowe wyceniane s w wartosci nizszej z:
. ceny nabycia

° Sredniej ceny z ostatniego miesigca dla kwotowanych papieréw wartosciowych lub
oczekiwanej ceny sprzedazy w pozostatych przypadkach

Niezrealizowane straty z tytutu wyceny sg bezposrednio ujmowane w wyniku finansowym.
Niezrealizowane zyski z tytutu wyceny nie s3 ujmowane.

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji dlugoterminowych jest dokonywany, jezeli biezgce
czynniki wskazujg na jej wystgpienie. Utrata wartosci inwestycji krotkoterminowych jest
dokonywana automatycznie jezeli biezgca cena rynkowa lub oczekiwana cena sprzedazy
spada ponizej ceny nabycia. Straty z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jezeli ustgpita
przyczyna dokonania odpisu.

Wytgczenie sktadnika aktywow finansowych z bilansu nastepuje w momencie, w ktérym
jednostka przeniosta prawa do tego sktadnika aktywow, niezaleznie od kwestii zachowania
kontroli.

Zobowigzaniami finansowymi sg wszelkie zewnetrzne s$rodki pozyskane przez jednostke
w zamian za wynagrodzenie. Nalezg do nich dtugoterminowe i krotkoterminowe kredyty
i pozyczki, a takze naliczone odsetki.
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Zobowigzania finansowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Udzielone premie
i dyskonta nie s3 ujmowane w wycenie zobowigzan finansowych tylko stanowia oddzielng
pozycje aktywow i sg rozliczane w czasie w okresie istnienia zobowigzania finansowego
proporcjonalnie do pfatnosci odsetkowych lub liniowo.

Francuskie Standardy Rachunkowosci nie zawierajg przepisow mdwigcych o poczgtkowym
rozdzieleniu wartosci instrumentéw ztozonych na zobowigzanie finansowe i instrument
kapitatowy. Instrument finansowy jest uymowany jako zobowigzanie finansowe jezeli zawiera
zobowigzanie do przekazania $rodkéw. Jezeli zgodnie z umowag wierzyciel nie moze wymagaé
zwrotu przekazanych srodkdéw instrument ujmowany jest jako element kapitatéw wtasnych,
jezeli w przypadku niewystarczajgcych zyskéow dywidendy lub odsetki nie mogg by¢
wymagane lub jako wydzielona pozycja zobowigzan (poza zobowigzaniami finansowymi)
jezeli nawet w przypadku niewystarczajgcych zyskow wymagalne sg minimalne odsetki.

Zobowigzania finansowe sg wytgczane z bilansu w momencie wygasniecia. Dodatkowo
Francuskie Standardy Rachunkowosci zawierajg szczegdlne przepisy regulujgce sytuacje,
kiedy zobowigzania finansowe moga by¢ wytaczone, jezeli jednostka przenosi papiery
wartosciowe na inng jednostke w celu obstugi tych zobowigzan. W przypadku restrukturyzacji
lub refinansowania zobowigzanie finansowe jest wytgczne w catosci i ujmowane jest nowe
zobowigzanie finansowe, ktére w ten sposdb powstaje.

Instrumenty pochodne sg wyceniane w zaleznosci od tego czy sg instrumentami
spekulacyjnymi, czy zabezpieczajgcymi. Instrumenty spekulacyjne kwotowane na rynku
regulowanym sg wyceniane wedtug wartosci godziwej ze zmianami ujmowanymi w rachunku
wynikéw. Dla instrumentéw pochodnych zawieranych poza rynkiem regulowanym (OTC)
niezrealizowane zyski z tytutu wyceny nie s3 ujmowane. Nierealizowane straty s3 ujmowane
w ramach portfela instrumentdw.

Instrumenty pochodne mogg by¢ zaklasyfikowane jako instrumenty zabezpieczajgce:

. jezeli zostaty nabyte lub wystawione w celu zredukowania ryzyka zmiany wartosci
pozycji zabezpieczanej,

° pozycjg zabezpieczang sg aktywa, zobowigzania, uwierzytelnione przyszte zobowigzania
lub planowane transakcje, jezeli zostaty one doktadnie zdefiniowane i ich wystgpienie
jest prawdopodobne,

° istnieje korelacja pomiedzy zmianami wartosci pozycji zabezpieczanej i instrumentu
zabezpieczajgcego.

Instrument pochodny jest wyznaczany do zabezpieczenia i ujmowany jako taki od momentu
zawarcia transakcji do momentu jego wygasniecia. Zgodnie z Francuskimi Standardami
Rachunkowosci wszystkie powigzania zabezpieczajgce rozliczane sg zgodnie z jednym
modelem zabezpieczenia. Zyski lub starty z tytutu zabezpieczenia sg uyjmowane w oddzielnej
pozycji bilansu jako krotkoterminowe instrumenty finansowe, a nastepnie przenoszone do
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rachunku wynikéw zgodnie z warunkami pozycji zabezpieczanej. W momencie realizacji
pozycji zabezpieczanej, instrument pochodny jest w nastepnych okresach rozliczany jako
spekulacyjny.
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3. KIERUNKI ROZWOJU STANDARDOW
MIEDZYNARODOWYCH DOTYCZACYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

3.1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
dla Matych i Srednich Przedsiebiorstw (MSSF dla MSP)

Celem Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) jest opracowanie
wysokiej jakosci standardéw rachunkowosci umozliwiajgcych sporzadzenie poréwnywalnych
sprawozdan finansowych ogdlnego przeznaczenia. Dotyczy to w szczegdlnosci emitentow
papieréw wartosciowych na rynkach regulowanych, ktére z mocy prawa zobowigzywane sg
do przedstawiania w swoich sprawozdaniach finansowych (m.in. prospekty emisyjne,
sprawozdania finansowe roczne i okresowe) szerokiego zakresu informacji dotyczacych
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz stosowanych zasad rachunkowosci. Rozwdj rynkéow
finansowych, a takze dziedzin ekonomii zwigzanych z zarzagdzaniem ryzykiem w ostatnich
latach spowodowat réwniez wzrost wymagan informacyjnych dla emitentéw papieréw
wartosciowych. Zmiany znajdujg rowniez swoje odzwierciedlenie w ciggtym udoskonalaniu
i rozwijaniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Jednakze zmiany te powodujg takze, ze MSR s3 coraz bardziej szczegétowe i skomplikowane,
a ich wdrozenie i biezgce stosowanie wymaga przeznaczenia coraz wiekszych zasobow.
Szczegblnie moze by¢ to ucigzliwe dla mniejszych przedsiebiorstw, ktére nie sg jednostkami
publicznymi, a stosujgc MSR zobowigzane sg do sporzgdzenia sprawozdania finansowego
zgodnie z tymi samymi wymaganiami co spotki emitujgce papiery wartosciowe na rynkach
regulowanych.

Problem ten zostat zidentyfikowany przez IASB i od 2003 roku trwaty prace nad
opracowaniem zbioru standardéw rachunkowosci, ktory umozliwiatby matym i srednim
przedsiebiorstwom prezentowanie wysokiej jakosci sprawozdan finansowych, przy
jednoczesnym ograniczeniu naktaddéw zwigzanych z ich przygotowywaniem.

W lipcu 2009 roku IASB opublikowata Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej dla Matych i Srednich Przedsiebiorstw (MSSF dla MSP). Istotne jest, ze jako
kryterium klasyfikacji do matych i sSrednich przedsiebiorstw, dla ktérych przeznaczone zostaty
nowoopracowane standardy nie zostaty wskazane suma aktywow, wysokos¢ przychoddw czy
poziom zatrudnienia, ale spetnienie nastepujgcych 2 warunkéw (par. 1.2.). Mate i srednie
przedsiebiorstwa sg to jednostki, ktére:

. nie sg jednostkami zainteresowania publicznego, oraz
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. publikujg sprawozdania finansowe ogodlnego przeznaczenia dla zewnetrznych
odbiorcow, w tym dla wtascicieli nie uczestniczagcych w zarzadzaniu jednostka, obecnych
i potencjalnych pozyczkodawcow (kredytodawcow) oraz kredytowych agenc;ji
ratingowych.

Wynika z tego, ze niezaleznie od rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci, matymi i srednimi
przedsiebiorstwami w rozumieniu MSSF dla MSP, w szczegélnosci nie moga by¢ (paragraf 1.3):

. jednostki, ktérych instrumenty dtuzne lub kapitatowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub sg w trakcie emisji takich instrumentéw przeznaczonych do obrotu na
rynku regulowanym, lub

° utrzymujg aktywa powierzone przez szerokg grupe interesariuszy, co stanowi jej
podstawowgq dziatalno$é (banki, instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczen, fundusze

itp.)

Wymagania dotyczace instrumentéw finansowych zostaty w znaczacy sposdb uproszczone
i ograniczone w stosunku do wymagan obecnych standardéw MSR 32: Instrumenty
finansowe: prezentacja, MSR 39: Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena oraz MSSF 7:
Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji.

MSSF dla MSP zawiera dwa rozdziaty regulujace kwestie zwigzane z instrumentami
finansowymi:

° Rozdziat 11 — Podstawowe instrumenty finansowe

° Rozdziat 12 — Pozostate zagadnienia dotyczgce instrumentdow finansowych

Jednostki stosujace MSSF dla MSP maja wybér (par. 11.2) albo stosuja:
° w catosci postanowienia rozdziatéw 11 12, albo

° postanowienia dotyczgce ujmowania i wyceny zawarte w MSR39 oraz wymogi
dotyczace ujawnien informacji zawarte w 11 12.

Nie przewiduje sie mozliwosci stosowania MSSF 7 dla matych i Srednich przedsiebiorstw.

3.1.1. Podstawowe instrumenty finansowe

Jako podstawowe instrumenty finansowe uznaje sie (par. 11.8):
° srodki pieniezne,

° instrumenty dtuzne (takie jak rozrachunki, rozrachunki wekslowe, pozyczki oraz kredyty
udzielone lub wymagajgce zaptaty),

° zobowigzanie do uzyskania pozyczki lub kredytu, ktore:

o nie mozes by¢ rozliczone srodkami pienieznymi netto oraz
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o gdy zobowigzanie jest wykonane i oczekuje sie spetnienia warunkéw okreslonych
w paragrafie 11.9,

° inwestycje w niewymienialne akcje uprzywilejowane oraz akcje zwykte
i uprzywilejowane bez opcji sprzedazy
Na podstawie paragrafu 11.9 zgodnie z wymogami rozdziatu 11 ujmuje sie wszystkie
instrumenty dtuzne spetniajgce nastepujgce warunki:
° zwroty na rzecz posiadacza posiadaja:
o) stata kwote
o) statg stope zwrotu
o) zmienng stope zwrotu
o) kombinacje statej i zmiennej stopy zwrotu, pod warunkiem, ze obie sg dodatnie
° nie istniejg warunki powodujace utrate kapitatu lub odsetek
° warunki zezwalajgce na wczesniejszg sptate nie sg uzaleznione od przysztych zdarzen
. nie istnieja zadne wczes$niejsze warunkowe zobowigzania do zwrotu lub sptaty

z wyjatkiem zmiennych stdp oraz wczesniejszych spfat

W szczegdlnosci do podstawowych instrumentéw finansowych nie zaliczajg sie np. akcje
posiadajgce opcje sprzedazy lub wymiany, instrumenty pochodne, inwestycje w zamienne
instrumenty dtuzne itp.

3.1.2. Poczgtkowe ujecie i wycena

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe ujmuje sie tylko wtedy, gdy
jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia instrumentu finansowego jego wycena nastepuje w cenie
transakcyjnej z uwzglednieniem kosztéw transakcji (za wyjatkiem instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy). W przypadku transakcji majacych
charakter transakcji finansowych (np. odroczenie ptatnosci powyzej zwykle przyjety okres,
oprocentowanie odbiegajgce od rynkowego) instrument finansowy wycenia sie w wartosci
biezgcej przysztych ptatnosci zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej dla
podobnych instrumentow diuznych.

Po poczatkowym ujeciu na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka wycenia
instrumenty finansowe w nastepujgcy sposéb (par. 11.14):

° instrumenty dfuzne — wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem krétkoterminowych instrumentow
dtuznych, ktdére wycenia sie w niezdyskontowanej wartosci wynagrodzenia do
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otrzymania lub zaptacenia oraz uméw o charakterze transakcji finansowych, ktore
wycenia sie w wartosci biezgcej przysztych pfatnosci zdyskontowanych rynkowga stopa
procentowa dla podobnych instrumentéw dtuznych,

° zobowigzania do otrzymania pozyczki — wedtug ceny nabycia pomniejszonej o utrate
wartosci

. inwestycje w niewymienialne akcje uprzywilejowane i w zwykte lub uprzywilejowane
akcje bez opcji sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, jesli znajdujg sie
w publicznym obrocie lub wartos¢ te mozna wiarygodnie ustalic. W pozostatych
przypadkach w cenie nabycia pomniejszonej o utrate wartosci

Rozdziat 11 omawia réwniez kwestie zwigzane z wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu
metody efektywnej stopy procentowej (paragrafy 11.15-11.20) oraz wedtug wartosci
godziwej (paragrafy 11.25-11.32). Standard MSR 39 zawiera wprawdzie bardziej szczegétowe
wytyczne dotyczace metod wyceny, jednakze wymagania dla matych i S$rednich
przedsiebiorstw sg w tym zakresie podobne.

3.1.3. Utrata wartosci

Podobnie jak w przypadku petnych MSR, Rozdziat 11 (paragraf 11.21) wymaga, aby na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenita, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci skfadnika aktywow i niezwtocznie ujeta strate w wyniku. Trwata utrata wartosci jest
rozpatrywana dla aktywédw finansowych wycenianych w cenie nabycia lub
w zamortyzowanym koszcie oraz dla instrumentéw wycenianych w cenie nabycia. MSR 39
przewiduje rowniez kwestie ujecia trwatej utraty wartosci dla aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (wycena w wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do
kapitatébw wtasnych), jednak dla matych i $rednich przedsiebiorstw taka kategoria nie
wystepuje.

MSSF dla MSP pozwala na odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci jesli strata zmniejszyta
sie i mozna to zmniejszenie obiektywnie powigzac ze zdarzeniami majgcymi miejsce po ujeciu
utraty wartosci. Dotyczy to réwniez instrumentdéw kapitatowych, natomiast MSR39 nie
pozwala na odwracanie strat z aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu (MSR39.66)
ani odwracaniu przez wynik finansowy start z aktywdéw dostepnych do sprzedazy (MSR39.69)

3.1.4. Zaprzestanie ujmowania instrumentow finansowych

Zgodnie z paragrafem 11.33 zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych tylko
wtedy, gdy:

° wygasajg lub zostaty zrealizowane prawa do przeptywdw pienieznych lub

° przekazane zostaje zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu wtasnosci, lub
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° mimo zatrzymania czesSci znaczgcego ryzyka i korzysci przekazana zostaje kontrola nad
tym sktadnikiem aktywow.

Natomiast zobowigzania finansowe jednostka zaprzestaje ujmowac tylko woéwczas, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Rozwigzania przyjete dla matych i srednich przedsiebiorstw w tym zakresie s3 podobne do
rozwigzan MSR 39.

3.1.5.  Ujawnianie informacji

Zakres ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych dla matych i srednich
przedsiebiorstw zostat znaczaco ograniczony w stosunku do petnej wersji MSR. MSSF dla MSP
nie przewiduje mozliwosci stosowania przez jednostki MSSF 7.

Jednostki ujawniajg nastepujgce informacje:

° wartosci bilansowe dla poszczegdlnych kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych,

° pozwalajgce na ocene wptywu instrumentéw finansowych na sytuacje finansowg
i wyniki (np. stopa procentowa, harmonogram sptat ,ograniczenia itd.),

. sposdb ustalania wartosci godziwej,

° instrumenty kapitatowych, ktérych dalsza wycena w wartosci godziwej nie jest mozliwa,
. transakcje, w ktorych skfadniki aktywéw nie kwalifikujg sie do zaprzestania ujmowania,
. zastawione aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci,

° przypadki niewywigzywania sie z ptatnosci i naruszenia warunkéw umoéw z tytutu
zaciggnietych pozyczek (kredytow),

° pozycje dochoddéw, kosztow, zyskéw lub strat dotyczace zmiany wartosci godziwej,
odsetek i utraty wartosci.

3.1.6. Pozostate instfrumenty finansowe

Przepisy Rozdziatu 12 stosuje sie dla wszystkich instrumentéw finansowych, za wyjgtkiem:
. instrumentdéw objetych Rozdziatem 11,

° udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych,

. programow Swiadczen pracowniczych,

° umoéw ubezpieczeniowych,

° kapitatu wtasnego,

° niektorych uméw leasingowych

71



. zaptaty warunkowej w przypadku potaczenia przedsiewziec.

Wiekszos¢ transakcji kupna lub sprzedazy sktadnikéw niefinansowych (tj. zapasy, Srodki
trwate itd.) nie stanowi instrumentu finansowego, jednakze przepisy Rozdziatu 12 stosuje sie
dla takich umoéw jesli zawierajg one klauzule, ktére mogg powodowac powstanie
u kupujgcego lub sprzedajgcego strat innych niz wynikajace z typowych dla takich umoéw
ryzyk, czyli innych niz zmiana ceny, kursu walutowego lub niedotrzymania warunkéw umowy.

Instrumenty finansowe, ktére sg przedmiotem Rozdziatu 12 ujmuje sie wtedy, gdy jednostka
staje sie strong umowy i wycenia przy poczatkowym ujecie w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
instrumenty finansowe objete Rozdziatem 12 w wartosci godziwej ujmujgc skutki zmian
w wyniku finansowym. W przypadku instrumentéw kapitatowych nie znajdujacych sie
w publicznym obrocie i ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie zmierzyé, a takze
w przypadku kontraktéw powigzanych z takim instrumentami wycena nastepuje w cenie
nabycia pomniejszonej o utrate wartosci.

3.1.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen

MSSF dla MSP podobnie jak MSR39 pozwala wyznaczaé powigzania zabezpieczajace pomiedzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang, w celu uzyskania kompensujgcego
wptywu zysku lub straty z obu instrumentéw w rachunku wynikéw.

Przed rozpoczeciem zabezpieczenia jednostka powinna formalnie  wyznaczy¢
i udokumentowac powigzanie zabezpieczajgce poprzez okreslenie zabezpieczanego ryzyka,
zabezpieczanej pozycji i instrumentu zabezpieczajgcego. Jednostka musi oczekiwaé wysokiej
efektywnosci zabezpieczenia (par. 12.16). Jednakze w przeciwieistwie do MSR39 ktéry
wymaga, aby jednostka dokonywata prospektywnego i retrospektywnego pomiaru
efektywnosci przynajmniej na dzien bilansowy i potwierdzata, ze efektywnos$¢ miesci sie
w przedziale 80-125%, MSSF dla MSP nie okreélaja przedziatu w jakim taka efektywnosé
powinna sie miesci¢. Nie wymagajg rowniez od jednostki pomiaru efektywnosci w ujeciu
wartosciowym w trakcie trwania zabezpieczenia.

Paragraf 12.17 pozwala na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen wytgcznie dla
nastepujgcych rodzajéw ryzyka:

° ryzyko stopy procentowej instrumentu dtuznego wycenianego w zamortyzowanym
koszcie,

° ryzyko walutowe lub ryzyko stopy procentowej wigzgcego zobowigzania lub wysoce
prawdopodobnej planowanej transakcji,

° ryzyko cenowe zwigzane z posiadanym towarem lub wigzgcym zobowigzaniem lub
wysoce prawdopodobng planowang transakcjg zakupu lub sprzedazy towaru,
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. ryzyko walutowe w inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granica.

MSR39 nie ogranicza rodzajow ryzyka, ktére moga podlega¢ zabezpieczeniu. Wymaga
wyfacznie, aby mozliwa byfa identyfikacja i wycena ekspozycji na zabezpieczane ryzyko i aby
ryzyko to miato wptyw na rachunek wynikédw (nie mozna np. zabezpiecza¢ ogdlnego ryzyka
dziatalnosci).

MSSF dla MSP ogranicza instrumenty zabezpieczajace, ktére moga by¢ wyznaczone do
zabezpieczenia. Zgodnie z paragrafem 12.18 instrument zabezpieczajgcy musi spetniac
wszystkie ponizsze warunki, aby moégt zosta¢ desygnowany do zabezpieczania:

° jest transakcjg swap na stopy procentowe, transakcjg swap na waluty obce, walutowym
kontraktem terminowym forward, towarowym kontraktem terminowym forward, ktére
beda wysoce efektywne w kompensowaniu zabezpieczanego ryzyka

. dotyczy strony zewnetrznej wobec jednostki sporzadzajacej sprawozdania
(tj. zewnetrznej wobec grupy kapitatowej, segmentu lub pojedynczej jednostki, ktérej
dotyczy sprawozdanie),

° jego warto$¢ nominalna jest réwna wyznaczonej kwocie kapitatu lub wartosci
nominalnej pozycji zabezpieczanej,

° posiada okreslony termin wymagalnosci nie pdzniejszy niz termin:
o wymagalnosci zabezpieczanego instrumentu finansowego,

o  oczekiwanej zaptaty zobowigzan wynikajacych z umowy zakupu lub sprzedazy
towaru lub

o) wystapienia wysoce prawdopodobnej przysztej transakcji walutowej lub
towarowej podlegajacych zabezpieczeniu,

° nie zawiera cech przedptaty, mozliwosci wczesniejszego rozwigzania lub przedfuzenia.

MSSF dla MSP w szczegdlnosci nie pozwalaja na desygnowanie do zabezpieczenia opcji, nawet
jezeli sg to opcje nabyte, a nie wystawione.

MSR39.72 nie ogranicza okolicznosci, w ktérych instrument pochodny moze zostac
wyznaczony jako instrument zabezpieczany (z wyjgtkiem niektérych wystawionych opcji).
Pozwala réwniez na desygnowanie aktywdw i zobowigzan finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi do zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Zgodnie
z MSR39.76 pojedynczy instrument moze by¢ wyznaczony do zabezpieczenia wiecej niz
jednego rodzaju ryzyka. Do zabezpieczenia moze by¢ wyznaczone réwniez ztozenie dwéch lub
wiecej instrumentéw pochodnych (MSR 39.77)

MSR 39 nie zawiera réwniez ograniczenia dotyczgcego wartosci nominalnej, terminu
wymagalnosci oraz przedptacania, rozwigzywania lub przedtuzania instrumentéw
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zabezpieczajgcych. Wymaga jedynie, aby jednostka byta wstanie potwierdzi¢, ze te elementy
nie wptywaja na wysokg efektywnos$¢ zabezpieczania.

3.1.8. Zabezpieczenie przed ryzykiem statych stdp procentowych
insfrumentow finansowych lub przed ryzykiem cenowym fowarow
posiadanych przez jednostke

Zabezpieczenie przed ryzykiem statych stop procentowych instrumentéw finansowych lub
przed ryzykiem cenowym towardw posiadanych przez jednostke dziata podobnie jak model
zabezpieczenia wartosci godziwej w MSR39. Jednostka ujmuje:

° instrument zabezpieczajacy jako sktadnik aktywdw lub zobowigzan oraz zmiane wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego w wyniku finansowym oraz

° zmiane wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej powigzanej z zabezpieczonym
ryzykiem w wyniku finansowym oraz jako korekte wartosci bilansowej.

W przypadku zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie zyski lub starty
ujete jako korekta wartosci bilansowe] pozycji zabezpieczanej sg odpisywane przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej przez pozostaty okres istnienia tej pozycji.

3.1.9. Zabezpieczenie przed ryzykiem zmiennych stép procentowych
insfrumentow finansowych, ryzykiem walutowym lub ryzykiem
cenowym zwigzanym z towarami, dotyczgce wigzgcego
zobowigzania, wysoce prawdopodobne] planowanej tfransakciji
lub inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granicq

Zabezpieczenie to dziata podobnie jak model zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
z MSR39. Jednostka ujmuje w pozostatych catkowitych dochodach zmiane wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego w czesci kompensujgcej zmiane wartosci godziwej lub
oczekiwanych przeptywdéw pienieznych pozycji zabezpieczanej. Wszelka nadwyzka zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest ujmowana jako nieefektywnosé
zabezpieczenia w wyniku finansowym.

Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach przeklasyfikuje sie do wyniku
finansowego w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana ma wptyw na wynik finansowy lub
powigzanie zabezpieczajgce zostaje zakoriczone.

3.1.10. Dodatkowe ujawnienia informacii

Jednostki stosujgce przepisy Rozdziatu 12 dokonujg wszystkich ujawnien informacji
wymaganych w Rozdziale 11. Dodatkowo jednostki stosujgce zasady rachunkowosci
zabezpieczen powinny ujawni¢ dodatkowe informacje dla wszystkich swoich rodzajow
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zabezpieczen. Ujawnienia te jednakze nie majg az tak szczegétowego charakteru jak te
wymagane przez MSSF7.

3.2. Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
9 - Instrumenty finansowe

Mimo kilkukrotnych zmian do standardu MSR39 — Instrumenty finansowe — ujmowanie
i wycena, Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci otrzymywata liczne uwagi
dotyczace problemdéw z jego zrozumieniem oraz zastosowaniem w praktyce. Wychodzac
naprzeciw zapotrzebowaniu uzytkownikdw MSR oraz odbiorcéw sprawozdan finansowych
postanowiono o rozpoczeciu projektu majgcego na celu zastgpienie MSR39 nowym
standardem MSSF9 — Instrumenty finansowe. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
przyspieszenie prac nad zastgpieniem standardu MSR39 byt kryzys finansowy i wywotana nim
dyskusja nad koniecznosciag wypracowania nowych rozwigzan, ktére w lepszy sposdb
zabezpieczatyby sprawozdania finansowe przed gwattownymi fluktuacjami spowodowanymi
problemami z jakimi zmagaty sie rynki finansowe w ostatnich latach.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci postanowita podzieli¢ prace nad
nowym standardem na 3 fazy:

. Faza 1 — klasyfikacja i wycena aktywdw i zobowiqzan finansowych
° Faza 2 — utrata wartosci

. Faza 3 — rachunkowos¢ zabezpieczen

Dzieki takiemu podziatowi prace nad poszczegdlnymi fazami moga odbywac sie niezaleznie
od siebie i w momencie ukoriczenia ktéregos z etapdw odpowiednie rozdziaty MSSF9 sa
publikowane i zastepujg wymagania MSR39 w tym zakresie. Takie podejscie powoduje, ze np.
prace nad fazg 2 dotyczacg utraty wartosci, ktére wzbudzajg najwiecej kontrowersji
i komentarzy, nie blokujg mozliwosci wczesniejszego zastosowania pozostatych ukoniczonych
i opublikowanych faz.

Nalezy jednakze zaznaczyé, ze emitenci papierdw wartosciowych z krajéw cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktérzy majg obowigzek sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, muszg stosowacé
standardy przyjete w formie rozporzadzenia UE. W zwigzku z powyzszym pomimo mozliwosci
czesciowego wczesniejszego zastosowania MSSF9 po ukonczeniu danej fazy, do czego
zacheca |ASB, takie rozwigzanie nie bedzie mozliwe dla jednostek krajéw cztonkowskich do
czasu przyjecia MSSF9 jako prawnie obowigzujgcego w Unii Europejskiej. Natomiast proces
akceptacji i przyjecia MSSF9 najprawdopodobniej nie zostanie rozpoczety do czasu jego
ostatecznego zakoriczenia.
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Poczatkowo zakonczenie prac nad MSSF9 planowano tak, aby zaczat on obowigzywac dla
sprawozdan finansowych zaczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku, termin ten nastepnie
zostat przesuniety na 1 stycznia 2015 roku. Jednakze ze wzgledu na przeciggajgce sie prace
nad czescig dotyczgcg utraty wartosci w ostatniej publikacji standardu z listopada 2013 Rada
postanowifa nie podawac¢ nowe] przewidywanej daty wdrozenia standardu do czasu
zakonczenia wszystkich faz.

3.2.1. Faza 1 - klasyfikacja i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

W listopadzie 2009 roku IASB opublikowata pierwszg cze$¢ Fazy 1 MSSF 9 dotyczaca
klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 roku zostata dodana
nastepna czes¢ dotyczacg klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Wszystkie
opublikowane czesci standardu powinny by¢ stosowane facznie, jednakze w listopadzie 2013
roku IASB umozliwita stosowanie wymagan dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych
niezaleznie od zastosowania innych wymagan MSSF9 (par. 7.1.2).

Klasyfikacja aktywow finansowych zgodnie z MSR39 opierata sie na intencji jednostki, dla
ktérej dany instrument finansowy zostat nabyty. MSSF9 odchodzi od tego podejscia.
Jednostka klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane wedtug:

° zamortyzowanego kosztu lub

° wartosci godziwej

w zaleznosci od modelu biznesowego jaki zostat przyjety w celu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyce umownych przeptywdéw finansowych z nimi zwigzanych.
Pojecie modelu biznesowego jest pojeciem szerszym niz dotychczasowe kryterium intencji
nabycia danego skfadnika aktywow finansowych. Jednostka nie dokonuje grupowania
pojedynczych instrumentéw finansowych, natomiast klasyfikuje je zgodnie z przyjetym
modelem dziatania catej jednostki lub poszczegdlnych dziatdbw organizacyjnych
odpowiedzialnych za zarzgdzanie danym portfelem instrumentéw finansowych. MSSF9
przewiduje sytuacje, w ktérej w ramach jednej jednostki mogg istnie¢ dziaty posiadajace rézne
modele biznesowe, a w konsekwencji stosujace rézne metody wyceny dla takiego samego
rodzaju aktywow finansowych.

Jednostka wycenia aktywa finansowe wedfug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
dwa warunki:

° celem modelu biznesowego jednostki jest utrzymywanie aktywow finansowych w celu
uzyskania zwigzanych z nimi umownych przeptywdw pienieznych,

° umowne warunki aktywow finansowych pozwalajg na uzyskanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg wytgcznie ptatnoscia kapitatu lub odsetek
od kapitatu pozostajgcego do sptaty.
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Tym samym MSSF 9 zlikwidowat podziat aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu na dwa portfele: pozyczki i naleznosci, do ktérego klasyfikowane
byty instrumenty dfuzne nienotowane na aktywnym rynku oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci, do ktérego jednostka mogta klasyfikowac instrumenty dtuzne wytacznie po
udowodnieniu, ze ma mozliwo$é i intencje utrzymywania danego instrumentu do tego
terminu. Przy zastosowaniu obecnego podejscia podziat taki nie jest potrzebny, ze wzgledu
na fakt, ze jednostka moze klasyfikowaé aktywa finansowe jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu tylko wtedy, gdy jej model biznesowy przewiduje utrzymanie
aktywoéw finansowych w celu uzyskania umownych przeptywdéw, a nie ich wczesniejszej
odsprzedazy - czyli podobnie jak w przypadku dotychczasowego portfela aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Nowe podejscie nie przewiduje
jednakze koniecznosci reklasyfikowania aktywow z tego portfela w przypadku ztamania
intencji utrzymywania do terminu wymagalnosci (tainting), o ile zmianie nie ulegt model
biznesowy jednostki.

Pozostate aktywa finansowe wycenia sg w wartosci godziwe;j.

Reklasyfikacja aktywoéw finansowych jest mozliwa tylko i wyfacznie wtedy, kiedy zmianie
ulega model biznesowy i dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych zarzadzanych
w ramach tego modelu.

Niezaleznie od przyjetego modelu biznesowego jednostka moze réwniez przy poczgtkowym
ujeciu nieodwotalnie desygnowac sktadnik aktywoéw finansowych jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli umozliwi to zmniejszenie niedopasowania ksiegowego
spowodowanego innymi zasadami wyceny lub ujmowania aktywdéw i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
z wyjatkiem:

° zobowigzan finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
(w tym instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami),

° zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywdéw
finansowych nie klasyfikujacych sie do wytgczenia lub utrzymane jest zaangazowanie
w przeniesionych aktywach,

° umoéw o gwarancje finansowa,

° zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowe] stopy procentowej.

Przy poczgtkowym ujeciu jednostka moze rowniez nieodwotalnie desygnowac zobowigzanie
finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy jezeli:

° eliminuje to lub powaznie redukuje niedopasowanie ksiegowe wynikajgce zodmiennych
zasad wyceny lub ujmowania aktywéw i zobowigzan, lub
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° portfel zobowigzan finansowych lub aktywdw i zobowigzan finansowych jest zarzgdzany
i jego dziatalno$¢ jest oceniana na podstawie wartosci godziwej, zgodnie
z dokumentowa strategig inwestycyjng lub zarzadzania ryzykiem, a informacje takie sg
przekazywane wewnetrznie kluczowym osobom zarzadzajgcym jednostka.

Zobowigzania finansowe nie podlegaja reklasyfikacji.

Zyski lub starty powstate na skutek wyceny instrumentéw finansowych do wartosci godziwej
sg ujmowane w przychodach lub kosztach, z wyjatkiem:

° instrumentdéw finansowych wyznaczonych do zabezpieczenia

° inwestycji w instrumenty kapitatowe, dla ktérych jednostka wybrata prezentacje zyskéw
lub strat jako inne catkowite dochody (FVOCI)

. zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowych, ktére jednostka jest zobowigzana ujmowacé jako inne
catkowite dochody

Zmianie nie ulegty zasady wyfgczania instrumentéw finansowych z bilansu i s3 one zasadniczo

regulowane w podobny sposéb jak w MSR39.

Skfadnik aktywéw finansowych jest wytaczany z bilansu wtedy i tylko wtedy gdy:

. wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywoéw,

. nastepuje przeniesienie skfadnika aktywow finansowych ktére klasyfikuje sie do
przeniesienia

Oceniajac, czy przeniesienie klasyfikuje sie do wyfaczenia z bilansu jednostka analizuje, czy

pomimo:

. zatrzymania prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywoéw
posiada umowny obowigzek do ich przekazania innej jednostce,

° przeniesienia praw do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw
jednostka zachowata niemalze catosé ryzyka i korzysci,

° nie przeniesienia ani nie zachowania niemalze catosci ryzyk i korzysci zachowata
kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw (utrzymanie zaangazowania).

Wytgczenie z bilansu moze dotyczyé catego skfadnika aktywéw finansowych lub jego czesci
(jesli dotyczy specyficznie okreslonych przeptywow pienieznych, w petni proporcjonalnego
udziatu w przeptywach pienieznych lub w petni proporcjonalnego udziatu w specyficznie
okreslonych przeptywach pienieznych).

Zobowigzania finansowe sg wytgczne z bilansu tylko wtedy, kiedy wygasajg tzn. kiedy umowny
obowigzek zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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W przypadku instrumentow hybrydowych z wbudowanym instrumentem pochodnym, ktére
zawierajg umowe zasadniczg bedgcg aktywem finansowym jednostka stosuje zasady wyceny
okreslone w MSSF9, dla catego instrumentu hybrydowego bez koniecznosci wydzielania
wbudowanego instrumentu pochodnego.

MSSF9 zachowat jednakze obowigzek wyfgczania wbudowanych instrumentéw pochodnych
z umoéw hybrydowych, ktére zawieraja umowe zasadniczg niebedacy aktywem finansowym
jezeli spetnione sa tacznie trzy kryteria:

° cechy ekonomiczne i ryzyka zwigzane z instrumentem wbudowanym nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykami zwigzanymi z umowg zasadniczg,

. samodzielny instrument o takich samych warunkach jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

° umowa hybrydowa nie jest wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka moze jednak wyznaczy¢ instrument hybrydowy, ktéry zwiera umowe zasadniczg
niebedacy aktywem finansowym w catosci do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, chyba ze:

° wbudowany instrument pochodny nie modyfikuje w sposdb znaczacy przeptywow
pienieznych jakie bytyby w innym wypadku wymagane kontraktem,

° bez przeprowadzania dogtebnej analizy oczywiste jest, ze przy poczatkowej ocenie
podobnego instrumentu hybrydowego zabronione bytoby wydzielenie instrumentu
wbudowanego.

3.2.2. Faza 2 - utrata wartosci

Zgodnie z MSR39.59 na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci aktywéw finansowych wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen
majacych miejsce po poczgtkowym ujeciu skfadnikdw aktywéw, a zdarzenie powodujgce
strate ma wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika
aktywow, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Nie ujmuje sie strat oczekiwanych
w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien prawdopodobienstwa ich zajscia.

Model strat poniesionych byt mocno krytykowany w trakcie kryzysu finansowego, poniewaz
w odbiorze wielu uzytkownikéw i odbiorcow sprawozdan finansowych straty z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych byly rozpoznawane w sprawozdaniach finansowych zbyt
pdzZno. ROwniez rozpoznanie strat w petnej wysokosci dopiero w momencie zajscia zdarzen
potwierdzajgcych utrate wartosci powodowato gwattowny negatywny wptyw na wyniki
finansowe wielu jednostek.

Liczne sygnaty dochodzgce z rynkdédw w czasie kryzysu finansowego dotyczgce koniecznosci
zmiany standardow rachunkowosci spowodowaty ze zaréwno IASB, jak i amerykariska Rada
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Standardéw Rachunkowosci Finansowej (FASB) rozpoczety prace nad nowym modelem
pozwalajgcym na ujmowanie prawdopodobnych strat z tytutu utraty wartosci w okresie zycia
instrumentu finansowego, a nie dopiero w momencie uzyskania dowoddéw na ich zajécie.
Prace nad nowym modelem utraty wartosci zostaty wtgczone jako faza Il do projektu nowego
standardu MSSF9 .

W listopadzie 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
pierwszy projekt fazy 2 nowego standardu (Exposure Draft) Instrumenty finansowe:
zamortyzowany koszt i utrata wartosci. Zgodnie z pierwszg propozycjy jednostki przy
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow powinny modyfikowaé efektywng stope procentowa
o poczatkowe oczekiwania dotyczace ryzyka kredytowego i takg zmodyfikowang efektywnga
stope procentowg stosowac do wyceny aktywoéw finansowych. Wszelkie pdzniejsze zmiany
wartosci bilansowej wynikajgce ze zamiany oczekiwanych przysztych przeptywodw pienieznych
ujmowane powinny by¢ w rachunku wynikdéw. Podejscie to wywotato jednakze dyskusje na
temat duzych komplikacji zwigzanych z mozliwoscig wdrozenia takiego modelu w praktyce.

Nastepnie w styczniu 2011 IASB tacznie z FASB opublikowaty dokument uzupetniajgcy
(Supplementary Document) Instrumenty finansowe: utrata wartosci. Zgodnie z tym
podejsciem utrata wartosci nie byta rozpoznawana poprzez korekte efektywnej stopy
procentowej o ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych aktywodw finansowych, ale ujmowana
jako faczny odpis z tytutu przewidywanych strat kredytowych w kwocie zaleznej od tego, czy
dany sktadnik aktywéw finansowych byt w tzw. dobrej czy ztej ksiedze (,,good book/bad
book”). Dla ztej ksiegi jednostki miaty rozpatrywac straty kredytowe za caty okres zycia
instrumentu finansowego, natomiast dla dobrej w wysokosci wiekszej z:

° start kredytowych oczekiwanych w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,

° proporcjonalnej kwoty przewidywanych start za caty okres zycia instrumentu
finansowego.

Ostatni projekt zmian (Exposure Draft) Instrumenty finansowe: oczekiwane starty kredytowe
zostat opublikowany w marcu 2013 roku. Termin przesytania komentarzy do nowych zmian
uptywat w lipcu 2013 roku. Po przeanalizowaniu otrzymanych odpowiedzi w listopadzie 2013
roku Rada zdecydowata o zniesieniu planowanego do tej pory terminu wdrozenia nowego
standardu MSSF9 (1 stycznia 2015 roku) do czasu ukonczenia prac nad fazg Il projektu. Mimo,
ze nowy termin nie zostat podany, szacuje sie, ze czas potrzebny na praktyczne wdrozenie
nowego standardu od czasu jego ogtoszenia, obejmujacy m.in. opracowanie nowych procedur
operacyjnych, dostosowanie systemow informatycznych, pozyskanie odpowiednich danych
wejsciowych itd. moze wynosic okoto 3 lat.

Zgodnie z projektem z lipca 2013 roku nowy model utraty wartosci powinien by¢ stosowany
dla nastepujgcych aktywdéw finansowych:

° wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
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° wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi w inne pozostate dochody
(Fvodl),

° zobowigzan do udzielenia pozyczki zawierajgcych biezgce zobowigzanie do zwiekszenia
kredytu (z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy),

° gwarancji finansowych z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

° naleznosci leasingowych.

Jednostki powinny rozpoznawaé oczekiwane starty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:

° odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (,loss allowance”) w przypadku aktywoéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i naleznosci leasingowych,

. rezerwy w przypadku zobowigzan do udzielenia pozyczki i gwarancji finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami
odnoszonymi w inne pozostate dochody, utrata wartosci jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wycenie instrumentu finansowego, natomiast jej pomiar jest konieczny w celu
ujecia starty w rachunku wynikéw.

Jednostka powinna wylicza¢ oczekiwane starty kredytowe w wielkosci rowniej oczekiwanych
strat kredytowych za okres 12 miesiecy, o ile ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem
finansowym nie zwiekszyto sie znaczagco od momentu jego poczgtkowego ujecia. W takim
przypadku oczekiwane starty kredytowe sg wyliczane za caty okres zycia instrumentu. Jezeli
jednak ryzyko kredytowe, pomimo zwiekszenia sie od poczatkowego ujecia instrumentu
finansowego, jest ciggle niskie jednostka rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe za okres 12
miesiecy.

Jezeli jednostka wylicza oczekiwane starty kredytowe za caty okres zycia instrumentu,
a w nastepnych okresach ryzyko kredytowe znaczgco zmniejsza sie, jednostka przelicza odpis
lub rezerwe z tytutu oczekiwanych strat kredytowych do wielkosci odpowiadajgcych
oczekiwanym stratom kredytowym za okres 12 miesiecy.

Dla naleznosci handlowych (nie bedgcych transakcjami finansowymi) jednostka stosuje
uproszczone podejscie i wylicza oczekiwane straty kredytowe za caty okres zycia instrumentu.
W przypadku naleznosci handlowych bedgcych transakcjami finansowymi oraz naleznosci
leasingowych jednostka moze wybrac¢ uproszczone podejscie, natomiast wtedy stosuje je dla
wszystkich tego typu aktywow finansowych.

Jednostka oceniajgc, czy ryzyko kredytowe wzrosto znaczaco powinna poréwnywacd
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu pozostatego okresu zycia instrumentu z dnia
bilansowego oraz z momentu jego poczatkowego ujecia. W tym celu powinny w wiekszym
stopniu by¢ wykorzystywane informacje dotyczace przysztych przewidywanych zdarzen niz
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informacje historyczne. Tym niemniej standard uznaje, ze o ile nie istniejg inne przestanki, 30
dniowe opdznienia w ptatnosciach moga Swiadczy¢ juz o znacznym pogorszeniu ryzyka
kredytowego.

Szacunek oczekiwanych strat kredytowych powinien byé¢ ustalony w sposéb bezstronny
i odzwierciedla¢ wazong prawdopodobienstwem kwote ustalong poprzez oszacowanie
réznych mozliwych wynikédw. W kalkulacji nalezy uwzgledni¢ réwniez warto$é pienigdza
w czasie. Jednostka nie musi uwzglednia¢ wszystkich mozliwych scenariuszy, natomiast
powinna rozwazyé prawdopodobieistwo nastgpienia strat kredytowych nawet jezeli jest ono
bardzo niskie. Dla 12 miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych szacuje sie
prawdopodobienstwo wystgpienia niewypfacalnosci w ciggu najblizszych 12 miesiecy,
natomiast w przypadku oczekiwanych strat kredytowych za okres catego zycia
prawdopodobienstwo wystgpienia niewypfacalnosci w ciggu pozostatego okresu zycia
instrumentu finansowego. Maksymalnym okresem, za ktdry szacuje sie oczekiwane ryzyko
kredytowe jest maksymalny okres, w ktérym zgodnie z umowag jednostka jest narazona na to
ryzyko. Dokonujgc oszacowan jednostka powinna wykorzystywaé najlepsze dostepne
informacje dotyczgce zdarzen historycznych, obecnych warunkéw oraz rozsadne prognozy
przysztych zdarzen oraz warunkéw ekonomicznych dostepnych na dzien bilansowy.

W przypadku renegocjacji warunkéw umowy lub innych modyfikacji, ktére nie spetniajg
warunkéw wytaczenia z bilansu jednostka powinna oszacowa¢ nowga wartosc bilansowg na
podstawie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z nowych warunkéw umownych i ujgc
zmiany wynikajgce z modyfikacji w rachunku wynikéw. W przypadku, kiedy jednostka nie
oczekuje odzyskania sktadnika aktywéw finansowych powinna bezposrednio pomniejszyé
jego wartos$é bilansowg. Wyliczajgc wartos¢ odpisu jednostka uwzglednia kwoty, ktére sg
mozliwe do odzyskania np. z tytutu przejetych zabezpieczen.

Przychody odsetkowe sg prezentowane w oddzielnej linii sprawozdania z catkowitych
dochoddw i sg kalkulowane metodg efektywnej stopy procentowej od wartosci bilansowej
brutto sktadnika aktywow, z wyjgtkiem:

° nabytych lub powstatych aktywéw finansowych z poczatkowg utratg wartosci -
efektywna stopa procentowa jest korygowana w celu uwzgledniania poczatkowej utraty
wartosci i przychody odsetkowe wyliczane sg od wartosci netto wedtug
zamortyzowanego kosztu,

° innych aktywow, dla ktdrych na dzien bilansowy istniejg obiektywne dowody na utrate
wartosci - przychody odsetkowe wyliczane sg przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowe] od wartosci netto wedtug zamortyzowanego kosztu.

3.2.3. Faza 3 -rachunkowos¢ zabezpieczen

Zasady rachunkowosci zabezpieczen okreslone MSR39 byty czesto krytykowane jako zbyt
restrykcyjne i nie oddajace specyfiki zarzgdzania ryzykiem finansowym jednostek. Szczegélnie
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duze instytucje finansowe zarzadzajgce ryzykiem na zasadzie portfelowej miaty istotne
problemy z dopasowaniem restrykcyjnych wymagan standardu do sposobu swojej
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym czesto jednostki, ktére wykorzystywaty instrumenty
finansowe do zabezpieczenia okreslonych rodzajow ryzyka finansowego, nie stosowaty zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Powodowato to, ze sprawozdania finansowe nie zawsze
odzwierciedlaty faktyczny ekonomiczny skutek tych dziatan, a tym samym nie dostarczaty
odpowiednich informacji na temat zarzadzania ryzykiem przez jednostke dla odbiorcéw
sprawozdan finansowych. Rdwniez gwattowny rozwéj rynkéw finansowych oraz metodologii
zarzadzania ryzykiem w ostatnich latach sprawity, ze dotychczasowe zasady rachunkowosci
zabezpieczen w coraz wiekszym stopniu odbiegty od praktyki rynkowe;.

Podczas prac nad zmianami do MSR39 w 2003 roku Komisja Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci uwzglednita postulaty dotyczace umozliwienia zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen w przypadku dynamicznego zabezpieczania ryzyk dla portfeli instrumentéw
(tzw. macro hedging). Dotychczasowe modele zabezpieczen zostaty uzupetnione o model
zabezpieczenia wartosci godziwej portfela aktywdéw finansowych lub zobowigzan
finansowych przed ryzykiem stopy procentowej. Zmiany te jednakze nie w petni
odzwierciedlaty potrzeby rynku w tym zakresie.

Faza 3 projektu zastgpienia MSR39 nowym standardem miata na celu zmniejszenie
restrykcyjnosci zasad rachunkowosci zabezpieczern umozliwiajgc szersze ich zastosowanie,
a takze lepsze dostosowanie tych zasad do rynkowej praktyki zarzadzania ryzykiem przy
zastosowaniu instrumentow finansowych. Rozdziaty dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen
zostaty opublikowane w listopadzie 2013 roku. Jednakze zmiany nie obejmujg przepiséw
dotyczacych macro hedgingu, ze wzgledu na fakt, ze Komisja zdecydowata o rozpoczeciu
osobnego projektu dotyczgcego tego zagadnienia. Przewiduje sie, ze pierwsze propozycje
dotyczace nowych regulacji macro hedgingu bedg przestane do dyskusji w 2014 roku.

Wydzielenie macro hedgingu z projektu MSSF9 spowodowato, ze po jego ogtoszeniu
jednostki, ktére do tej pory stosowaty model zabezpieczenia wartosci godziwej portfela nie
miatyby mozliwosci dalszego stosowania tego modelu. W zwigzku z powyzszym Komisja
umozliwita stosowanie przepisow dotyczacych macro hedgingu wynikajacych z MSR39
rownolegle do stosowania innych przepiséw MSSF9, do czasu ukonczenia prac nad nowym
standardem regulujgcym kwestie macro hedgingu. W celu unikniecia komplikacji w okresie
przejsciowym réwniez jednostki stosujgce MSSF9 po raz pierwszy mogg kontynuowac zasady
rachunkowosci zabezpieczen okreslone MSR39 zamiast wymagan rozdziatu 6 MSSF9.

Instrumentami zabezpieczajgcymi mogg by¢ instrumenty pochodne (z wyjatkiem niektérych
opcji wystawionych), ale réwniez niebedace instrumentami pochodnymi aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( z wyjgtkiem
tych zobowigzan finansowych, dla ktérych zmiana wartosci godziwej wynikajacej z wtasnego
ryzyka kredytowego odnoszona jest na inne catkowite przychody). MSR39 pozwalat na
desygnowanie jako instrument zabezpieczajgcy niebedgce instrumentami pochodnymi
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aktywa lub zobowigzania finansowe wytgcznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.
MSSF9 eliminuje to ograniczenie dla instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Jednakze w przypadku zabezpieczenia innych rodzajéow ryzyka niz ryzyko
kursowe, taki instrument moze by¢ wyznaczany do zabezpieczenia wytgcznie w catosci lub
proporcji nominatu natomiast nie dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyka (par. B6.2.5).

MSSF9 zwieksza ilo$¢ pozycji, ktére mogg by¢ wyznaczone jako pozycja zabezpieczana. Oprocz
ujetych aktywoéw finansowych, zobowigzan finansowych, uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan oraz wysoce prawdopodobnych przysztych transakcji, standard pozwala réwniez
na zabezpieczenie zagregowanych pozycji sktadajgcych sie ze ztozenia ekspozycji oraz
instrumentu pochodnego. MSR39 nie pozwalat na wyznaczanie jako pozycji zabezpieczanej
instrumentu pochodnego (z wyjatkiem specyficznej sytuacji, kiedy opcja nabyta jest
zabezpieczana opcjg wystawiong przy zabezpieczeniu wartosci godziwej) (MSR39 IG F.2.1).

Jezeli jednostka stosuje kredytowe instrumenty pochodne w celu zarzadzania swojg
ekspozycjg na ryzyko kredytowe moze wyznaczy¢ do zabezpieczenia instrument finansowy
(lub jego czesé), ktory jest w ten sposdb zarzadzany, jezeli:

° podmiot, ktérego dotyczy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest ten sam co podmiot do
ktdrego odnosi sie kredytowy instrument pochodny,

° pierwszenstwo ptatnosci z instrumentu finansowego jest to samo co z instrumentu,
ktéry ma by¢ dostarczony zgodnie z kredytowym instrumentem pochodnym.

Pozycjg zabezpieczang moze by¢ rowniez ekspozycja na ryzyko kredytowe instrumentéw
finansowych.

MSR39.82 zawiera ograniczenie pozwalajgce na zabezpieczenie sktadnikow niefinansowych
wyfacznie przed ryzykiem kursowym lub wysokimi rodzajami ryzyka tacznie. Punkt ten byt
czesto krytykowany poniewaz nie pozwalat np. na wyznaczenie do zabezpieczenia wytgcznie
ryzyka cenowego, w zwigzku z czym jednostki nie mogty do zabezpieczenia wyznacza¢ np.
wyfacznie towarowych kontraktéow futures denominowanych w walucie obcej (zwykle USD).
MSSF9 nie zawiera tego ograniczenia. Sktadniki niefinansowe mogg by¢ (podobnie jak
instrumenty finansowe) wyznaczone do zabezpieczenia poszczegdlnych komponentéw
ryzyka, pod warunkiem, ze mozna je oddzielnie zidentyfikowac oraz wiarygodnie zmierzy¢.

Powigzanie zabezpieczajagce moze by¢ wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen jezeli
spetnione sg nastepujgce warunki:

° powigzanie zabezpieczajgce skfada sie wytgcznie z instrumentéw zabezpieczajgcych
i pozycji zabezpieczanych, ktdre mogg by¢ wyznaczone zgodnie ze standardem

° w momencie ustanowienia zabezpieczenia zostato ono formalnie wyznaczone
i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, a takze cel zarzgdzania ryzykiem przez
jednostke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia
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. spetnione sg wymagania dotyczace efektywnosci zabezpieczenia.

Dokumentacja powigzania zabezpieczajgcego powinna zawieraé: identyfikacje instrumentu
zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, zabezpieczanego ryzyka oraz opis sposobu,
w jakim jednostka ocenia efektywno$é zabezpieczenia, w tym analiza potencjalnych zrédet
nieefektywnosci zabezpieczenia oraz sposéb wyznaczenia poziomu zabezpieczenia.

Jedng z wiekszych zmian w stosunku do MSR39 jest podejscie do wymagan dotyczacych
efektywnosci zabezpieczenia. MSSF9 odchodzi od ilosciowego pomiaru efektywnosci
i wymaga potwierdzania efektywnosci w sposéb bardziej dopasowany do metod, jakimi
postugujg sie jednostki aktywnie zarzadzajgce ryzykiem finansowym. Uznaje sie, ze
powigzanie zabezpieczajgce spetnia warunek efektywnosci zabezpieczenia, jezeli:

° istnieje ekonomiczna relacja pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym,

° efekt ryzyka kredytowego nie przewaza zmian wartosci wynikajacej z relacji
ekonomicznej,

. poziom zabezpieczenia (hedge ration) jest taki sam jak wynikajacy z wielkosci pozycji
zabezpieczanej, ktorg jednostka faktycznie zabezpiecza oraz wielkosci instrumentu
zabezpieczajgcego jaki faktycznie jest wykorzystywany do zabezpieczenia tej wielkosci
pozycji zabezpieczane;j.

Standard wymaga od jednostki potwierdzenia, ze warunek efektywnosci zabezpieczenia jest
spetniony przed rozpoczeciem zabezpieczenia oraz przynajmniej na dzied bilansowy lub
w przypadku istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na efektywnos¢ zabezpieczenia. Test
efektywnosci odbywa sie jednakze tylko prospektywnie i dotyczy przewidywan jednostki, co
do przysztej efektywnosci. Jednostki nie dokonujg retrospektywnego pomiaru efektywnosci
i nie muszg wykazywac, ze miesci sie ona w przedziale 80%-125% jak to byto wymagane przez
MSR39. Co wiecej, w przypadku, kiedy zabezpieczenie przestaje spetniaé wymagania
dotyczace efektywnosci, a w dalszym ciggu przyjety przy ustanowieniu tego zabezpieczenia
cel zarzadzania ryzykiem jest spetniony, jednostka powinna dopasowaé poziom
zabezpieczenia w taki sposéb, aby spetniato ono wymagania rachunkowosci zabezpieczen
(tzw. rebalancing) i w dalszym ciggu kontynuowad stosowanie rachunkowosci zabezpieczenia
dla tego powigzania. MSSF9 nie pozwala jednostkom na zaprzestanie w dowolnym momencie
stosowania rachunkowosci zabezpieczen, dla powigzan, ktére w dalszym ciggu spetniajg
przyjety cel zarzadzania ryzykiem, lecz tylko wtedy, gdy przestajg by¢ spetnione kryteria
zabezpieczenia (po uwzglednieniu rebalancingu) (par. B.5.23) ( w szczegdlnosci wygasniecie
instrumentu zabezpieczajgcego).

MSSF 9 wyrdznia trzy rodzaje powigzan zabezpieczajgcych:
° zabezpieczenie wartosci godziwej,

° zabezpieczenie przeptywdw pienieznych,
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° zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

W przypadku modelu zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty z instrumentu
zabezpieczajacego sg odnoszone do rachunku wynikédw, natomiast zyski lub starty z pozycji
zabezpieczanej koryguja wartos¢ bilansowg tej pozycji i tez odnoszone sg do rachunku
wynikow. Wyjatek stanowi zabezpieczenie instrumentdow kapitatowych, dla ktérych jednostka
wybrata prezentacje zyskéw i strat wynikajgcych z wyceny do wartosci godziwej w innych
catkowitych dochodach . W takim przypadku zyski lub starty z wyceny instrumentu
zabezpieczajacego odnoszone sg do innych catkowitych dochoddw. Jest to réznica w stosunku
do MSR39, w mys$l ktorego, w przypadku zabezpieczenia aktywoéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy zyski lub straty z wyceny pozycji zabezpieczanej byty odnoszone
do rachunku wynikédw. Stanowito to pewng niekonsekwencje pomiedzy poczatkowa
desygnacjg wynikajgca z intencji jednostki, a wymaganiami rachunkowosci zabezpieczen.

Model zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych dziata podobnie jak w MSR39. Oddzielna
pozycja kapitatu wtasnego (kapitat rezerwowy z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych)
zwigzana z zabezpieczang pozycjg jest korygowana do wartosci nizszej z:

° skumulowanych zyskéw lub strat na instrumencie zabezpieczajgcym od momentu
ustanowienia zabezpieczenia,

° skumulowanych zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej od momentu
ustanowienia zabezpieczenia.

Efektywna czes¢ zyskéw lub start z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego odpowiadajaca
czesci ujetej w kapitale rezerwowym z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych jest
odnoszona do innych catkowitych dochoddéw, natomiast czes¢ nieefektywna do rachunku
wynikow.

Kwota rozpoznana w kapitale rezerwowym z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych jest
ujmowana:

° jako korekta wartosci poczagtkowej w momencie kiedy planowana transakcja powoduje
powstanie  sktadnika  aktywéw lub  zobowigzah  niefinansowych, albo
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wyznaczonego do zabezpieczenia
wartosci godziwej

° w pozostatych przypadkach, w rachunku wynikéw w tym samym momencie, w ktérym
wptyw na rachunek wynikéw ma transakcja zabezpieczana.

Jezeli w kapitale rezerwowym z zabezpieczenia przeptywéw pienieznych ujeta jest strata
i jednostka oczekuje, ze w catosci lub w czesci nie bedzie ona odzyskana w przysztych
okresach, taka kwota powinna by¢ ujeta od razu w rachunku wynikdw.

Model zabezpieczenia inwestycji netto w podmiocie zagranicznym dziata podobnie jak model
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub starty na instrumencie zabezpieczajgcym
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stanowigce efektywng cze$¢ zabezpieczenia odnoszone sg do innych catkowitych dochodéw,
a cze$¢ nieefektywna ujmowana jest w rachunku wynikow. Efektywna cze$¢ zabezpieczenia
przenoszona jest do rachunku wynikdw w momencie catkowitej lub czesSciowej sprzedazy
jednostki zagranicznej.

Standard pozwala na rozdzielenie wartosci godziwej wyznaczonych do zabezpieczenia opcji
na warto$¢ wewnetrzng i czasowg oraz wyznaczy¢ do zabezpieczenia wytgcznie wartosc
wewnetrzng. Podobnie w przypadku transakcji forward mozna dokona¢ rozdzielenia na cene
spot i element odsetkowy, a w przypadku walutowego instrumentu finansowego wydzielié
spread bazowy. Na podobne rozwigzanie pozwalat MSR39 i byto on stosowane przez jednostki
w celu podwyzszenia poziomu efektywnosci zabezpieczenia, a wydzielona czes¢ traktowana
byta jako nieefektywnos¢ zabezpieczenia i uyymowana w rachunku wynikéw.

MSSF9 zawiera bardziej szczegétowe zasady ujecia wydzielonej wartosci czasowej opcji.
Zmiana wartosci godziwej czesci czasowej opcji ujmowana jest w innych catkowitych
dochodach i rozliczna w zaleznosci od tego, czy opcja zabezpiecza pozycje zabezpieczang
zwigzanag:

° z transakcjg — rozliczana w podobny sposéb jak w przypadku modelu zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych (tj. jako korekta wartosci poczatkowej w przypadku
zabezpieczenia pozycji niefinansowej lub do rachunku wynikéw w tym samym
momencie co pozycja zabezpieczana w przypadku instrumentéw finansowych),

° z czasem — amortyzowana w tym samym czasie, w jakim efekt zabezpieczenia
wynikajgcy z wartosci wewnetrznej opcji ma wptyw na rachunek wynikéw (lub inne
catkowite dochody w przypadku zabezpieczenia instrumentu kapitatowego FVOCI)

Podobne ujecie jednostka moze stosowac¢ w przypadku wytgczenia elementu odsetkowego
transakcji forward lub spreadu bazowego walutowego instrumentu finansowego.

MSR39.83 pozwalat na zabezpieczenie grupy podobnych aktywéw Iub podobnych
zobowigzan, jezeli poszczegdlne instrumenty w grupie narazone byly na wspdlne ryzyko
wyznaczone do zabezpieczenia i zmiana wartosci godziwe]j poszczegdlnych elementdéw grupy
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka byfa proporcjonalna do zmiany wartosci godziwej catej
grupy. Jako pozycja zabezpieczana nie mogta jednak by¢ wyznaczana pozycja netto (MSR39
AG 101).

MSSF9 pozwala na wyznaczanie do zabezpieczenia grupy (w tym rowniez grupy tworzacej
pozycje netto) jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

° grupa sktada sie z pozycji, ktére pojedynczo mogg by¢ wyznaczone jako pozycje
zabezpieczane,

° pozycje w grupie sg zarzadzane tgcznie na podstawie grupy dla celdw zarzadzania
ryzykiem,
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° w przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych grupy pozycji, dla ktérych nie
oczekuje sie, ze zmiennos¢ przeptywow pienieznych bedzie w przyblizeniu
proporcjonalna do zmiennosci przeptywow pienieznych grupy jest to zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz wyznaczenie pozycji netto okresla okres, w ktéorym oczekuje
sie, ze planowane transakcje beda miaty wptyw na rachunek wynikéw, a takze ich
charakter i ilos¢.

Komponent grupy spetniajgcy kryteria pozycji zabezpieczanej moze by¢ pozycja
zabezpieczang, jezeli jest to zgodne z celem zarzadzania ryzykiem jednostki. Komponent
warstwowy grupy (layer komponent) spetnia kryteria pozycji zabezpieczanej wytacznie, jezeli:

° jest oddzielnie identyfikowalny i mozna go wiarygodnie wycenic,
° celem zarzadzania ryzykiem jest zabezpieczenie komponentu warstwowego,

° pozycje w grupie, z ktérej wyznaczony jest komponent warstwowy sg narazone na to
samo ryzyko, w zwigzku z powyzszym dla wyceny zabezpieczanego komponentu nie ma
wiekszego znaczenia, ktdre pozycje w grupie go tworzg,

° w przypadku zabezpieczenia ujetych pozycji, jednostka moze zidentyfikowaé pozycje
grupy, z ktérej komponent warstwowy zostat zdefiniowany, w celu poprawnego ujecia
ksiegowego pozycji zabezpieczanej,

° kazdy element grupy zawierajgcy opcje przedptaty uwzglednia jg przy wycenie do
wartosci godziwej.

Jednostka moze wyznaczy¢ do zabezpieczenia réwniez zerowg pozycje netto, jezeli wartosc¢
tej pozycji moze zmieniaé sie w czasie, a przyjeta strategia zabezpieczenia ryzykiem
przewiduje biezgce zabezpieczanie podobnej pozycji w czasie. Rachunkowos¢ zabezpieczen
moze by¢ w takim przypadku stosowana, jezeli zastosowanie zwyktych zasady rachunkowosci
powodowatby, ze efekt znoszgcego sie ryzyka z pozycji netto nie bytby witasciwie
prezentowany w sprawozdaniu finansowym.

W przypadku zabezpieczenia grupy ze znoszgcg sie ekspozycja na ryzyko, dla ktdrej
zabezpieczane ryzyko wptywa na rézne pozycje rachunku wynikéw lub innych catkowitych
dochoddéw, przychody lub koszty wynikajgce z zabezpieczenia powinny by¢ prezentowane w
oddzielnej pozycji. W modelu zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub starty
z zabezpieczenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej korygujg wartos¢ poszczegdlnych
sktadnikow grupy.
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4. REKOMENDACIJE

4.1. Rozwazenie opcji podziatu jednostek na dwie grupy

Jednym z wymagan dotyczacym zakresu niniejszego Raportu jest rozwazenie opcji podziatu
jednostek prowadzacych ksiegi rachunkowe i sporzadzajacych sprawozdania finansowe
zgodnie z ustawg o rachunkowosci na dwie grupy:

a) grupe 1 — jednostki mate i mikro (dla ktérych regulacje w zakresie instrumentéw
finansowych miatyby by¢ okreslone w ustawie o rachunkowosci w zakresie
uproszczonych zasad ich ewidencji, wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu
finansowym)

b) grupe 2 — jednostki srednie i duze oraz zainteresowania publicznego (dla ktdrych
miatoby miejsce w zakresie instrumentéw finansowych odestanie do stosowania MSSF)

Nalezy zaznaczy¢, ze zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, jednostki nie podlegajgce
obowigzkowi badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 61 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci moga nie stosowac przepisdw rozporzgdzenia w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych. Paragraf 2.2 rozporzadzenia zostat dodany w 2004 roku na skutek licznych
komentarzy dotyczacych zbyt skomplikowanych zasad rachunkowosci instrumentéow
finansowych oraz bardzo szczegétowego zakresu ujawnien wymaganych rozporzadzeniem.
Dotyczyto to w szczegdlnosci matych jednostek stosujgcych instrumenty finansowe w bardzo
ograniczonym zakresie, a ktére zgodnie z pierwotng wersjg rozporzadzenia z 2001 roku
zobowigzane byty do stosowania tych samych zasad rachunkowosci co inne jednostki.
Jednostki, ktére skorzystaty z mozliwosci zwolnienia stosujg ogdlne zasady wyceny wynikajace
z ustawy o rachunkowosci oraz ujawniajg informacje na temat instrumentéw finansowych
w ograniczonym zakresie okreslonym w par. 2a rozporzadzenia.

Pozostawienie wydzielonej grupy jednostek moggcych stosowaé uproszczone zasady
rachunkowosci instrumentéw finansowych wydaje sie jak najbardziej uzasadnione. Wynika to
przede wszystkim z faktu, ze rozwigzanie takie przyjeto w 2004 roku na skutek licznych
sugestii ptyngcych ze srodowisk profesjonalnych i oczekiwan rynku w tym zakresie.

Dodatkowym argumentem jest rdwniez mocno podkreslana w preambule do Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z 26 czerwca 2013 roku konieczno$é
zmniejszenia obcigzedn administracyjnych wynikajacych z przepisdw dotyczacych
rachunkowosci, w szczegélnosci dla matych i Srednich przedsiebiorstw.
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W dalszej czesci Raportu przedstawione zostang propozycje zasad przydziatu jednostek do
grupy 1 oraz propozycje uproszczonych zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych,
ktére mogtyby tej grupy dotyczy¢.

Wyodrebnienie grupy 1 jednostek stosujgcych uproszczone zasady powoduje konieczno$é
ustalenia zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych dla pozostatych jednostek. Jak to
zostato przedstawione w rozdziale 1.1 niniejszego Raportu zgodnie z Rozporzgdzeniem
1606/2002 Polska natozyta obowigzek stosowania MSR, ale dotyczy on po pierwsze wytacznie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a po drugie tylko bankéw i jednostek, ktorych
papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym panstw cztonkowskich
EU. Ustawa o rachunkowosci nie nakfada na zadne jednostki obowigzku sporzadzania
jednostkowych sprawozdan finansowych. W zwigzku z powyzszym jednostki, ktére zgodnie
z art. 45 sg wytgczone z mozliwosci stosowania MSR lub nie podjety decyzji o stosowaniu MSR
przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych stosujg przepisy rozporzgdzenia
w sprawie instrumentéw finansowych, lub jesli zostaty dla nich wydane, przepisy
rozporzgdzen w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci dla wyznaczonych grup jednostek
(banki, zaktady ubezpieczen i reasekuracji, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe,
fundusze inwestycyjne i emerytalne, biura maklerskie).

Przyjecie rozwigzania polegajgcego na bezposrednim odwotaniu przepiséw dotyczgcych zasad
rachunkowosci instrumentdéw finansowych do MSR jest mozliwe na podstawie art. 8 ust. 6
Dyrektywy, ktéry pozwala panstwom cztonkowskim zezwoli¢ lub nakazac¢ ujmowanie, wycene
lub ujawnianie informacji na temat instrumentéw finansowych zgodnie z MSR przyjetymi na
mocy rozporzadzenia 1606/2002. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze jak to zostato doktadnie
omowione w rozdziale 1.2 niniejszego Raportu, rozporzadzenie w sprawie instrumentdéw
finansowych byto w znacznym stopniu oparte na rozwigzaniach MSR obowigzujgcych
w momencie jego tworzenia (2001 rok). Brak bezposredniego odwotania do MSR powoduje,
ze nie wszystkie zmiany jakie zostaty wprowadzone do MSR po 2001 roku, znajdujg swoje
odzwierciedlenie w rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw finansowych (np. zmienione
definicje kategorii instrumentdéw finansowych, opcja wyceny w wartosci godziwej, zasady
wytgczania z bilansu, model zabezpieczenia portfelowego, rozszerzony zakresu ujawnien
wynikajgcy z MSSF7). Z drugiej jednak strony rozporzadzenie w sprawie instrumentéw
finansowych byto zmieniane pod katem mozliwosci reklasyfikacji instrumentéw finansowych
w 2008 roku po kryzysie finansowym i przyjete w Polsce rozwigzania zostaty oparte na
zmianach jakie zostaty wprowadzone do MSR39. Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankéw jest nawet w wiekszym stopniu dopasowane do
obowigzujgcych MSR, co zostato omdwione w rozdziale 1 niniejszego Raportu. W zwigzku
Z powyzszym nie mozna stwierdzi¢, ze brak bezposredniego odwotania do MSR powoduje, ze
polskie przepisy dotyczgce rachunkowosci instrumentéw finansowych w sposdb bardzo
znaczacych odbiegajg od MSR. Natomiast skutki przyjecia takiego rozwigzania zostang
omowione w dalszej czesci Raportu.
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4.2. ZIasady podziatu jednostek stosujgcych zasady
rachunkowosci instrumentéw finansowych

Zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami kryterium wydzielenia jednostek zwolnionych
z obowigzku stosowania przepiséw rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw finansowych
i stosujgcych ogdlne rozwigzania wynikajgce z ustawy o rachunkowosci jest wynikajacy z art.
64 ust. 1 obowigzek badania sprawozdania finansowego. Polskie przepisy nie odwotujg sie
w tym kontekscie o matych i mikro jednostek jak w przypadku proponowanej powyzej ,grupy
1”.

Punkt 4 art. 64 ust. 1 definiuje wprawdzie, ze badaniu sprawozdan finansowych podlegaja
jednostki spetniajgce co najmniej dwa z trzech kryteridéw:

° Srednioroczne zatrudnienie co najmniej 50 oséb
) suma aktywodw 2,5 min euro

. przychodny netto 5 min euro

Zgodnie z tym punktem mozna méwié¢ o podziale na mate i wieksze jednostki, natomiast
pozostate punkty art. 64 mowig o obowigzku badania sprawozdan finansowych nie ze
wzgledu na rozmiar prowadzonej dziatalnosci lecz jej rodzaj lub forme prawng. W zwigzku
z powyzszym obecnych zasad podziatu jednostek, ktére mogg stosowac uproszczone zasady
rachunkowosci instrumentéw finansowych nie mozna uznaé za tozsame z proponowanym
kryterium ,,matych jednostek”.

W przypadku bankdw, zakladéw ubezpieczen i reasekuracji, spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych, funduszy inwestycyjnych i emerytalnych ze wzgledu na
szczegblny charakter tych jednostek jako instytucji zaufania publicznego wydane zostaty
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci i jednostki te stosujg
rozporzadzenie w sprawie instrumentow finansowych tylko w tej czesci, ktéra nie jest
regulowana przepisami szczegétowymi. Jednakze w przypadku spdtek akcyjnych, ktére
zgodnie z art. 63 ust. 1 pkt 4 podlegajg obowigzkowi badania sprawozdania finansowego,
nawet w przypadku matych rozmiaréw dziatalnosci nie mogg one zastosowac uproszczonych
zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych.

Proponowane podejscie wydzielenia w ,grupie 1” matych i mikro przedsiebiorstw jest
rozwigzaniem, ktore wydaje sie wynika¢ w kontekscie Dyrektywy 2013/34/UE, ktére wyrdznia
jednostki interesu publicznego ze wzgledu na charakter prowadzonej przez nie dziatalnosci,
ich wielkos¢ lub liczbe zatrudnionych pracownikéw, natomiast nie wymienia formy prawnej
(art. 2 ust. 1). W zwigzku z powyzszym spotki akcyjne o niewielkim zakresie dziatalnosci, ktore
nie sy jednostkami interesu publicznego, moglyby rowniez by¢ zaliczcone do matych
przedsiebiorstw i miatyby prawo stosowania uproszczonych zasad rachunkowosci
instrumentow finansowych.
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Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z definicjg wynikajgca z Dyrektywy mate jednostki to
jednostki, ktére na dzien bilansowy nie przekraczajg limitu dwdch z trzech wielkoS$ci:

° Srednioroczne zatrudnienie co najmniej 50 oséb
° suma aktywow 4 min euro

J przychodny netto 8 min euro

Za wyjatkiem S$redniorocznego zatrudnienia wielkosci te s3 wyzsze od obecnie
obowigzujgcego w Polsce kryterium badania sprawozdan finansowych. Wynika z tego, ze
zastosowanie definicji matych jednostek okreslonych w Dyrektywie spowodowatoby objecie
uproszczonymi zasadami rachunkowosci nie tylko cze$é matych spétek akcyjnych, ale rowniez
innych spotek, ktérych rozmiary dziatalnosci sg wyzsze niz okreslone w art. 64 ust. 1 pkt 4
ustawy a nizsze od kwot wynikajacych z dyrektywy (suma aktywdéw pomiedzy 2,5 min - 4 min
euro, przychody netto pomiedzy 5 min — 8 min euro).

Wydaje sie jednak, ze przyjecie limitéw ustalonych w Dyrektywie i tym samym zwiekszenie
liczby jednostek, ktére mogtyby stosowaé uproszczone zasady rachunkowosci bytoby
korzystne, poniewaz Dyrektywa nie pozwala krajom cztonkowskim narzucaé matym
jednostkom obowigzkéw sporzadzania, ujawniania i ogtaszania informacji zawartych
w sprawozdaniach finansowych poza wymogi Dyrektywy (z wyjatkiem pewnych informacji
podatkowych) (art. 4 ust. 6 Dyrektywy). W zwigzku z powyzszym przyjecie dla ,grupy 1”
obecnie obowigzujacych nizszych limitow, mogtoby w konsekwencji oznacza¢ koniecznosé
utworzenia dodatkowej grupy dla matych spoétek, ktére obecnie podlegajg obowigzkowi
badania (np. obowigzki dotyczace zakresu ujawniania informacji zgodnie z artykutem 17
Dyrektywy dla jednostek matej wielkosci s bardziej ograniczone niz dla jednostek srednich,
duzych i interesu publicznego). Przyjecie jako kryterium podziatu definicji matych jednostek
wynikajgcej z Dyrektywy pozwolitoby na unikniecie tych dodatkowych komplikacji.

Oddzielng kwestig pozostaje sprawa jednostek interesu publicznego, ktdre majg obecnie
przepisy regulowane rozporzgdzeniami w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci.
W przypadku tych jednostek wydaje sie, ze zachowanie oddzielnych przepiséw w zakresie
wynikajgcym ze szczegdlnej specyfiki dziatania tych jednostek oraz zabezpieczenia interesow
spotecznych jest niezbedne. Natomiast jak to byto podkreslane w trakcie spotkan roboczych
z przedstawicielami $rodowisk profesjonalnych ogdélne zasady dotyczace np. klasyfikacji
i wyceny instrumentéw finansowych dla wszystkich tych jednostek powinny zostac
ujednolicone. Natomiast jak to zostato przedstawione w rozdziale 1 niniejszego raportu,
zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami zasady te sg w znacznej czesci niespdéjne.
Dodatkowo ze wzgledu na fakt, ze ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci,
instrumenty finansowe stanowig znaczgcy cze$¢ pozycji bilansowych tych jednostek, nie
powinny one raczej stosowal uproszczonych zasad rachunkowosci instrumentow
finansowych. W zwigzku z powyzszym niezaleznie od rozmiardw prowadzonej dziatalnosci
w czesci ogdblnej dotyczacej zasad rachunkowosci powinny byé traktowane jako jednostki
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»grupy 2” z zachowaniem szczegdlnych zasad regulowanych oddzielnymi przepisami. Jest to
zgodne z Dyrektywa, ktéra pozwala panstwom cztonkowskim wskazaé jednostki interesu
publicznego ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci nie zaleznie od ich rozmiaru.

4.3. Przyjecie bezposredniego odwotania do MSR

Przyjecie bezposredniego odwotania do MSR moze na mocy rozporzadzenia nr 1606/2002
dotyczy¢ przyjecia petnych MSR lub zgodne z art. 8 ust 6 Dyrektywy 2013/34/UE z dnia 26
czerwca 2013 roku moze by¢ ograniczone i dotyczyé wytgcznie ujmowania, wyceny
i ujawniania instrumentéw finansowych. Poniewaz zakres niniejszego Raportu obejmuje
wyfacznie przepisy dotyczace instrumentéw finansowych, wiec z tego punktu widzenia oba
rozwigzania sg tozsame.

Oznacza to, ze dla jednostek zaliczanych do ,,grupy 2” odwotanie bezposrednio do MSR jest
formalnie mozliwe. Nalezy jednak rozwazy¢ skutki takiego rozwigzania i czy faktyczne korzysci
sg wieksze niz koszty zwigzane z odwofaniem zasad rachunkowosci instrumentéw
finansowych od MSR.

Niewatpliwg zaletg jest bezposrednie odwotanie do przepiséw w zakresie rachunkowosci
instrumentow finansowych, ktére obok US GAAP s uznawane za najbardziej rozwiniete
i zaawansowane na swiecie. MSR sg obok krajéw Unii Europejskiej przyjete rowniez w wielu
innych krajach na réznych kontynentach. Powodowatoby to, ze sprawozdania finansowe
przygotowywane przez polskie firmy w zakresie instrumentéw finansowych bytyby
poréwnywalne i akceptowane réwniez za granicg bez konicznosci ich dodatkowej modyfikacji,
co czesto ma miejsce np. w przypadku podmiotdw, ktére obecnie nie sg objete mozliwoscia
sporzgdzania sprawozdan zgodnie z MSR, a aktywnie dziatajg na rynkach miedzynarodowych.
Rozwigzanie takie bytoby réwniez korzystne w przypadku zagranicznych odbiorcéw
sprawozdan finansowych, ktdérzy moga nie znaé¢ zasad rachunkowosci instrumentow
finansowych obowigzujgcych w Polsce, a sg zainteresowani wspodtpracg lub inwestycjami
w Polsce.

Réwniez w Polsce nie wystepowatyby rdznice pomiedzy sprawozdaniami finansowymi
podmiotdéw, ktore obecnie mogg stosowaé MSR przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych,
a podmiotami, ktére stosujg polskie zasady rachunkowosci. Niewatpliwie takie rozwigzanie
zwiekszytoby przejrzystos¢ i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych, co zazwyczaj
zwieksza konkurencyjnos¢ przedsiebiorstw, a tym samym wzmocnienie i rozwdj rynku
kapitatowego.

Polskie jednostki mogtyby réwniez w takim przypadku bezposrednio korzystaé z interpretacji,
objasnien stosowania, wytycznych implementacyjnych, czy uzasadnien wnioskéw do MSR,
ktéore w przypadku zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych sg szczegdlnie
rozbudowane. Obecnie zasady te mozina wprawdzie stosowa¢ w przypadkach braku
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odpowiedniego krajowego standardu rachunkowosci, jednakze jednostki, ktére nigdy
wczesniej nie stosowaty MSR, czesto majg wiedze na ten temat ograniczong do samej tresci
standardéw nie majgc nawet Swiadomosci, ze takie dodatkowe objasnia mozna uzyskac.

Przyjecie odwotania do MSR oznaczatoby jednak przyjecie petnych standarddéw przynajmniej
w zakresie ujmowania, wyceny i ujawniania instrumentéw finansowych, czyli obejmowato
MSR32, MSR39 oraz MSSF7, a takze odnoszace sie do nich interpretacje. Rozporzadzenie
w sprawie instrumentéw finansowych jest w duzej mierze oparte o rozwigzania MSR32
i MSR39, ale obowigzujgce w 2001 roku, kiedy zostato opublikowane. Pdzniejsze zmiany do
standardéw zostaty tylko cze$ciowo uwzglednione w polskich przepisach. MSSF7, ktory
obowigzuje od 2007 roku nie zostat w zmianach rozporzadzenia uwzgledniony, a standard ten
ze wzgledu na znacznie rozbudowang cze$é¢ dotyczacg ujawnien w zakresie zarzadzania
ryzykami finansowymi jest uwazany za bardzo pracochtonny.

Odwotfanie do MSR powodowatoby, ze wszelkie zmiany wprowadzane w standardach
automatycznie po przyjeciu przez Unie Europejskg obowigzywatby w Polsce bez koniecznosci
dodatkowych zmian ustawy o rachunkowosci lub przepiséw wykonawczych. Sytuacja taka
w szczegolnosci moze dotyczyé nowego standardu MSSF9, po zakonczeniu prac nad nim
i ewentualnym przyjeciu przez Unie Europejska. Biorgc pod uwage liczne kontrowersje
i uwagi, ktére w trakcie prac nad tym standardem wywotujg np. proponowane zmiany do
metodologii rozpoznawania trwatej utraty wartosci, nalezatoby juz obecnie zastanowic sie jaki
wptyw moze spowodowac koniecznosé przyjecia tego standardu przez polskie jednostki (np.
kosztéw opracowania nowych modeli wyceny, wdrozenia systemdéw informatycznych itd).

Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze banki, czyli instytucje finansowe, ktorych zasady
rachunkowosci instrumentdéw finansowych dotyczg w najwiekszym stopniu, majg wynikajacy
z ustawy o rachunkowosci obowigzek sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego zgodnie
z MSR. Inne instytucje finansowe podlegajace kontroli Komisji Nadzoru Finansowego majg
zasady rachunkowosci okreslone rozporzadzeniami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci,
ktore w czesci dotyczgcej zasad rachunkowosci dotyczacych instrumentow finansowych tez
s3 W znacznym stopniu rozbudowane.

W przypadku instytucji niefinansowych stopien zastosowania instrumentéw finansowych ze
wzgledu na samg specyfike dziatalnosci jest znacznie mniejszy, a mimo to rdéwniez
sprawozdania skonsolidowane emitentéw papieréw na rynkach regulowanych sg
obligatoryjnie sporzadzane zgodnie z MSR. A wiec znaczna cze$¢ najwiekszych polskich
przedsiebiorstw jest tym obowigzkiem objeta.

Zakfadajac, ze ,,grupa 2”, ktérej dotyczytoby odwotanie do MSR obejmowataby srednie i duze
jednostki, to nalezatoby réwniez uwzglednié¢ fakt, ze przejsScie na MSR przez jednostki
dotychczas stosujgce przepisy rozporzgdzenia w sprawie instrumentow finansowych mogtoby
spowodowac zwiekszenie obcigzenn administracyjnych zwigzanych ze sporzgdzaniem
sprawozdan finansowych dla tych jednostek. W konsekwencji bytoby to réwniez sprzeczne
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z zasadami przyjetymi w preambule do Dyrektywy 2013/34/UE, ktéra mowi o zmniejszeniu
obcigzen zwfaszcza dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Nie ma tu mowy wprawdzie
o duzych jednostkach, ale w przypadku srednich jednostek mogtoby to oznaczaé koniecznos¢
zaliczenia ich do ,grupy 1”, albo utworzenia nowej grupy, ktdéra nie stosowataby
uproszczonych zasad rachunkowosci, ale réwniez nowe zasady nie naktadatby wiekszych
obcigzen niz obecnie obowigzujgce rozporzgdzenie w sprawie instrumentdow finansowych.

Podsumowujgc rozwigzanie polegajgce na przyjeciu bezposredniego odwotania do MSR
w polskich przepisach w zakresie rachunkowosci instrumentéw finansowych moze
powodowac znaczne zwiekszenie obcigzen dla polskich przedsiebiorstw, co w przypadku
jednostek, ktére stosujg instrumenty finansowe w stopniu ograniczonym, moze nie mieé
wiekszego uzasadnienia i powodowac dodatkowych korzysci z tego wynikajgcych.

Korzystniejszym wydaje sie przyjecie podobnego rozwigzania jakie zostato zastosowane
w 2001 roku podczas opracowywania rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw finansowych,
czyli pozostawienie odrebnych polskich przepiséw, ale dostosowanie ich w istotnych
aspektach do MSR. Poniewaz instytucje finansowe w Polsce moga juz obecnie stosowa¢ MSR
(banki i inne notowane) lub majg szczegdlne zasady rachunkowosci regulowane oddzielnymi
rozporzgdzeniami, mozna rowniez w takim przypadku rozwazy¢ zastosowanie pewnych
uproszczen w przepisach ogélnych w stosunku do MSR uwzgledniajgcych fakt, ze
zastosowanie tych przepiséw bedzie w znacznym stopniu dotyczyto jednostek, dla ktérych
instrumenty finansowe nie stanowig podstawowego rodzaju dziatalnosci (np. zakres
ujawnien, rachunkowosc¢ zabezpieczen itd.)

Pozostaje jednakze, podkreslana na spotkaniach roboczych z przedstawicielami $rodowisk
profesjonalnych, kwestia jednostek, dla ktérych stosowanie MSR jest korzystne niezaleznie
od zwiekszenia obcigzen administracyjnych tym spowodowanych. Dotyczy to w szczegdlnosci
wspomnianych wczesniej przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalnos¢ na rynkach
miedzynarodowych, czy poszukujgcych zagranicznych inwestorow lub innych Zrédet
finansowania, a ktérych zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami ustawy
o rachunkowosci nie obejmuje mozliwoscig stosowania MSR. Dla takich jednostek wydaje sie
najlepszym rozwigzaniem rozszerzenie zakresu jednostek, ktére mogg opcjonalnie stosowac
MSR do sporzagdzania sprawozdan finansowych.

4.4. Propozycje zmian przepiséw dotyczgcych rachunkowosci
instrumentow finansowych

4.4.1. Klasyfikacja insfrumentow finansowych

Dotychczasowa klasyfikacja instrumentéw finansowych wynikajagca z rozporzadzenia
w sprawie instrumentéw finansowych zostata opracowana na podstawie MSR 39

95



obowigzujgcego w 2001 roku i nie byta aktualizowana po zmianach MSR w 2003 roku.
Szczegblne watpliwosci budzi definicja kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.
Zalicza sie do nich aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych (par. 7.1). Definicja ta zostata ograniczona w stosunku
do MSR 39, zgodnie z ktédrym instrumenty zaliczane do tej kategorii powstawaty na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu nie tylko srodkéw pienieznych, ale réwniez
towarow i ustug. W wyniku tego skrdcenia definicji pojawiaty sie czesto pytania, czy do
naleznosci handlowych, ktére powstaja poprzez wydanie towardw i ustug, a nie srodkéw
pienieznych, powinny miec zastosowanie przepisy rozporzadzenia w sprawie instrumentéw
finansowych. Dodatkowo ustawa o rachunkowos$ci odrdznia naleznosci i udzielone pozyczki
wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci w (art. 28 ust. 1
pkt 7) od naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do aktywdéw finansowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia lub wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej
wartosci godziwej, jezeli sg one przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy. Sugeruje
to, ze naleznosci i udzielone pozyczki handlowe nie sg aktywami finansowymi, co dla odmiany
nie jest zgodne z definicjg aktywow finansowych (art. 3 ust.1 pkt 24) zgodnie, z ktorg jako
aktywa finansowe rozumie sie m.in. wynikajgce z kontraktu prawo do otrzymania aktywéw
pienieznych. Nalezno$¢ handlowa jest specyficznym kontraktem, ktéry daje prawo do
otrzymania zaptaty w srodkach pienieznych w okreslonym terminie, w zwigzku z powyzszym
definicja aktywéw finansowych jest spetniona.

Podobny problem dotyczy zobowigzan handlowych. Spetniajg one definicje zobowigzan
finansowych wynikajgcg z art. 3 ust.1 pkt 27, czy w takim razie powinny by¢ zaliczane do
zobowigzan finansowych i wycenianych zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 8a, czy do zobowigzan
zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 8.

Zgodnie z MSR naleznosci i zobowigzania handlowe s3g zaliczane do instrumentéw
finansowych i dotyczg ich te same zasady wyceny, ujmowania i ujawniania jak i innych
instrumentow finansowych. Wydaje sie, ze przyjecie takiego rozwigzania i zastosowanie
metody wyceny wedtug ceny nabycia dla instrumentédw finansowych np. do 3 miesiecy,
bytoby dobrym rozwigzaniem poniewaz ujednolicitoby zasady rachunkowosci dla wszystkich
instrumentow finansowych, a rownoczesnie nie powodowatoby probleméw z wyceng
naleznosci i zobowigzan handlowych, ktére w wiekszosci zawierane sg na krétkie okresy.

Innym problemem czesto zgtaszanym przez jednostki jest rozréznienie pomiedzy kategoria
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz pozyczek udzielonych
i naleznosci witasnych. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydaje sie
odchodzi¢ od rozréznienia tych kategorii instrumentdéw. Zgodnie z przyjeta nowa klasyfikacja
aktywow finansowych wynikajgcg z MSSF9 obie te kategorie sg zdefiniowane jako jedna
kategoria wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Podobnie MSSF dla MSP nie
przewiduje takiego podziatu instrumentow finansowych. Przyjecie podobnego podejscia
i pofaczenie tych 2 kategorii bytoby duzym uproszczeniem dla przedsiebiorstw.
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Z drugiej strony ani MSSF9, ani MSSF dla MSP nie zostaty przyjete przez Unie Europejska,
a obowigzujgcy MSR39 w dalszym ciggu zawiera podziat instrumentéw finansowych na 4
kategorie. Dodatkowo Dyrektywa 2013/34/UE w art. 8 rowniez odwotuje sie do tych kategorii
instrumentéw finansowych, w zwigzku z powyzszym uzasadnionym wydaje sie zachowanie
obecnego podziatu instrumentéw finansowych. Dyrektywa natomiast nie reguluje
omawianych wczesniej zasad , taintingu” spowodowanego wczes$niejszym zbyciem aktywow
finansowych zaklasyfikowanych do utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Pojawia sie
pytanie, czy te zasady powinny by¢ uregulowane w przepisach ogdlnych, czy tylko
w szczegolnych jak np. obecnie dla bankéw w par.31 rozporzadzenia. W takim przypadku
jednostki, ktére nie stosujg instrumentéw finansowych w wiekszym zakresie nie bytyby
zobowigzywane do przeklasyfikowania i przeliczania do wartos$ci godziwe] instrumentow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w przypadku ,taintingu”, co stanowitoby znaczne
uproszczenie zasad dla tych przedsiebiorstw.

Wydaje sie, ze kategorie instrumentdéw finansowych powinny by¢ definiowane bezposrednio
w ustawie, a nie w aktach wykonawczych. Spowoduje to réwniez ujednolicenie definicji
pomiedzy poszczegdlnymi grupami podmiotéw np. rozporzadzenie w sprawie szczegétowych
zasad rachunkowosci bankéw zawiera inne definicje poszczegdlnych kategorii aktywoéw
finansowych niz rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych. Poniewaz jednak
definicje wynikajace z rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw
zostaty uaktualnione po zmianach do MSR39, to wydaje sie, ze nowe definicje w ustawie lepiej
oprzeé o przepisy tego rozporzadzenia, czyli np. przenies¢ punkty 2.14-2.18 bezposrednio do
art. 3 ust. 1 ustawy. Dodatkowo definicje aktywdéw dostepnych do sprzedazy mozna
rozszerzy¢ o instrumenty wyznaczone do tej kategorii przez jednostke, poniewaz w obecnym
brzmieniu punkt 2.18 rézni sie w tym zakresie w stosunku do definicji MSR.

Proponuje sie dodanie do art. 3 ust. 1 ustawy nastepujacych punktow:

. X1. aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - aktywa lub
zobowigzania finansowe, ktére zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) zmian
cen lub innych zmiennych; sktadnik aktywéw finansowych nalezy zaliczy¢ do aktywow
przeznaczonych do obrotu, jezeli - niezaleznie od powodu, dla ktérego zostat nabyty -
stanowi grupe aktywow, ktdra byta wykorzystywana ostatnio do realizacji korzysci
ekonomicznych w wyniku zmian cen lub innych zmiennych; instrumenty pochodne
bedgce aktywami finansowymi lub zobowigzaniami finansowymi uznaje sie za
przeznaczone do obrotu, z wytgczeniem zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych,
stanowigcych efektywne zabezpieczenie;

° X2. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz uznane za takie przy poczatkowym ujeciu, pod warunkiem ze pozwala to na
uzyskanie bardziej przydatnych informacji lub ogranicza réznice, w tym w sposobie
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wyceny lub prezentacji zwigzanych z tymi aktywami lub pasywami przychodéw lub
kosztéw, lub pozwala na ocene uzyskiwanych wynikdw wyceny wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig inwestycyjng lub zasadami zarzadzania ryzykiem;

X3. kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci - aktywa finansowe z okreslonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku,
z wyjatkiem aktywow finansowych, ktdre jednostka zamierza zby¢ w krétkim terminie,
zakwalifikowanych do aktywéw lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz aktywow finansowych, ktdre przy poczagtkowym ujeciu zostaty uznane jako aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, a takze kredytéw i pozyczek oraz innych naleznosci, ktérych jednostka nie
moze odzyska¢ z innych powoddéw niz brak sptat, ktére kwalifikuje sie jako aktywa
dostepne do sprzedazy;

X4. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem aktywdéw finansowych zakwalifikowanych jako kredyty
i pozyczki oraz inne naleznosci, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
i aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

X5. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

o aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o kredytami i pozyczkami oraz innymi naleznosciami banku,

o aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci;

Powyzisze punkty mogg zastgpi¢ nastepujgce paragrafy rozporzadzenia w sprawie

instrumentow finansowych:

par. 5.1 - w zakresie kategorii instrumentow finansowych,

par. 6.1 - 6.2 — w zakresie definicji aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu,

par. 7.1 — 7.4 — w zakresie definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych,

par. 8.1 — w zakresie definicji aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci,

par. 9 —w zakresie definicji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zastosowanie definicji z rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

bankdw spowoduje zmiane definicji pozyczek i naleznosci, w zwigzku z powyzszym nie bedzie
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réznic w stosunku do MSR w takich przypadkach jak np. naleznosci handlowe, factoring,
instrumenty dfuzne nabyte na aktywnym rynku.

Przyjecie definicji aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci z rozporzadzenia
w sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci bankow wymagatoby réwniez ujednolicenia
stosowanych poje¢ poniewaz w rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw finansowych
stosowane jest pojecie terminu ,,wymagalnosci”, a nie ,zapadalnosci” aktywoéw.

Par. 8.4 — 8.6 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych dotycza regut , taintingu”
w przypadku zbycia, zamiany lub przekwalifikowania aktywéw finansowych uznanych za
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Reguty te wynikajg z MSR39,
jednakze nie sg regulowane Dyrektyw, dlatego proponuje sie przeniesienie tych regut
z ogblnych zasad rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych do rozporzadzen
regulujgcych szczegdlne zasady rachunkowosci instytucji finansowych. Dla przedsiebiorstw,
dla ktérych instrumenty finansowe nie stanowig podstawowej dziatalnosci operacyjnej te
zasady nie majg wiekszego zastosowania i ich wykreslenie z zasad ogdlnych spowoduje
znaczgce uproszczenie w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. W takim
przypadku rowniez par. 23.1 rozporzadzenia nie bytby potrzebny.

Zasady przekwalifikowania instrumentéow finansowych do innych kategorii uwzgledniajg
zamiany MSR39 dokonane w 2008 roku na skutek kryzysu finansowego, z tym ze par. 32
rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw jest dopasowany do
zmienionych definicji instrumentéw finansowych. Jezeli definicje instrumentéw finansowych
bytyby w ustawie o rachunkowosci opracowane na podstawie par. 2.14-2.18 to zasady
przeklasyfikowania instrumentéw finansowych mogtyby by¢ opracowane na podstawie par.
32. Przeniesienie zasad przekwalifikowania do ustawy o rachunkowosci spowoduje
dodatkowo, ze bedg spdjne dla wszystkich jednostek. W zwigzku z powyzszym proponuje sie
dodatnie do ustawy o rachunkowosci artykutu o nastepujgcym brzemieniu:

1. Aktywa finansowe zaliczone do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli przestaty by¢
utrzymywane w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie, mogg by¢
przekwalifikowane do innych kategorii instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt X3 - X5, z wytgczeniem instrumentédw pochodnych oraz aktywow
finansowych, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty uznane przez jednostke jako
aktywa finansowe i zobowigzanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, z zastrzezeniem ust. 2.

2.  Aktywa finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ przekwalifikowane do innych
kategorii jedynie w wyjgtkowych okolicznosciach, przez ktére rozumie sie okolicznosci
wynikajace z jednorazowego, nadzwyczajnego zdarzenia, co do ktdrego istnieje bardzo
mate prawdopodobiefAstwo ponownego zaistnienia w najblizszej przysztosci.
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3. Aktywa finansowe zaliczone do aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy spetniajgce definicje kredytow
i pozyczek oraz innych naleznosci, ktére przy poczatkowym ujeciu nie zostaty uznane
przez jednostke jako aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, moga by¢ przekwalifikowane do kategorii, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt X3 — X5, ze wzgledu na zmiane przez jednostke intencji lub
mozliwosci utrzymania sktadnika aktywéw finansowych do okreslonego terminu lub
terminu zapadalnosci.

4.  Aktywa finansowe zaklasyfikowane do kategorii, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt X3
— X5, nie mogg by¢ przeklasyfikowane do kategorii, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt X1
- X2.

5.  Aktywa finansowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
moga by¢ przekwalifikowane do kategorii kredytow i pozyczek oraz innych naleznosci
pod warunkiem, ze jednostka ma zamiar i moze utrzymac te aktywa w posiadaniu,
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu zapadalnosci lub do kategorii
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci, jezeli nie spetniajg
definicji kredytéw i pozyczek oraz innych naleznosci.

6. Jezeli aktywa finansowe zakwalifikowane do kategorii, o ktérej mowa w § 30 ust. 1 pkt
X3, staty sie przedmiotem obrotu na rynku i nie spetniajg definicji kredytéw i pozyczek
oraz innych naleznos$ci, to takie aktywa przekwalifikowuje sie do kategorii, o ktorej
mowa w art. 3 ust. 1 pkt X5.

Powyzszy artykut zastepowatby par. 6.3 — 6.5 rozporzadzania w sprawie instrumentéw
finansowych.

4.4.2. Wycena instrumentow finansowych

Zgodnie z par. 13.1 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych aktywa finansowe
wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzief zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikdéw
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Zgodnie z MSR wartoscig poczatkowa nie jest
wartos¢ godziwa zaptaty tylko wartos¢ godziwa instrumentu finansowego. Réznica pomiedzy
polskimi przepisami a MSR pojawia sie przede wszystkim w przypadku instrumentéw, ktére
zostaty zakupione Ilub zawarte w cenie odbiegajgcej od wartosci godziwej (np.
niskooprocentowane pozyczki wewnatrzgrupowe). Podejscie MSR jest bardziej spdjne
z zasadami wyceny instrumentéw w pdzniejszych okresach np. instrumenty, ktére majg by¢
wyceniane w wartosci godziwej sg wyceniane w ten sposéb od momentu poczgtkowego
ujecia, a wedtug polski przepiséw dopiero od momentu dokonania pierwszej wyceny,
natomiast instrumenty wyceniane w skorygowanej cenie nabycia sg wyceniane wedtug
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efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgcej zdyskontowanie wartosci poczatkowej do
warunkéw rynkowych co oddaje faktyczng wartosc pienigdza w czasie. Zmiana par.13 zgodnie
z MSR wyeliminowataby te réznice. W przypadku wprowadzenia tej zmiany bezposrednio do
ustawy o rachunkowosci dotyczytaby ona wszystkich jednostek i wymagataby réwniez
zmienienia przepisdw szczegétowych np. par 33.1 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankoéw, ktéry nie zostat zmieniony zgodnie z nowym MSR39.

Jeden z wiekszych probleméw dotyczacych wyceny instrumentéw finansowych jest
spowodowany zaliczeniem aktywow finansowych, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do
inwestycji. Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 przez inwestycje rozumie sie aktywa posiadane przez
jednostke w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci,
uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw (w szczegdlnosci
aktywa finansowe). W konsekwencji zgodnie z art. 35 ust. 4 ustawy zwiekszenie wartosci
inwestycji dtugoterminowych jest odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny, a obnizenie
koryguje kapitat z aktualizacji wyceny tylko do wysokosci kwot poprzednio odniesionych na
ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji s zaliczane do
kosztow finansowych. Natomiast zgodnie z par. 21.1 rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw
finansowych zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej odnosi sie albo tylko
do rachunku wynikow albo tylko do kapitatu z aktualizacji wyceny (nie dotyczy trwatej utraty
wartosci). W przypadku bankow zyski lub straty z przeszacowania sg odnoszone wytacznie na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Ta réznica w metodzie wyceny instrumentéw finansowych czesto budzi watpliwosci, czy
okresowe straty na wycenie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy mogg by¢é
ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, czy powinny by¢ jednak rozliczane zgodnie
z ustawg o rachunkowosci jako aktem wyzszego rzedu.

Proponowanym rozwigzaniem jest wydzielenie z definicji, a przynajmniej z metod wyceny
inwestycji aktywow finansowych, tak jak wydzielone sg nieruchomosci inwestycyjne. Wtedy
zasady wyceny okreslone w art. 28 ust. 1 pkt 3i 5 oraz art. 35 dotyczytyby wytacznie innych
inwestycji (np. dzieta sztuki, numizmaty). A zasady wyceny instrumentéw finansowych
zostatyby okreslone w ustawie o rachunkowosci w podziale na ich kategorie. Przepisy te
mogtyby by¢ oparte na par. 36 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
bankdw, poniewaz w rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw finansowych przepisy te s3
w réznych paragrafach rozdziatu 3, co wydaje sie mniej czytelne. W zwigzku z powyzszym
proponuje sie dodanie w ustawie o rachunkowos$ci nastepujgcego artykutu:

Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug
nastepujgcych zasad:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
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godziwe] zalicza sie odpowiednio do przychoddw Ilub kosztéow finansowych,
z zastrzezeniem ze zobowigzanie, ktére ma zosta¢ rozliczone przez przekazanie
instrumentu kapitatowego, ktérego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
nalezy wyceni¢ wedtug zamortyzowanego kosztu;

kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
do momentu wytgczenia aktywow finansowych z bilansu, w ktérym skumulowane skutki
zmian wartosci godziwej ujete w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny ujmuje sie
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych; naliczone odsetki i nalezne
dywidendy ujmuje sie w przychodach finansowych; w przypadku, w ktérym nastgpita
utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych, jednostka ujmuje skumulowane straty
ujete w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny jako koszty finansowe z tytutu odpiséow
aktualizujgcych;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej;

zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do aktywdw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie
wedfug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej;

Jezeli jednostka nie moze oszacowaé w sposdb wiarygodny wartosci godziwej, wycenia
wartos¢ danego skfadnika aktywéw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych lub ustala wartos¢ danego sktadnika zobowigzan finansowych
wedftug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéw finansowych;

pozycje zabezpieczane i instrumenty zabezpieczajagce wedtug zasad okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 4.

Powyzszy artykut zastepowatby nastepujace paragrafy rozporzgdzenia w sprawie

instrumentow finansowych:

par. 14 — w zakresie wyceny wedug wartosci godziwej,

par. 16 —w zakresie wyceny wedtug skorygowanego kosztu i ceny nabycia,

par. 18.1 — 18.2 — w zakresie wyceny zobowigzan finansowych,

par. 21 — ujecie wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,

par. 22 — ujecie wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia.
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W par. 23.2 odwotanie do par. 14 nalezatoby w tym przypadku zmieni¢ na odwofanie do
powyzej przedstawionego pkt 6.

Kolejng proponowang zmiang jest wykreslenie art. 39 ust. 4, ktéry mowi, ze jezeli wartosc
otrzymanych finansowych aktywoéw jest nizsza od zobowigzan zaptaty za nie, w tym z tytutu
emitowanych papieréw wartosciowych, to rdznica stanowi czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, ktdre odpisuje sie w koszty finansowe w réwnych ratach, w ciggu
okresu na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Takie rozwigzanie jest sprzeczne z metoda wyceny
wedtug skorygowanego kosztu, zgodnie z ktdrg rdznica taka stanowi warto$é poczatkowg
instrumentu finansowego i jest rozliczana w czasie metodg efektywnej stopy procentowej
jako koszty finansowania.

Réwniez art. 28 ust 11 pkt 2 zgodnie, z ktdrym na dzier nabycia lub powstania nalezno$ci
i zobowigzania ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej nie jest zgodny z zasadami ujecia
poczatkowego instrumentéw finansowych i w przypadku wprowadzenia omoéwionych
powyzej zasad wyceny instrumentow finansowych do ustawy nie bedzie potrzebny.

W trakcie spotkan roboczych z przedstawicielami KIBR, SKwP i KNF sygnalizowne byto wiele
problemdéw praktycznych zwigzanych z wyceng instrumentéw finansowych. Wydaje sie
jednak, ze takie szczegdtowe rozwigzania nie powinny by¢é uwzgledniane w ogdlnych
przepisach, ktére majg dotyczy¢ wszystkich jednostek. Najlepszym rozwigzaniem bytoby
opracowanie nowego Krajowego Standardu Rachunkowosci w catosci dotyczacego
instrumentéw finansowych. Standard taki mogtby zawieraé przykfady i omoéwienia jak
wyceniaé poszczegdlne rodzaje instrumentéw finansowych. Dodatkowg zaletg tego
rozwigzania jest to, ze Krajowe Standardy Rachunkowosci mogg by¢é w razie potrzeby
w tatwiejszy sposodb aktualizowane lub uzupetniane niz ustawa o rachunkowosci.

4.4.3. Wytgczanie instrumentdw finansowych

Zasady wytgczania zobowigzan finansowych w polskich przepisach sg zgodne z MSR. Podobnie
jak w przypadku klasyfikacji i wyceny proponuje sie ujecie tych zasad bezposrednio w ustawie
o rachunkowosci. Par. 35.1 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
bankdw wydaje sie troche za bardzo ogdlny. Par. 12 rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw
finansowych przedstawia wiecej sytuacji (przejecie dtugu, wymiana zobowigzan, zmiana
warunkéw), w zwigzku z powyzszym oparcie nowych przepiséw na tym paragrafie wydaje sie
bardziej pomocne dla uzytkownikdw. W przypadku przeniesienia przepisow dotyczgcych
wytgczania zobowigzan finansowych do ustawy proponuje sie przeniesienie par. 12
z rozporzadzenia w sprawie instrumentow finansowych:

1. Zobowigzanie finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych w catosci lub czesci na dzien,
w ktérym jednostka spetnita w catosci lub czesci wynikajgce z zawartego kontraktu
Swiadczenie, zostata ze Swiadczenia zgodnie z obowigzujgcym prawem zwolniona albo
zobowigzanie ulegto przedawnieniu.
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Nie stanowi spetnienia w catosci lub czesci zobowigzania ani zwolnienia z zobowigzania
finansowego zawarcie umowy z osobg trzecig zobowigzujacg sie do spetnienia catosci
lub czesci Swiadczenia wobec wierzyciela ze sSrodkéw przekazywanych przez jednostke,
z zastrzezeniem ust. 3.

Jednostke uznaje sie za zwolniong z zobowigzania finansowego w catosci lub czesci,
jezeli zawarta - za zgodg wierzyciela - wazng prawnie umowe z osobg trzecig, w ktérej
osoba trzecia zobowigzata sie do przejecia dtugu odpowiednio w catosci lub czesci.

W przypadku, gdy jednostka dokonuje z wierzycielem wymiany catosci lub czesci
dtuznego instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem zobowigzania
finansowego, na inny dtuzny instrument finansowy istotnie réznigcy sie od instrumentu
przyjmowanego od wierzyciela, to uznaje sie istniejgce na dzien wymiany zobowigzanie
za spetnione, natomiast zobowigzanie wynikajgce z wydanego w zamian instrumentu -
za powstate w tym dniu.

Zobowigzanie finansowe uznaje sie za spetnione réwniez wtedy, gdy do obowigzujacej
umowy, ktdrej przedmiotem jest dtuzny instrument finansowy, wprowadzono zmiany
powodujgce powstanie co najmniej 10 % roéznicy miedzy zdyskontowang biezgca
wartoscig  przeptywéw  pienieznych  wynikajagcych ze  zmienionej umowy
a zdyskontowang biezgcg wartoscig pozostatych przeptywdw pienieznych ustalonych na
podstawie umowy obowigzujgcej dotychczas. Na dzien, od ktérego zmiany w umowie
obowigzujg, dotychczasowe zobowigzanie powinno zostaé wytaczone z ksiag
rachunkowych, a nowe zobowigzanie finansowe do nich wprowadzone.Zasady
wyfaczania aktywéw finansowych w polskich przepisach nie sg spdjne. Par. 11
rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych jest oparty o zasady starego
MSR39, natomiast par. 35 rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
bankéw o nowy MSR39. Nowy MSSF9 reguluje kwestie wytgczania aktywow
finansowych w podobny sposéb jak obecny MSR39, co wskazuje na to, ze nawet
w przypadku przyjecie nowego MSSF9 przez Unie Europejska te zasady nie ulegng
zmianie. W zwigzku z powyzszym ewentualne zmiany w tym zakresie proponuje sie
przygotowywac na podstawie par. 35.2-35.7 rozporzadzenia dla bankéw:

a. Jednostka wytgcza z ksigg rachunkowych sktadnik aktywdw finansowych lub jego
czesé, z zastrzezeniem ust. 2-6, gdy spetniony jest co najmniej jeden z warunkdéw:

i. wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywoéw
finansowych;

ii. jednostka przenosi na nabywce skfadnik aktywéw finansowych, a przeniesienie
sktadnika aktywéw finansowych spetnia warunki wytgczenia z bilansu,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1.

b. Jednostka przenosi na nabywce sktadnik aktywdw finansowych, gdy spetniony jest
co najmniej jeden z warunkow:
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i. przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych ze skfadnika
aktywoéw finansowych;

ii. zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze
sktadnika aktywow finansowych, ale zgodnie z umowg jest zobowigzana do
przekazania tych przeptywéw pienieznych do nabywcy skfadnika aktywow
finansowych, z zastrzezeniem ust. 3.

c. Jezeli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych, ale zgodnie z umowag jest
zobowigzana do przekazania tych przeptywow pienieznych do nabywcy sktadnika
aktywow finansowych, przyjmuje sie, ze nastgpito przeniesienie sktadnika
aktywow finansowych, gdy spetnione sg facznie warunki:

i. jednostka nie jest zobowigzana do przekazania przeptywdéw pienieznych
nabywcy aktywodw finansowych przed uprzednim ich uzyskaniem;

ii. jednostka nie moze zby¢ lub w jakikolwiek sposéb obcigzyé przeniesionego
sktadnika aktywow finansowych w inny sposéb niz przez ustanowienie zastawu
lub innego ograniczonego prawa na rzecz nabywcy sktadnika aktywow
finansowych jako zabezpieczenia zobowigzania do przekazania przeptywoéw
pienieznych;

iii. jednostka jest zobowigzana do przekazania wszystkich otrzymanych
przeptywéw pienieznych nabywcy niezwtocznie; do terminu przekazania
przeptywéw pienieznych do nabywcy sktadnika aktywéw finansowych
jednostka nie moze w zamian za otrzymane przeptywy pieniezne nabyc¢ innych
aktywow z wytgczeniem aktywdw pienieznych.

d. Jednostka, przenoszac sktadnik aktywoéw finansowych na nabywce, ocenia,
w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci ekonomiczne zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, i jezeli:

i. na nabywce przenoszone jest zasadniczo cate ryzyko oraz korzysci
ekonomiczne, to jednostka wyfacza z bilansu skfadnik aktywdéw finansowych
oraz ujmuje jako aktywa lub zobowigzania finansowe wszelkie prawa
i zobowigzania powstate Ilub zachowane w wyniku przeniesienia
(zaangazowanie);

ii. jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszelkie korzysci ekonomiczne
zwigzane z przenoszonym skfadnikiem aktywow finansowych, to nie wytgcza
sktadnika aktywow finansowych z bilansu;

iii. jednostka nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszelkich korzysci
ekonomicznych zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to
ustala, czy zachowat kontrole nad skfadnikiem aktywow finansowych.

e. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 3, jednostka, jezeli:
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i. zachowuje kontrole nad skfadnikiem aktywéw finansowych, to nie wytgcza
sktadnika aktywow finansowych z bilansu proporcjonalnie do zachowanego
zaangazowania w sktadniku aktywéw finansowych;

ii. nie zachowuje kontroli nad skfadnikiem aktywdéw finansowych, to wyfacza
sktadnik aktywéw finansowych z bilansu oraz ujmuje jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wszelkie prawa i zobowigzania powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia.

f. Jednostka zachowuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywoéw
finansowych, jezeli ma prawo do zbycia przeniesionego sktadnika aktywoéw
finansowych, natomiast nie zachowuje kontroli, jezeli nabywca ma prawo do
zbycia tego sktadnika aktywoéw finansowych.

Alternatywnym rozwigzaniem moze byc¢ oparcie nowych przepiséw o par. 11.33-11.35 MSSF
dla MSP, ktére wydaja sie opracowane w sposob bardziej przejrzysty dla odbiorcéw, ktérzy
nie mieli wczesniej do czynienia z tym zagadnieniem:

1. Jednostka zaprzestaje ujmowania skftadnika aktywdw finansowych tylko wtedy, gdy:

a. wygasajg lub zostaty zrealizowane umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze
sktadnika aktywoéw finansowych lub

b. jednostka przekazuje innej stronie zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu
wtasnosci sktadnika aktywéw finansowych lub

c. jednostka mimo zatrzymania czesci znaczgcego ryzyka i korzysci z tytutu wtasnosci
sktadnika aktywéw finansowych przekazata innej stronie kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw, a strona ta posiada praktyczng mozliwo$é sprzedazy tego
sktadnika aktywow w catosci niepowigzanej stronie trzeciej i moze skorzystac z tej
mozliwosci jednostronnie, bez koniecznosci nakfadania dodatkowych ograniczen
na przekazanie. W takim przypadku jednostka:

i. zaprzestaje ujmowania skfadnika aktywéw oraz

ii. ujmuje osobno wszelkie prawa i obowigzki utrzymane lub powstate z tytuty
tego przekazania.

2.  Jedli przekazanie nie powoduje zaprzestania ujmowania, poniewaz jednostka zachowata
znaczace ryzyko i wszystkie korzysci wynikajgce z wtasnosci przekazanego sktadnika
aktywow, jednostka w dalszym ciggu ujmuje przekazany sktadnik aktywdéw w catosci
oraz ujmuje zobowigzanie finansowe z tytutu otrzymanej zaptaty. Nie dokonuje sie
kompensaty aktywow i zobowigzan. W nastepnych okresach jednostka ujmuje wszelkie
dochody z przekazanego sktadnika aktywéw oraz wszelkie koszty zwigzane
z zobowigzaniem finansowym.

3. Jesli przekazujgcy ustanawia na rzecz otrzymujgcego niepieniezne zabezpieczenie
wierzytelnosci (takie jak instrument diuzny lub kapitatowy), rozliczanie zabezpieczenia
tych wierzytelnosci przez przekazujgcego i otrzymujacego zalezy od tego, czy
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otrzymujacy ma prawo sprzeda¢ lub odda¢ ponownie w zastaw zabezpieczone
wierzytelnosci i od tego, czy przekazujgcy wywigzuje sie z ptatnosci. Przekazujacy oraz
otrzymujacy rozliczajg zabezpieczone wierzytelnosci nastepujaco:

a. Jesli otrzymujgcy ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo sprzedazy lub
oddania ponownie w zastaw zabezpieczenia wierzytelnosci, wtedy przekazujgcy
przeklasyfikowuje ten sktadnik i wykazuje go w odrebnej pozycji aktywow.

b. Jesli otrzymujacy sprzedaje przekazane mu zabezpieczenia wierzytelnosci, to
ujmuje wptywy ze sprzedazy oraz zobowigzanie wycenione w wartosci godziwej
wymagajgcej zwrotu zabezpieczenia wierzytelnosci.

c. Jesliprzenoszacy nie dokonuje zaptaty zgodnie z postanowieniami umowy i nie jest
dtuzej uprawniony do odzyskania zabezpieczenia wierzytelnosci, to zaprzestaje
ujmowania zabezpieczanych wierzytelnosci, a otrzymujacy ujmuje zabezpieczone
wierzytelnosci jako swdj sktadnik aktywdéw wyceniany poczatkowo w wartosci
godziwej lub, jedli juz sprzedat zabezpieczone wierzytelnosci zaprzestaje
ujmowania zobowigzania wymagajgcego zwrotu zabezpieczenia,

d. Z wyjatkiem sytuacji opisanej w pkt 3, przenoszacy w dalszym ciggu wykazuje
zabezpieczenia wierzytelnosci jako wfasny skfadnik aktywdéw, natomiast
otrzymujacy nie ujmuje zabezpieczonych wierzytelnosci jako sktadnika aktywow.

W przypadku podjecia decyzji o przeniesieniu zasad wytgczania sktadnikéw aktywéw do
ustawy o rachunkowosci par. 11 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych moze
zostac skasowany. Jezeli jednak zasady pozostang w rozporzadzeniu w sprawie instrumentow
finansowych, proponuje sie zastgpienie par. 11 zgodnie z jedng z powyzszych propozyc;ji.
Paragraf ten byt opracowany w oparciu o stary MSR39, dlatego proponuje sie jego
uaktualnienie zgodnie z nowymi rozwigzaniami dotyczgcymi tego zagadnienia.

4.4.4. Utrata wartosci aktywow finansowych

Zagadnienie utraty wartosci aktywow finansowych dotyczy wprawdzie wszystkich jednostek,
jednakze w najwyzszym stopniu dotyczy instytucji finansowych, poniewaz zarzgdzanie
ryzykiem finansowym stanowi czes¢ ich podstawowej dziatalnosci. Jak to zostato opisane
w rozdziale 1 niniejszego Raportu, kwestie zwigzane z tworzeniem rezerw celowych dla
bankdw jest regulowane oddzielnym rozporzgdzeniem w sprawie zasad tworzenia rezerw na
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow. Réwniez rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych zawiera pewne
regulacje w tym zakresie. Dodatkowo Komitet Standardéw Rachunkowosci opublikowat
w 2007 Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 — Utrata wartosci aktywow. Standard ten byt
aktualizowany w 2012 roku i zawiera takze przyktady dotyczace instrumentéw finansowych.
W zwigzku z powyiszym ogdlne przepisy dotyczace zagadnienia utraty wartosci, ktore
dotyczy¢ bedg raczej jednostek, dla ktdrych instrumenty finansowe nie stanowig
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podstawowych pozycji bilansowych mogg pozosta¢ w wiekszym stopniu uproszczone i mniej

szczegbtowe.

W trakcie spotkania roboczego przedstawiciele KNF wskazywali, ze art. 28 ust. 7 ustawy

o rachunkowosci, ktéry mowi o trwatej utracie wartosci aktywow, jest zbyt ogdlny i brakuje

w nim obiektywnych kryteridw zobowigzujacych jednostki do dokonywania odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywdéw oraz metodologii ustalania odpiséw. Artykut ten

dotyczy ogdlnie utraty wartosci wszystkich aktywdéw, natomiast w przypadku instrumentow

finansowych moze by¢ bardziej uszczegdtowiony np. w podobny sposdb jak w par. 11.21-
11.24 MSSF dla MSP:

1. Nakoniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne

dowody utraty wartosci jakiegokolwiek sktadnika aktywodw finansowych. Jezeli istniejg

obiektywne dowody na utrate wartosci, jednostka niezwtocznie ujmuje w kosztach

finansowych strate z tytutu utraty wartosci.

2. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy

aktywow zalicza sie uzyskane przez posiadacza sktadnika aktywéw informacje dotyczace

nastepujgcych zdarzen powodujgcych strate:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

niedotrzymanie warunkéw umowy np. niesptacenie albo zaleganie ze sptatg
odsetek lub kapitatu,

przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce jakiegokolwiek udogodnienia ze
wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych
pozyczkobiorcy, ktdrego to udogodnienia w innym wypadku pozyczkodawca by nie
udzielit,

uprawdopodobnienia upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,

obserwowane dane wskazujg na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z grupg aktywéw finansowych od
momentu poczgtkowego ich ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢ spadku
dotyczacego pojedynczego sktadnika grupy aktywoéw finansowych na skutek
niekorzystnych zmian krajowych lub lokalnych warunkéw gospodarczych lub
niekorzystnych zmian branzowych,

inne czynniki mogg wskazywac na utrate wartosci, w tym znaczace niekorzystne
zmiany nastepujace w srodowisku technologicznym, rynkowym, ekonomicznym
lub prawnym, w ktérym emitent prowadzi swg dziatalnos¢.

Natomiast jesli chodzi o metodologie ustalania odpiséw aktualizacyjnych to wydaje sie to zbyt

indywidualng sprawg, aby mogto by¢ regulowane na poziomie ogdélnych przepiséw ustawy

o rachunkowosci. Takie kwestie mogg by¢ regulowane dla poszczegélnych rodzajow
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jednostek w przepisach szczegétowych (tak jak obecnie dla bankéw) lub Krajowym

Standardzie Rachunkowosci.

Dodatkowo art. 35b ustawy o rachunkowosci reguluje kwestie aktualizacji wartosci

naleznosci. Zastanawia, dlaczego ten rodzaj instrumentéw finansowych zostat wyrdzniony

w ustawie o rachunkowosci i czy artykut ten nie powinien zostac zastgpiony bardziej ogélnymi

zasadami kalkulacji trwatej utraty wartosci dla instrumentéw finansowych, jak np. par. 24

rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw finansowych.

1.  Odpisy aktualizujgce wartosc skfadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych

sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

a.

w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako rdinice miedzy wartoscig tych aktywdéw wynikajagca z ksiag
rachunkowych na dzier wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy
procentowej, ktéorg  jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany skfadnik aktywoéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywoéw finansowych,

w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - jako réznice miedzy
ceng nabycia skfadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na
dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate
skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza
sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig
sktadnika aktywoéw wynikajgcg z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscia
przysztych  przeptywoéw  pienieznych  oczekiwanych  przez  jednostke,
zdyskontowang za pomocga biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych.

2. Oddnia, w ktérym dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnika aktywéw

finansowych lub portfela podobnych aktywodw, zaprzestaje sie naliczania przychodow

z odsetek wedtug stopy dotychczas stosowanej. Od tego dnia przychody z odsetek

nalicza sie za pomocg stopy dyskontujgcej przyszte przeptywy pieniezne przyjetej w celu

ustalenia mozliwej do odzyskania wartosci w sposdb okres$lony w ust. 1.

3.  Zchwilg ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej

utraty wartosci, stosuje sie przepisy art. 35¢ ustawy, z tym ze pomniejszenie uprzednio

dokonanego odpisu i zwiekszenie wartosci aktywéw wycenianych przez jednostke

109



w wysokosci skorygowanych cen nabycia moze nastgpi¢ o kwote, ktérej doliczenie
spowoduje przyrost wartosci aktywow finansowych nie wyzszy od wysokosci
skorygowanych cen nabycia, jakie bytyby ustalone na ten dzien, gdyby trwata utrata
wartosci nie nastgpita.

Wprawdzie Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 zawiera kilka przyktadéw dotyczacych
kalkulacji utraty wartosci dla instrumentéw finansowych, jednakze w czasie spotkan
roboczych przedstawiciele srodowisk profesjonalnych proponowali obszary jakie mogtyby
dodatkowo by¢ omowione w szerszym zakresie np. zasady wyceny przyjetych zabezpieczen,
sposoby szacowania ryzyka kredytowego, metodologia ustalania odpiséw. Dobrym
rozwigzaniem bytoby omodwienie tych zagadnien w ramach proponowanego nowego
Krajowego Standardu Rachunkowosci dotyczgcego instrumentdéw finansowych.

4.4.5. Wbudowane insfrumenty pochodne

Temat wbudowanych instrumentéw pochodnych od poczatku wzbudzat powazne
kontrowersje. Jednym z powoddw zmian rozporzadzenia w sprawie instrumentow
finansowych w 2004 roku byto rozwigzanie problemu walutowych instrumentéw pochodnych
wbudowanych w umowy czynszu. Wydaje sie, ze zagadnienie wbudowanych instrumentdéw
pochodnych dotyczy¢ powinno w zasadzie instytucji finansowych i w razie potrzeby
uwzglednione w przepisach szczegétowych np. dla bankéw oraz zakfadow
ubezpieczeniowych, gdzie takie umowy mogg stanowi¢ znaczgcy czesé portfela (np. lokaty
strukturyzowane). Dla jednostek niefinansowych wydzielanie instrumentéw wbudowanych
z umoéw nie bedgcych instrumentami finansowymi wydaje sie nie wnosic¢ szczegdlnej wartosci
dodanej. Dlatego proponuje sie nie uwzgledniaé par. 10 rozporzadzenia w sprawie
instrumentow finansowych w przepisach ogélnych.

Wykreslenie par. 10 nie oznacza, ze jednostki, nie bedg mogty stosowac zasad rachunkowosci
dotyczacych wydzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych jesli uznajg, ze takie
wydzielenie jest konieczne, w celu zapewnienia rzetelnosci i jasnosci sprawozdania
finansowego, poniewaz w przypadku braku regulacji w polskich przepisach, beda mogty
zgodnie z art. 10 ust. 3 stosowac rozwigzania przewidziane w MSR.

4.4.6. Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest jednym z tematdw dotyczgcych instrumentdéw finansowych,
ktory sprawia jednostkom najwiecej problemdw. Ogdlng tendencjg jest upraszczanie zasad
regulujgcych rachunkowos¢ zabezpieczen w szczegdlnosci kwestii pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia. Zaréwno MSSF9, jak i MSSF dla MSP nie wymagaja juz tak restrykcyjnego
podejscia do retrospektywnego pomiaru efektywnosci. Wydaje sie, ze szczegdlnie zasady
rachunkowoéci zabezpieczen w rozdziale 12 MSSF dla MSP zostaty uproszczone w taki sposéb,
ze powinny byé znacznie prostsze do zastosowania przez jednostki.
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Jednym z rozwigzan jakie moze by¢ zastosowane jest zastgpienie obecnego rozdziatu 4
rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych nowymi przepisami opartymi
o rozwiazania wynikajace z par. 12.15-12.25 MSSF dla MSP. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze MSSF
dla MSP z zatozenia nie sg opracowane dla jednostek zainteresowania publicznego i niektére
uproszczenia dotyczgce np. ograniczen rodzajow ryzyka, ktére moga byé zabezpieczane, czy
transakgcji, ktére moga by¢ uznawane za instrumenty zabezpieczajgce, mogg byc¢ zbyt duze dla
instytucji finansowych, dlatego w ich przypadku nalezy zastanowic¢ sie nad utrzymaniem zasad
rachunkowosci zabezpieczen w obecnym ksztatcie (np. w rozporzadzeniu w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci bankéw zasady rachunkowosci zabezpieczen juz obecnie
sg oddzielnie regulowane w rozdziale 7). Natomiast dla jednostek nie bedgcych instytucjami
finansowymi przyjecie zasad bazujgcych na MSSF dla MSP moze by¢ duzym utatwieniem.

Alternatywnym podejsciem jest pozostawienie przepiséw rozdziatu 4 w obecnym ksztatcie
i dokonanie pewnych uproszczen dotyczacych pomiaru efektywnosci, np. zamiast
wynikajgcego z par. 28.4 koniecznosci pomiaru efektywnosci z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie mieszczacego sie w przedziale 80%-125%, jednostki mogtyby dokonywaé
potwierdzenia efektywnos$ci poprzez analize warunkéw transakcji bez koniecznosci
dokonywania pomiaréow liczbowych.

Proponuje sie nastepujgce zmiany par. 28:

. par. 28.1 pkt 5 — uzasadnienie ekonomicznej zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang
i instrumentem zabezpieczajgcym i oczekiwanej wysokiej efektywnosci zabezpieczenia
zgodnie z przyjetg udokumentowang strategiag zarzadzania ryzykiem,

° par 28.2 pkt 2 — do usuniecia,

° par 28.2 pkt 3 —w okresie sprawozdawczym efektywnos¢ zabezpieczenia jest na biezgco
kontrolowana i utrzymuje sie na wysokim poziomie zgodnie z zatozeniami przyjetymi
w udokumentowanej strategii zarzadzania ryzykiem

. par 28.4 — Poziom efektywnosci zabezpieczenia oznacza w jakim stopniu wptyw na
rachunek zyskéw i strat jednostki wywotany zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub zwigzanych z nig przeptywdéw pienieznych jest kompensowany zmianami
wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych instrumentu zabezpieczajgcego. W celu
wykazania wysokiego poziomu zabezpieczenia jednostka dokonuje stosownych analiz
zgodnie z zatozeniami przyjetymi w udokumentowanej strategii zarzgdzania ryzykiem.

Dodatkowo proponuje sie zmiane par. 30.5. W obecnym brzemieniu jednostki moga
zabezpieczac pozycje niefinansowe wytgcznie przed wydzielonym ryzykiem walutowym lub
wszystkimi rodzajami ryzyka tacznie. Zmiana taka umozliwi jednostkom zabezpieczenia
wydzielonego ryzyka cenowego i stosowanie jako instrumentéw zabezpieczajgcych
np. towarowych instrumentédw pochodnych. Taka zmiana zostata wprowadzona réwniez do
MSSF9 i MSR dla MSP. Proponuje sie nastepujace zmiany:
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° par. 30.3 — Zabezpieczenie moze dotyczy¢ jednego lub wiecej czynnikdw ryzyka
zagrazajgcego zmianami wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych, pod
warunkiem, ze jednostka jest w stanie wykazaé wysoka efektywnosc¢ zabezpieczenia
takiego czynnika lub czynnikéw ryzyka,

° par. 30.5 — do usuniecia.

Niezaleznie od przyjetych rozwigzan przyktady zastosowania i rozliczania poszczegdlnych
modeli rachunkowosci zabezpieczeh mogtyby zosta¢ uwzglednione w proponowanym nowym
Krajowym Standardzie Rachunkowosci dotyczagcym instrumentéw finansowych.

4.4.7. Ujawnienia

Uwzgledniajgc fakt, ze wszystkie instytucje zainteresowania publicznego jak banki, zaktady
ubezpieczen, spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe, fundusze inwestycyjne
i emerytalne majg oddzielnie regulowany zakres ujawnien w odpowiednich rozporzadzeniach
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci, wydaje sie, ze dla pozostatych instytucji, dla
ktérych instrumenty finansowe stanowig znacznie mniejszy zakres dziatalnosci, rozszerzanie
zakresu ujawniania informacji dodatkowych dotyczgcych instrumentéw finansowych ponad
obecnie obowigzujgcy nie ma wiekszego uzasadnienia. Na pewno zbyt duzy obcigzeniem dla
tych jednostek bytoby opracowanie zakresu ujawnien odpowiadajgcego MSSF7.

Wydaje sie jednak, ze tres¢ rozdziatu 5 rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw finansowych
powinna by¢ przeniesiona do zafacznika 1 ustawy o rachunkowosci, ktéry przedstawia zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji. Wydzielenie ujawnien dotyczacych instrumentow
finansowych i zamieszczenie ich w oddzielnym rozporzadzeniu powodowato, ze czesto spotki
pomijaty te informacje w swoim sprawozdaniu finansowym, koncentrujgc sie wytgcznie na
informacjach wymaganych ustawg o rachunkowosci. Potgczenie wszystkich ujawnien
w jednym miejscu bedzie nie tylko wygodniejsze, ale rdwniez podniesie range ujawnien
dotyczacych instrumentéw finansowych, co potencjalnie moze podniesé¢ ich jakosé¢
w sprawozdaniach finansowych jednostek.

4.4.8. Zasady rachunkowosciinstrumentow finansowych dla matych
przedsiebiorstw

Tak jak opisano we wczesniejszej czesci tego rozdziatu zasadnym wydaje sie podziat jednostek
na dwie grupy i wydzielenie grupy 1 obejmujacej mate przedsiebiorstwa dla ktdrych istniataby
mozliwo$¢é zastosowania znacznie uproszczonych zasad rachunkowosci instrumentow
finansowych.

Mate jednostki powinny by¢ zwolnione z obowigzku klasyfikowania instrumentow
finansowych do kategorii jak w przypadku pozostatych jednostek. Wycena instrumentow

112



finansowych powinna odbywaé¢ wedtug ich rodzajéw. Proponuje sie nastepujgce zasady
wyceny:

. srodki pieniezne - w wartosci nominalne;j

° posiadane akcje i udziaty — w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci lub w przypadku akcji notowanych na aktywnym rynku w wartosci godziwej
ustalonej jako cena rynkowa

° nabyte dtuzne papiery wartosciowe — w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci lub w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku w wartosci godziwe] ustalonej jako cena rynkowa

° instrumenty pochodne — wedtug wartosci godziwej ustalonej na podstawie notowan
rynkowych, ogdlnie uznawanych modeli wyceny, do ktérych dane pochodzg
z aktywnego rynku lub innej wiarygodnej metody

° naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptfaty, z zachowaniem
ostroznej wyceny

. zobowigzania, w tym otrzymane kredyty — w kwocie wymagajacej zaptaty

Metody wyceny instrumentéw pochodnych na podstawie modeli matematycznych mogg by¢
w przypadku wielu matych jednostek zbyt skomplikowane, dlatego jako wiarygodng metode
proponuje sie uznanie wyceny dokonywanej przez instytucje finansowg, z ktérg dana umowa
instrumentu pochodnego zostata zawarta. W praktyce i tak takg metodg postuguje sie wiele
matych spotek uzyskujac na koniec roku potwierdzenia i wycene instrumentéw pochodnych
z bankéw. Wycena przez drugg strone transakcji jest czesto uznawana przez biegtych
badajgcych sprawozdanie finansowe jako mniej wiarygodna. Natomiast poniewaz zasady te
majg obejmowac wytgcznie mate spotki, ktdre w wiekszosci nie podlegajg badaniu, to wydaje
sie do zaakceptowania, szczegdlnie, ze nawet jesli instytucje przedstawityby wycene
zawyzong na swojg korzys¢ to spotka wykazujgc jg we witasnym sprawozdaniu finansowym
uznawataby taka wycene. Odbywatoby sie to wprawdzie ze szkodg dla niej, ale zgodnie
z zasadg ostroznosci. Tym bardziej, ze spétki nie bedace w stanie zweryfikowaé wyceny i tak
traktuja wycene bankéw jako kwoty wymaganej zapfaty. Dodatkowo fakt, ze banki sg
uznawane za instytucje zaufania publicznego, a ich modele wyceny podlegajg weryfikacji
biegtych rewidentéw, to przyjecie takiego uproszczonego rozwigzania dla matych jednostek
wydaje sie uzasadnione. Rdwniez zapisanie zasady wyceny instrumentéw pochodnych przez
mate jednostki na podstawie wycen dokonywanych przez bank bedacy strong transakcji
w ustawie o rachunkowosci, wprost spowoduje, ze nie bedzie watpliwosci, czy takie
rozwigzanie moze by¢ stosowane.

Alternatywg mogtoby by¢ ujmowanie instrumentéw pochodnych na zasadzie kasowej. Takie
rozwigzanie w przypadku matych spotek byto do tej pory réwniez czesto spotykane. Jednakze
wydaje sie, ze w kontekscie problemodw jakie wiele jednostek miato z opcjami walutowymi na
przetomie lat 2008/2009, ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi powinno by¢
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ujmowane w sprawozdaniach finansowych na dzien bilansowy, a nie dopiero w momencie

pfatnosci, szczegdlnie, ze w 2009 roku banki w wielu przypadkach wypowiadaty umowy opcji

walutowych przed terminem ich rozliczenia.

Dodatkowe zasady ujecia wyceny instrumentéw finansowych:

zyski lub straty wynikajgce z wyceny instrumentow finansowych w wartosci godziwej
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu, w ktérym
nastgpifo przeszacowanie

odsetki, nalicza sie proporcjonalnie do okresu jakiego dotycza i zalicza do przychoddw
lub kosztéw finansowych

naliczone, lecz nieotrzymane odsetki zwiekszajg wartos¢ instrumentu finansowego

w przypadku nabycia instrumentu finansowego z dyskontem podlega ono rozliczeniu do
przychodéw finansowych od dnia nabycia do dnia wymagalnosci instrumentu.
Rozliczona warto$¢ dyskonta zwieksza wartos$é instrumentu finansowego

jezeli wartos$¢ otrzymanych aktywoéw finansowych jest nizsza od zobowigzania zaptaty
za nie, to rdéznica stanowi rozliczenie miedzyokresowe kosztow, ktdére odpisuje sie
proporcjonalnie w koszty finansowe w ciggu okresu na jaki zaciggnieto zobowigzanie

w przypadku stwierdzenia trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych,
w tym réwniez naliczonych odsetek lub rozliczonego dyskonta, dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto, ktéry ujmuje sie jako
koszty finansowe okresu

odsetki od aktywoéw finansowych, na ktére utworzono wczesniej odpisy z tytutu utraty
wartosci, nie sg naliczane do momentu ich otrzymania

w przypadku stwierdzenia, ze ustata przyczyna, dla ktdérej dokonano odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci zmniejszenie poprzednio dokonanego
odpisu zalicza sie do przychodow finansowych

zyski lub straty powstate w wyniku sprzedazy aktywdéw finansowych ujmuje sie jako
przychody lub koszty finansowe

w przypadku zwolnienia lub wygasniecia zobowigzania finansowego bez jego
uregulowania zmniejszenie ujmuje sie jako przychody finansowe. W przypadku
zastgpienia dotychczasowego zobowigzania finansowego nowym, jednostka zaprzestaje
ujmowania dotychczasowego zobowigzania i wprowadza nowe zobowigzanie.
Ewentualna rdznica wartosci jest ujmowana jako przychody lub koszty finansowe

Ujawnienia dotyczace instrumentdéw finansowych dla matych jednostek powinny ograniczaé

sie do niezbednego minimum. Proponuje sie, aby obejmowaty wyfgcznie informacje

dotyczace instrumentéw finansowych wymagane art. 16 Dyrektywy 2013/34/UE. Zostaty one

przedstawione w rozdziale 2.1 niniejszego Raportu.
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