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|. Bilanca javnog sektora
Zbirna bilanca javnog sektora (BJS) za 38 zemalja
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Izvor: IMF Public Sector Balance Sheet Database (MMF-ova baza podataka za bilancu javnog sektora).




|. Bilanca javnog sektora
BJS pojedinacnih zemalja za 38 zemalja

Bilanca javnog sektora (kao postotak BDP-a, 2016.)
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Izvor: IMF Public Sector Balance Sheet Database (MMF-ova baza podataka za bilancu javnog sektora).
*Temeljeno na podacima iz jedne godine, u vecini slucaj: pril ji u okviru procj i i ija, 2013.; Armenija, 2016.; Austrija, 2015.; Brazil, 2014.; Kolumbija, 2016.; Gambija, 2016.; Gvatemala, 2014.; Kenija, 2013.; Litva, 2016.;
Malta, 2016.; Meksiko, 2016.; Peru, 2013.; Portugal, 2012.; Rusija, 2012.; Senegal, 2016.; Tanzanija, 2014.; Tunis, 2013.; Turska, 2013.; Uganda, 2015.; Uzbekistan, 2016.




|. Bilanca javnog sektora
Novi elementi
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Izvor: IMF Public Sector Balance Sheet Database (MMF-ova baza podataka za bilancu javnog sektora).

Uzbekistan
North Macedonia
Kazakhstan
Albania
Indonesia
Russian Federation
Georgia
Lithuania

New Zealand
Guatemala
Mexico

India

Canada
Colombia
Gambia, The

El Salvador
Tunisia

Malta

Uganda

Kenya

Turkey

Peru

Senegal

Japan
Australia
Tanzania

South Africa
Germany
Korea, Republic of
Armenia
France

United States
Austria

Brazil

United Kingdom
Norway

Finland
Portugal

Obracunate mirovinske obaveze
(kao postotak BDP-a)

o

50

100

150



ll. Zasto je to vazno?
Velika imovina - veliki prihodovni potencijal

Raspodjela godisnjih prinosa od drzavnih poduzeca Potencijalni prihodovni dobici od unaprijedenog upravljanja imovinom
(postotak prinosa na imovinu) (kao postotak BDP-a)
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Izvor: MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018.

Studija slucaja Novog Zelanda




ll. Zasto je to vazno?
Jaca bilanca - veca otpornost
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Realni drzavni rashodi po stanovniku
Nakon recesija

Nakon recesija

[y
Ne} N
|
N
o

(@)
N
o

Promjena postotka
w
Promjena postotka
[y
S

0 0
-3 -10
-6 -20
0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4
Godina Godina
- Jake bilance == Slabe bilance

Izvor: MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018.
Napomena: Zasjenc¢ano podrucje predstavlja 9o posto intervala pouzdanosti.

Studija slucaja Kazahstana




lll. Primjeri zemalja: Ujedinjena Kraljevina
Utjecaj krize

Ujedinjena Kraljevina — Bilanca javnog sektora
(kao postotak BDP-a)
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Izvor: Fiskalni monitor, listopad 2018.



lll. Primjeri zemalja: Sjedinjene Americke Drzave
Identifikacija rizika - test fiskalnog stresa

Bilanca javnog sektora SAD-a Scenarij s fiskalnim stresom — 2020.
(kao postotak BDP-a) (postotak po&etnog BDP-a)

250 . 0
200 m B B m

150 -10
100

50 -20

0
-50 I -30 28
-100

-150 -40 -
-200 T
2000. 2002. 2004. 2006. 2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 0 -
- -54
-60
Pocetni BDP Dug Nefinancijska Drzavna Mirovinski  Ostalo Stres

imovina poduzeéa: fondovi
. . . . kreditni gubici
Izvor: Fiskalni monitor, listopad 2018.
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lll. Primjeri zemalja: Indonezija
Evaluacija politike - javno ulaganje

Bilanca javnog sektora Promjena u meduvremenskoj neto vrijednosti od veceg ulaganja
(kao postotak BDP-a) (kao postotak pocetnog BDP-a iz 2023.)
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Izvor: Fiskalni monitor, listopad 2018.



lll. Primjeri zemalja: dvije nordijske zemlje
Dugorocna demografija - meduvremenska bilanca

Stati¢na i meduvremenska neto vrijednost
(kao postotak BDP-a)
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Hvala vam

Baza podataka za bilancu javnog

sektora
data.imf.org/psbs

Upravljanje javnim bogatstvom
MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018.
www.imf.org/en/publications/fm



http://data.imf.org/psbs
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2018/10/04/fiscal-monitor-october-2018

Pozadinski slajdovi



Zasto je to vazno?
Jaca bilanca - niza kamata

Utjecaj 10 postotnih bodova promjene BDP-a na prinose (u baznim poenima)

20

Bruto dug

15 Bruto dug

10

_Uk“p_”a vrijednost
imovina

15

Izvor: MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018.



Bilanca javnog sektora
Razvoj nakon krize

Bilanca javnog sektora
(Ponderirani prosjek 17 zemalja, kao postotak BDP-a)
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Izvor: MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018. Pogledati slajd o Ujedinjenoj

Napomena: Podaci ne obuhvaéaju imovinu u prirodnim bogatstvima i mirovinske obaveze.

Kraljevini



Primjeri zemalja: Kina
Transparentnost i rezerve

Trzista u nastajanju: razina javnog i privatnog duga Trzista u nastajanju: bilance opée drzave
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Izvori: MMF-ova baza podatka o svjetskom dugu i Fiskalni monitor, listopad 2018.



Primjeri zemalja: Japan i SAD
Konsolidacija i imovina

Udjeli javnog duga BJS — SAD i Japan
(postotak BDP-a) (2016., kao postotak BDP-a)
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Izvori: MMF-ov Fiskalni monitor, listopad 2018., Fiskalne rezerve SAD-a i Japanska
narodna banka.



Primjeri zemalja: Ujedinjena Kraljevina
Rizik kamatne stope i kvantitativno popustanje

Ujedinjena Kraljevina: Struktura anuiteta neplacenog duga,
2016.
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Izvori: Ured za proracdunsku odgovornost, Engleska narodna banka, Ured za upravljanje dugom
Ujedinjene Kraljevine.



Primjeri zemalja: Gambija
Test fiskalnog stresa

Gambija: bilanca javnog sektora
(kao postotak BDP-a)

2016. Srfzdiénja Driavna! Javni

drzava poduzeca sektor

Ukupnaimovina 47,3 61,9 61,0
od ¢ega: nefinancijska imovina 13,4 22,4 35,8
financijska imovina 33,9 39,4 25,2

Ukupne obaveze 93,5 61,9 107,2
od éega;duiniéki vrijednosni papiri 78,4 2,0 61,4
Neto financijska vrijednost -59,5 -22,4 -82,0
Neto vrijednost -46,2 0,0 -46,2

Izvor: Procjene zaposlenika MMF-a.

60

50

40

30

Bruto potrebe za financiranjem pod stresom
(kao postotak BDP-a)

L Stres

20
Pocetno stanje
10 1
0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2006. 08 10 12 14 16 18 20

Izvor: Procjene zaposlenika MMF-a.



Primjeri zemalja: Kazahstan
Fiskalni rizici

Kazahstan: bilanca javnog sektora Kazahstan: razvoj neto vrijednosti
(kao postotak BDP-a) (kao postotak BDP-a iz 2016.)
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Opc¢a Drzavna Javni -
. . drzava poduzeéa sektor 300
Ukupna imovina 348,6 99,9 399,0 == --
od ¢ega: nefinancijska imovina 263,4 27,3 290,7 C———
financijska imovina 85,2 72,6 108,3 250
Ukupne obaveze 16,9 99,9 67,2 200
od éega: Duznicki vrijednosni papiri 11,5 8,9 10,5
Neto financijska vrijednost 68,3 -27,3 41,0 150 -
Neto vrijednost 331,7 0,0 331,7 .
Izvor: Procjene zaposlenika MMF-a. 100 T
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. . ... 2013. nafte nafte 2016.
Pogledati slajd o recesiji




Primjeri zemalja: Novi Zeland
Upravljanje imovinom

Novi Zeland: bilanca javnog sektora Novi Zeland: financijski vrhunci —
(kao postotak BDP-a) komercijalno prioritetna poduzeca
- 20 500
Imovina|Obaveze [Neto vrijed.
Socijal. 57,5 7,1 50,5 10 250
Financijsk. 33,2 50,5 -17,3
Komercijal. 20,1 12,0 8,1 R 0 0
Stati¢na bilanca 110,8 69,5 41,3
Fiskal. 1.381,9 1.480,0 -98,1 10 W 2013. W 2017. 250
Meduvremenska bilanca 1.492,7 1.549,5 -56,8
|zvor: lzvjeStaj o investicijama, Novi Zeland, 2017. = 0 o0
Ukupan prinos dioni¢ara  Prinos na uloZeni kapital Neto dobit (desna strana)
(lijeva strana) (lijeva strana)

Pogledati slajd o imovini




Primjeri zemalja - demografija
Finska - danasnje politike pridonose budu¢em javnom bogatstvu

Dugotrajne fiskalne projekcije za Finsku Meduvremenska bilanca Finske, 2016.
(kao postotak BDP-a) (kao postotak BDP-a)
20 60 ] v _
Primarni rashodi (desna ljestvica) Opca Drzavna Javni
16 55 drzava poduzecéa sektor
Ukupnaimovina 208,9 75,2 254,1
12 50 od ¢ega: nefinancijska imovina 80,2 10,4 90,6
Prihodi (lijeva ljestvica) financijska imovina 128,7 64,8 163,5
8 45 Ukupne obaveze 178,6 75,2 223,8
od ¢ega: duznicCki vrijednosni papiri 54,1 13,7 57,2
4 Pri i saldo (lii liestyi 40 Neto financijska vrijednost -49,9 -10,4 -60,3
rimarni saldo (lijeva ljestvica) Neto vrijednost 30,3 0,0 30,3
0 P R - 35 Neto sada$nja vrijednost primarnih salda 83,3
] |||I i sl \Meduvremenska neto vrijednost 113,6
-4 30 _ _
2005. 2015. 2025. 2035. 2045. 2055. 2065. Izvor: Procjene zaposlenika MMF-a.

Pogledati slajd s primjerom Norveske i Finske




