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Portugalia - pamje e pergjithshme e tregut te auditimit dhe kuadrit té mbikeqyrjes DF VALORES MOBILIARIOS

v Komisioni Portugez i Tregjeve té Letrave me Vleré (CMVM) vepron si autoritet rrequllator dhe
mbikeqyres i tregjeve financiare ne Portugali prej vitit 1991.

v’ Prej vitit 2016, pas miratimit té Rrequllores sé BE-sé nr. 537/2014, CMVM éshté autoritet i pavarur
pergjegjes per mbikeqyrjen publike té profesionit te auditimit.

v Modeli i tanishém i mbikéqyrjes pérfshin Institutin Portugez té Audituesve Ligjoré (Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas - OROC), pérgjegjés pér kontrollin e cilésisé sé audituesve té njésive jo
NJEIP, nen mbikeqyrjen e fundme te CMVM-se.

v’ Shifrat kryesore pér tregun e auditimit né Portugali:

v Auditues ligjoré (ROC): 1148 (2024); 1152 (2023)

v Shoqéri auditimi (SROC): 195 (2024); 192 (2023)

v" Njési ekonomike me Interes publik (NJEIP): 240 (2024); 242 (2023)
v Shoqéri auditimi té NJEIP-ve: 21(2024 dhe 2023)

v" Raporte auditimi té emetuara: 32 522 (2024); 32 098 (2023)

v Tarifat e auditimit (mijé euro): 223.218 € (2024); 201.999 €(2023)
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1.1. RRUGETIMI YNE DREJT NJE CILESIE ME TE MIRE TE AUDITIMIT NE PORTUGALI (TCA) O VALORES MOBILIARIOS

vetem per CMVM-né

(periudha e
referimit 2019)

Identifikimi i TCA-ve kryesore té pérdorura
nga Gjashtéshja e té Médhenjve né
Portugali

Shkurt - korrik 2019 Korrik - néntor néntor 2019 - shkurt shkurt 2020 Korrik - shtator
2019 2040 20’20
‘ >
' Pércaktimi i TR-ve (termat e referencés) ' Hartimi i model | Konsultime me ' Publikimi i model 'Ndérveprimetme
: : . N ' TCA-ve ' tregun | ' TCA-ve | Gjashtéshen e té
.Ankarléizgirsntiatndardn nderkombetar té paraprake :A i | ' perfundimtare | Medhenjve
Rregullimet : nka - et B , {portugalisht Raporti i paré | TCA-
Prezantimi i TCA-ve mé té pérshtatshme dhe reguilime ) | Komentevele ' dheanglisht) ! port! é’ e
diskutimi né grupin e punés perfundimtare te : ardhura : : | ve per Gjashteshen

' model TCA-ve | e t& Madhenjve

________________
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Shtator - dhjetor prill 2021 Korrik - dhjetor Janar - maj 2022 Korrik - dhjetor
2000 2021 2022
Mnalizacreltateve | tPubliimii | | RaportiidytsiTCAvepérfl | | Mendimiikomitetevets | i RaportiitretdiTCAve

' Propozimet pér
pérshtatjen e
modelit

. Shqyrtimi i objektit -
. Nshogérité e
. médha té auditimit
. dhe 30 NJEIP

b o e e o o e e o o e o o

| péerditésimit te
paré té modelit
(vetém né
portugalisht)

shogérité e medha té
auditimit vetém pér CMVM-né
(periudha e referimit 2020)

Analiza e rezultateve

Publikimi i rezultateve (té
pérgjithésuara) té vitit 2019

_______________________

auditimit péer
réndésine e TCA-ve té
perfshira né model
dhe té tjera

Publikimi i pérditsimit !
té dyté té modelit |

pér 11 shogeérité e
médha té auditimit
vetem per CMVM-ne

Analiza e rezultateve
P

pérgjithésuara) té vitit

ublikimi i rezultateve (t& i
2020 i
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COMISSAO DO MERCADO

1.1. RRUGETIMI YNE DREJT NJE CILESIE ME TE MIRE TE AUDITIMIT NE PORTUGALI (TCA) O VALORES MOBILIARIOS

Dhjetor 2024 Janar - mars 2025 prill 2025 Tetor 2025

___________________

Raportimi i pare |

' Publikimi i konsultimit . Publikimi perfundimtar i

. Shayrtimi i mendimeve

angazhimi brenda perimetrit
té konsolidimit té NJEIP-ve.

- publik t8 CMVM-sB mbi | ! dhe sugjerimeve té "1 Rregullores nr.1/2025 me té ! . TCA-venga3 ;
' Projektrregulloren Nr. | ardhura né pérgjigieté 1 cilén futet né zbatim . auditues NJEIP-sh
. 1/2025 pér raportimine | konsultimit publikmbi ! ! raportimiidetyrueshémi . pervitin 202%
' detyrueshém té | Projektrregulloren Nr. | TCA-ve pér audituesit e . audituesite tjere te .
" Treguesve té Cilésisé s ' 11/2025. 1 NJEIP-ve, me té dhénang . - NJEIP-ve duhette
- Auditimit (TCA) nga I "' nivel shogérie auditimi, | ' raportojne ne 2026. .
. audituesit. 1 angazhimi t& NJEIP-ve dhe
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1.2. OBJEKTIVAT & STRATEGJIA DE VALORES MOBILIARIOS

v Strategjia e CMVM-sé pér mbikégyrjen mbéshtetet né té dhéna dhe né rrezik.

v" Té dhénat kané nevojé pér cilési (té mjaftueshme) dhe fitojné kuptim kur interpretohen né kontekstin e duhur.

v" “Administrohet ¢faré matet” - trequesit jané mjete, jo zgjidhje, gé ndihmojné né diagnostikimin e problemeve, por nuk i zgjidhin
ato.

v’ |dentifikohen treguesit dhe matésit kryesoré té vlerésimit pér té

nxitur:
» me shume transparence dhe objektivitet né tregun e auditimit

» debat pér cilésingé e auditimit me palét kryesore te interesit

> nje kulture cilesie né shogerité e auditimit

> Palét e interesit mbéshteten né informacione aktuale, té krahasueshme dhe té dobishme pér marrjen e vendimeve té
informuara

v" TCA-té dhe trequesit e tjeré té performancés promovojné drejtimin e miré té brendshém qé nxit njé geverisje mé té miré



2. KUADRI | TCA-VE | CMVM-SE: MATJA DHE RRITJA
E CILESISE SE AUDITIMIT
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2. Kuadri i TCA-ve i CMVM-sé: matja dhe rritja e cilésisé sé auditimi

2.1. Elementet kyce dhe vecantité e modelit

« 8 tregues té lidhur me faktorét hyrés dhe proceset e /Udhézuesi perfshin informacione pér objektivat e \
auditimit. modelit, veshtiresite kryesore dhe jep modele raportimi

* L tregues pérdoren vetém pér aspektet né nivel té pér secilin treques. Ai pérmban edhe pérkufizime dhe
shoqgérisé sé auditimit (formimi profesional, largimi i fjalor termash. Kjo qasje e strukturuar pér raportimin
personelit, rezultatet e sistemit té kontrollit té cilésisé); ndihmon né krahasimin e rezultateve mes shoqérive
Funksioni i kontrollit té cilésise té ndryshme té auditimit.

3 tregues pérdoren si né nivelin e shogérisé sé  Udhézuesi pérfshin 9 shembuj shtesé té TCA-ve gé
auditimit, ashtu edhe né nivel té angazhimit (orét e mund té jené té dobishém, si dhe 3 tregues shtesé
auditimit dhe pérbérja e ekipit, ngarkesa e punés e mbéshtetur né rezultatet e njé ankete té kryer me
ortakéve, pérvoja) komitetet e auditimit.

* 1tregues pérdoret vetém né nivel té angazhimit (oré
pér fazé auditimi)

 T€ gjithé trequesit shogérohen me njé shpjegim dhe \ /
vendosje né kontekst.




CMVM

2. Kuadri i TCA-ve i CMVM-sé: matja dhe rritja e cilésisé sé auditimi = Y

2.2. Informacion i pérgjithshém pér 8 treguesit

DE VALORES MOBILIARIOS

Lloji i treguesit

Pérshkrim i shkurtér

Pérfshirja e pérshtatshme e personelit me mé shumé pérvojé dhe e specialistéve. N€ nivel

Oré auditimi shogérie auditimi, kérkohen té dhéna mbi orét e punés té kryera sipas nivelit té rrezikut té klientit
(rrezik i larté dhe rrezik standard). Né nivel angazhimi, kérkohen edhe vlerat e tarifave.
,ﬁz Ngarkesa e punés Ky treques ka pér géllim té maté gatishmériné e ortakéve. Mbulon orét qé administrojné ﬂ
T e ortakéve dhe numrin e projekteve pér té cilat jané pérgjegjés
... O Pérvoja Pérvoja e ekipit té auditimit dhe numri i vjetéve prané shoqérisé, sipas kategorisé E ﬂ
1 profesionale.
Formimi . . N . L
@ . Orét e formimi, natyra (kontabilitet dhe auditim), sipas kategorisé profesionale. ﬁ
profesional
/i?- Oarkullimi i Qarkullim i personelit dhe punonjésit e rinj sipas kategorisg, sé bashku me shkallén e ﬂ
K J personelit garkullimit té personelit

Ore peér fazé
auditimi

Numri i oréve té shpenzuara pér fazeé auditimi, sipas kategorisé profesionale, me theks
ne orét e planifikimit dhe kur ato jané shpenzuar.

N

Rezultatet e sistemit teé
kontrollit te cilésisé

Rezultatet e kontrollit té cilesisg, perfshiré numrin e shqyrtimeve te cilésisé te kryera
pér dosje dhe ortake.

Funksioni i kontrollit té
cilésise

Numri i oréve gjithsej té shpenzuara né lidhje me kontrollin e cilésisé, krahasuar me
totalin e oréve té auditimit té shogérisé

10



2. Kuadri i TCA-ve i CMVM-se: matja dhe rritja e cilésisé se auditimit

2.3. Permbledhje e rezultateve té TCA-ve

ORE AUDITIMI

NGARKESA E PUNES E
ORTAKEVE

ORET E FORMIMIT

OARKULLIMI | PERSONELIT

4 N

Pérfshirja e shqyrtimit té kontrollit té cilésisé sé angazhimeve - gama mesatare
(NJEIP & jo NJEIP): v v

[0,2% ;0,5%] & té médhaté  dhe[0,03% ; 0,6%] jo &4 té médhaté
Pérfshirja e ortakut té angazhimit (0A) - gama mesatare:
[2,3% ; 3,5%] 4 té médhaté ﬁhe [41% ;17.8%] jo &4 té médhaﬁ

N /
4 )

Orét e administruara nga OA pérgjegjés pér¥ngazhim auditimi - gama: v
[13.577 oré; 23.216 oré] 4 té médhaté  [3.603 oré ; 17.729 oré] jo 4 té médhaté
Numri i angazhimeve té auditimit té administruara nga 0A - gama mesatare:

[50 ; 91] &4 té médhaté v [35;19]jo & té medlvle

- /
4 )

Numri i oréve té formimit pér punonjés - mesatare vjetore: 70,2 oré
Etika dhe pavarésia Kontabilitet dhe auditim
[4 oré; 8,5 oré] 4 té médhaté [36; 63 oré] 4 té médhaté

[0,2 oré ; 8 oré] jo &4 té médhaﬁ [17 oré ; 54 oré] jo &4 té médhaté

v
\ %
( )

Shkalla e garkullimit té (gjith&) personelit - [argimi mesatar i punonjésve pa
punésimet: A v

[22,8% ; 319%] 4 té médhaté [24,7% ; 45%] jo &4 t& médhaté
N J

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

4 N

Pérfshirja e shqyrtimit té kontrollit té cilésisé sé angazhimeve - gama mesatare
(NJEIP & jo NJEIP):

[0,2%;0,6%] 4 té médhaté  dhe [0,2% ; 1,1%] jo 4 té médhaté.
Pérfshirja e ortakut té angazhimit (0A) - gama mesatare:

[18%;4,8%]4té médhaté  dhe[3,7% ; 14,3%] jo &4 té médhaté

Orét e administruara nga 0A pérgjegjés pér angazhim auditimi - gama:
[13.717 oré ; 25.042 oré] 4 té médhaté [0,03% ; 20.375 oré] jo &

té médhaté
Numri i angazhimeve té auditimit té administruara nga 0A - gama mesatare:

[55 ; 91] 4 té médhaté [74 ; 203] jo 4 té médhaté

Numri i oréve té formimit pér punonjés - mesatare vjetore: 66,9 oré,
Etika dhe pavarésia Kontabilitet dhe auditim
[2,8 oré ; 5,5 oré] 4 té médhaté [39,9; 63,8 oré] 4 té médhaté

[13 oré; 8,5 oré] jo 4 té médhaté [26,8 oré ; 73,8 oré] jo 4 té médhaté

é )
Shkalla e garkullimit té (gjith&) personelit - [argimi mesatar i punonjésve pa
punésimet:

[16,9% ;29,1%] 4 té médhaté ~ [21% ; 50%] jo 4 t&é médhaté
N J

Burimi Té dhénat e
raportuara jané
vullnetare nga 9
shoqgéri auditimi té
NJEIP-ve | Shigjetat
dhe ngjyra e
evolucionit té
matura kundrejt
medianés dhe
vlerésimit té trendit
| Rregullorja 1/2025
e CMVM-sé e bén
raportimin e té
dhénave té
detyrueshém

1



3. TRAJTIMI | VESHTIRESIVE KRYESORE: QASJA
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2. Trajtimi i véshtirésive kryesore: qasja joné CMVM
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v Si e sigurojné cilésiné e té dhénave shogérité e auditimit?

v" Ajané pérfitimet e TCA-ve mé té médha se kostot e zhvillimit?

v" A ka rrezik qé TCA-té té keginterpretohen nga té tretét?

v" Aka rrezik qé shoqérité e auditimit té punojné pér té arritur vlera té caktuara té TCA-ve?
v" Ajané té zbatueshme TCA-té pér té gjitha shogérité e auditimit, pérfshiré shogérité e auditimit jo té NJEIP-ve?
v" A ka ndonjé korrelacion matematikor gé tregon se TCA-té e rritin cilésiné e auditimit?

v" Ajané té besueshém treguesit e angazhimit, duke marré parasysh rrethanat?

06/12/2025/13



4. MODELI | TCA-VE NE PORTUGALI: DREJT SE
ARDHMES
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L. Modeli i TCA-ve ne Portugali: drejt se ardhmes

Oéllimi

Perhapje/pérdorim me i gjere i TCA-ve nga te gjithe palét e interesit ne tregun e auditimit

T€é nxiten shogeérite e auditimit te permiresojne sistemet dhe insturmentet e mbledhjes seé té dhénave

Nje mbikeqyrje me efikase nga CMVM - te pérdoren te dhénat e TCA-ve te raportuara nga shogeérité e auditimit pér te kuptuar
rreziget e mundshme te njé cilésie me te ulét auditimi

Rregullorja e TCA-ve

Viti i ardhshém: Raportimi i TCA-ve nga 21 shogéri auditimi té NJEIP-ve, g€ mbulon mé shumé se 240 angazhime NJEIP

Perdorimi i instrumenteve té analizes se té dhenave pér té analizuar té gjithe bashkesine e té dhénave dhe per te identifikuar
shkaktarét e rrezikut

Zhvillimi i paneleve informuese ndérvepruese pér té ndjekur tendencat né kohé

Hapi tjeter: Shfrytezimi i |A-sé per te zbuluar shkaktarét dhe praktikat e reja gé kérkojné ndjekje me té thellé mbikeqyrese.

CMVM
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