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Objektivat e tregjeve financiare

* Investitorét synojné teé rritin kthimet reale té korrigjuara
 Mbajné pozicione strategjike ose taktike né bazé té zbulimit té cmimit ose zbulimit té vlierés

* Analistét e vlerésimit kreditor vlerésojné riskun e kredisé
* Vlerésohet probabiliteti i moskthimit té borxhit té marré me obligacione nga njé geveri gendrore apo
té pérgjithshme
* Moody’s vleréson edhe humbjen nga moskthimi



Réndésia e pasqyrés sé bilancit pér tregjet financiare

e Pasqyrat financiare té bazuara né SNKSP kané njé pasqyré bilanci — plotéson raportimin tradicional statistikor.
e Pasqyra e bilancit ka réndési kritike pér té kuptuar:
* Pikat e forta, pikat e dobéta dhe efektivitetin e njé geverie
e Sa éshté transparente dhe sa jep llogari
e (Cfare prioritetesh ka, sa miré geveriset, si i merr vendimet
e Savleré krijojné zyrtarét publiké
e Si? Pasgyra e bilancit jep informacion pér:
* Pozicionin financiar, pozicionin fiskal dhe géndrimin fiskal
» Strategjiné e borxhit dhe menaxhimin e aktiveve-detyrimeve
* Bashkérendimin dhe financimin e njésive ekonomike té sektorit publik
* Fitimet/humbjet e njésive ekonomike nén kontrollin geverisé
e Pasqyra e bilancit ofron tregues themeloré té domosdoshém:
* Teprica e shfrytézimit pérpara fitimeve & humbjeve pasi zbriten shpenzimet nga té ardhurat
* Borxhineto
* Pasuria neto



Shembull i dhénies sé informacioneve shpjeguese té plota: Bilanci i Zelandés sé Re

(viti fiskal i mbyllur né 30 gershor 2019, miliardé NZD)

Debt management ofice

- Hospitals, conservation estate

-- Kiwi Bank, other commercial entities
-- Stakes in listed companies net of minority interest
_- Accident compensation corporation & earthquake commission
- Public housing
-- Reserve Bank of New Zealand
-_ Pension funds
-_ Infrastructure, land, offices

Total (net worth)

$(75) $(50) $(25) S-  $25 $50 $75 $100 $125 $150

W Assets M Liabilities Net worth
Burimi: Pasqyrat Financiare té Zelandés sé Re



Raporti pozitiv midis transparencés & ecurisé sé tregjeve

* Pér njée shtet, SNKSP dhe GFS sigurojné njé kuadér standard raportimi. Por shumé pak geveri e zbatojné
kété standard. Edhe mé pak akoma i pérdorin pasqgyrat financiare pér pérgatitjen e buxhetit.
e Pérse?
* Nuk e kané kapacitetin
Nuk ia diné vlerén
Kané friké nga pasojat e dhénies sé informacioneve
Duan té fshehin dicka
Pérgendrohen te periudha afatshkurtér



Raporti pozitiv midis transparencés & ecurisé sé tregjeve

 Nga kéndvéshtrimi i investitorit, kur nuk ka té dhéna té mjaftueshme dhe kur nuk ka transparencé té miré
fiskale, atéheré nuk perceptohet drejt risku dhe vlera shtetérore. Kjo ¢on né caktimin gabim té ¢gmimit
mbi riskun.

* Nga kéndvéshtrimi i analistit vlerésues, mungesa e té dhénave té mjaftueshme dhe e transparencés fiskale
né pérgjithési con né vlerésim mé té ulét kreditor té njé shteti.

 Mungesa e informacioneve krijon pasiguri, shtrembéron vlerésimet kreditore dhe bén gé analistét té
mendojné mé té kegen.

 Nga ana tjetér, sa mé shumé informacion té béhet i ditur, aqg mé i larté caktohet vlerésimi kreditor dhe aq
mé i ulét béhet pérqindja e obligacionit.




Transparenca fiskale né rritje éshté reformé strukturore

 Pérmirésimi i dhénies sé informacioneve éshté njé reformé strukturore fiskale.

* Investitorét dhe analistét vlerésues i shohin me sy té miré reformat. Pérmirésimi 1 dhénies sé
informacioneve konsiderohet si digka pozitive nga analistét vierésues dhe investitorét. (Por, kjo ndodh
vetém nése rritja e transparencés 1 komunikohet qarté tregut.)

 Me pérjashtim té vendeve gé jané afér moskthimit té borxhit, kjo do té thoté se pérmirésimet graduale né
dhénien e informacioneve e pérmirésojné perceptimin pér riskun e vendit dhe aftésiné e tij kredimarrése,
edhe nése informacioni i rrit detyrimet dhe ekspozon menaxhim té dobét.

* Kjo vlen pér statistikat ekonomike (GFS) dhe pér pasqgyrat financiare (SNKSP).




Skeptikét e tregut

* Investitorét dhe analistét vlerésues té cilét nuk ua njohin vlerén pasqyrave financiare apo pasqyrés sé
bilancit.
* Investitorét objektivi i vetém i té ciléve éshté rritja e kthimeve reale té korrigjuara.
* Analistét vlerésues té cilét e shohin riskun sipas njé ményre ciklike apo vlerésimet e té ciléve ndjekin
vlerésimet e agjencive té tjera vlerésuese.

* Investitorét apo analistét té cilét frenohen nga kufizimet rregullatore, metodike apo nga kapaciteti i
brendshém.



Entuziastet e tregut

* Investitorét apo analistét té cilét
* Ndjekin njé qasje térésore dhe mé afatgjaté lidhur me sektorin e konsoliduar publik.
* E shohin pasqyrén e bilancit si njé instrument pér menaxhimin e riskut.
* Ndjekin dhe vlerésojné vleréson e rritjeve shtesé té transparencés fiskale.
* Monitorojné komponentin shtetéror né mjedis, shoqgéri dhe geverisje né funksion té integrimit apo té
angazhimit.



Rritja e transparencés fiskale mund té rrisé aftésiné

kredimarrése

* Rritja e transparences fiskale éshté ményra meé e lehté dhe mé e shpejté pér ta rritur cilésiné kreditore:
ofrohet njé bilanc me té dhénat ekzistuese, shpjegohen boshlléqget né té dhéna, pérmirésohet pérgatitja e
buxhetit.

* Pérmirésohet vazhdimisht dhénia e té dhénave né kuadér té njé sistemi té menaxhimit financiar
publik.

* Beéhet paragitje e thjeshtuar e té dhénave krahas paraqitjes sé ploté.

* Komunikohet rregullisht me investitorét, analistét vlerésues.
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